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vista da HE'J"i,-‘E'H}'}EL

Investidor e estudioso dos movimentos de mercado hd vdrios
anos, especializou-se na andlise dos graficos de candles, antiga téc-
nica jJaponesa datada do século 18, muito eficaz na identificacdo de
mudangas em tendéncias de mercado, assunto de que trata nesta
obra e principal ferramenta utilizada em seu dia-a-dia, ao negociar
na bolsa de valores.
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Introducao

Analisar tendéncias do mercado hnanceiro e suas oscilacoes de
precos tem sido, ao longo das ulumas décadas, uma atividade cada
vez mais sohsticada, com o surgimento de novas técnicas estatisticas
de andlise, além do aprimoramento das jd existentes. O apoio infor-
matizado, suprido por varias ferramentas de software desenvolvidas
ao longo desta e da dltima década, transformou profundamente
essas técnicas de andlise, dando-lhes muito mais agilidade e flexi-
bilidade, de forma a permitir varia¢des e customizacdes para cada
mercado, periodo de tempo ou até mesmo para cada papel dentro

de um mesmo mercado.

Sobretudo no Brasil, onde entidades como a Bovespa (Bolsa
de Valores do Estado de Sao Paulo) vém promovendo um amplo
trabalho de popularizagiao do investimento em ag¢oes e trazendo ao
mercado um publico ainda novato, faz-se necessdrio, e até mesmo
essencial, que o novo investidor busque cada vez mais aperteicoar
seu conhecimento técnico, a fim de adquirir as habilidades neces-
sdrias para operar nesse mercado altamente complexo, pautado
por um singular grau de imprevisibilidade, sob pena de expor seu
capital a um nivel muito elevado de risco.

Entre as muitas terramentas disponiveis atualmente encontra-se
a andlise dos griaficos de Candlestick, técnica pouco difundida
entre os operadores brasileiros, mas muito popular nos Estados
Unidos, onde se formou o “bergo ocidental” da ferramenta. Uso o
termo “berco ocidental” porque a origem dessa técnica grafica €
japonesa e teve seus primeiros estudos datados ainda no século 18,
nas antigas bolsas de arroz em Osaka — 0 mercado efervescente que
movimentava as hnangas da época no Japdo. Chegou aos Estados

Unidos, e ao Ocidente, pelas mios de Steve Nison, operador do

Intreducao
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mercado de agdes em Nova York no inicio da década de 1980, Ele
observou, certo dia, uma operadora japonesa a analisar um grafico
que ¢le proprio nunca havia visto. Imediatamente interessou-se
pelo assunto e, como tinha um amigo que saia em viagem para
o Japao, pediu-lhe que procurasse e lhe enviasse toda literatura
disponivel sobre o assunto. De posse de vdrios volumes dessa lite-
ratura, providenciou sua tradugio e iniciou um profundo estudo
da técnica, adaptando-a ao uso no mercado de acdes americano.
Tornou-se especialista no assunto, ganhou notoriedade nos meios
académicos e na midia por escrever diversos livros sobre o método
e ¢ considerado hoje o "papa” da técnica de andlise de mercado
pelo uso de Candlestick. Esta ¢ a razdo da introdugio dos termos

em inelés tao comuns a essa ferramenta de andlise.
g

O termo Candlestick, em 1nglés, significa “candelabro”, e seu
nome se deve ao formato como sdo dispostos os pregos dos ativos
no grafico,dando a cada dia (ou outro periodo de tempo definido)
um formato semelhante a uma vela (candle, na lingua inglesa), que
pode possuir seu “pavio” na parte superior ou inferior. Assim, o
conjunto grafico formado pelas velas seria um candelabro. Ha quem

prefira chamad-lo de “grahco de velas”, aportuguesando o termo.

O titulo deste livro ressalta o uso da técnica de Candlestick
para incrementar sua lucratividade nos investimentos em bolsa
de valores. Isso € possivel porque a maior vantagem da técnica
apresentada reside na capacidade de gerar sinais antecipados de
reversdo (ou possibilidade de reversio) ao investidor. Atualmente,
com o mercado cada vez mais sofisticado, antecipar-se aos mo-
vimentos, como entrar e sair mais cedo do trade e obter a maior
quantidade de informagdo possivel sobre o comportamento do
mercado (principalmente informacao subjetiva), é de primordial

Importancia para © sucesso.

Vamos, entdo, mergulhar na sabedoria secular contida nessa
antiga técnica de andlise de mercado e procurar obter dela todas

as vantagens possivels para nossas negociacoes.
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Fundamentos

A formacao dos elementos do grafico: os candles

Ao analisar o mercado, podemos utilizar vdrios intervalos de tem-
P comao t-'l"}lf_"[} d{f L‘f‘i-[l][.'lﬂ: um diE’l 'dl.’_1 ]'lll_‘g'['.!'l.'_‘iEi(,’:'{‘_'}t.‘ﬁ-1 uma sémana ou

periodos de 15 minutos dentro de um dia. Aplicam-se as mesmas

técnicas de andlise em todos esses intervalos, obtendo-se, porém,

graus distintos de eficiéncia a partir do periodo escolhido, do mer-
cado ou do grau de volatilidade do ativo analisado. Por ser a forma
'[T]d]‘:- 1_11‘:}1_1'.:'{1.J f:mprf:g:m:mus St']'l'il.','l'['t_’ Nneste ]i"»’]'{'.l' ) ]_:!'}.'ﬂj]ﬁ{l d{:‘ t[:‘l'!'ll.'}{]

de um pregio, ou seja, de um dia de negociacio.

No mercado de capitais temos, ao final de cada pregio, a de-
finicdo e divulgacio de cinco precos para cada ativo (ou papel)

negociado:

1. Preco de abertura, que representa o preco pelo qual toi
fechado o primeiro negécio do dia.

2. Preco de encerramento, que representa o preco pelo qual
foi techado o Gltimo negdcio do dia.

3. Preco minimo, que representa o pre¢o mais baixo pelo qual

um negocio foi fechado naquele dia.

4. Preco maximo, que representa o preco mais alto pelo qual
um negocio foi fechado naquele dia.

L ]

Preco médio, que nao representa necessariamente um prego
“praticado” no dia, mas € o fator resultante da divisao do vo-

lume financeiro movimentado para aquele ativo no dia pela

Fundamentos
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quantidade de titulos negociados, obtendo-se uma média
aritmética de preco para o papel.

Da mesma forma como ¢é feito nos métodos usuais de desenho de
graficos, o eixo vertical representa a linha de pregos, enquanto o eixo
horizontal exibe a linha de tempo, ou seja, os dias de pregao.

O processo de montagem do grafico consiste em representar
cada pregdo como uma “vela” posicionada verticalmente na escala
grafica de precos, na qual o “corpo da vela” dd destaque ao espago
ocupado entre o preco de abertura e de techamento, e o0s precos
maximo ¢ minimo formam “pavios” acima e abaixo desse “corpo
da vela”, se forem diferentes dos precos de abertura e fechamento.
Esses “pavios” também sdo chamados de “sombras”, como se um
holotote fosse apontado para o corpo do candle de baixo para cima
(formando uma sombra superior) ou de cima para baixo (formando

uma sombra inferior).

A cor em que se representa o corpo do candle € definida pelo
movimento de precos que ocorreu no dia. Se o preco de techa-
mento tor superior ao preco de abertura, o corpo do candle serd
representado na cor branca. Se o preco de fechamento for inferior
ao preco de abertura, o corpo do candle serd representado na cor
preta. Assim, um candle branco representa um dia de alta no papel,
e um candle preto, um dia de baixa.

Dessa maneira, a representacio de um pregio € feita como nos
mostra a Figura 1.1.

ALTA BAIXA
Maxama
Fechamento --- - -~ Abertura

Abertura Fechamento
Minima -------—----

Figura 1.1 — Formagdo dos candles.
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Curiosidade: A adogdo das cores branca e preta para representar os candles
de alta e baixa deriva da tradigdo religiosa oriental, em que os elementos Yin
e Yang (equivalentes ao conceito ocidental de bem e mal) sdo simbolizados,
respectivamente, pelo branco e o preto. Dessa forma, um mercado em alta
estaria envolvido pela energia do Yin, enquanto um mercado em baixa estaria
contaminado pela energia do Yang. Depois que essa técnica grahica se ociden-
talizou, foram adotadas outras cores pelos grafstas, sendo comum encontrar
grificos de Candlestick com o vermelho para os candles de baixa e 0 azul ou o
verde para os candles de alta. Pessoalmente, prefiro manter o padrao original,
ndo por razdes misticas ou tradicionalistas, mas por considerar que o perteito
contraste entre o preto € o branco facilita a identificacdo de padrdes. Outra
E’Hl‘ltﬂgt‘m L'_; L"Ul'lfﬁﬁ'_'gﬂi I manter ta] contraste quand [y 5C i!TlpTiITlE 0 grﬁﬁ CO numa
impressora monocromadtica, que somente define com real destaque o preto e
o branco. Além disso, como costumo tracar médias moveis sobre os grificos,

prefiro deixar as demais cores para o trago dessas linhas.

Ao aplicar o processo a cada dia de pregio, teremos um grifico
como o da Figura 1.2, das a¢des do Banco Bradesco negociadas na

Bovespa.
0,00 + I:I* -|'
AR
45,00 * ﬁI[] l Hd]d][lil

g0,00 4

At il
i ]

1 g .

W A
| l. J

7500 4 | I.JU

o +—t—ttt+rr+r++r+—t+++—+t++++—++t++——++t+——t+t+++—+
2 2 B B 2 EE 2 E E EEEZEEHEHEBEEEE &2 2 2 22 22 2 £ 8 &
E B & B W ok w8 = @ o ol 5 oW = = % opno R o m= w 5 E fl e B wm iE & aE
(=" — T — E i o O - R ¥ RN — SRR — RN — T — S S & T = B 1 B ¥ B - [— N — R o " R - I T BN — B — |

Figura 1.2 — Representacdo dos precos em candles.
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O rtradicional grafico de linhas consegue apresentar, a cada
periodo de tempo estabelecido, apenas um preco, usualmente o
preco de fechamento, diferentemente do grafico de Candlestick,
cuja maior vantagem ¢ a visualizacdo dos quatro precos praticados
no pregdo: o de abertura, o de fechamento, 0o mdximo ¢ o minimo.

O pregco médio ndo € utilizado na andlise.

Note que o grafico de Candlestick ¢ muito mais rico em infor-
magao do que se fosse plotado apenas com o preco de fechamento.
[ possivel ver: quanto os pregos evolufram durante cada pregio; os
pontos de maior euforia, com figuras mais alongadas; os momentos
de menor volatilidade de pre¢os, em que as hguras sdo curtas; a
evolucdo dos pregos no decorrer dos dias, e seguidos movimentos
de altas e baixas. A cor dos candles que diferencia os dias de alta
dos dias de baixa nos d4 perfeita nog¢do das “correcoes de pregos”
ocorridas durante tendéncias de alta e de baixa, facilitando muito
a visualizacao. Repare também que os pregos ndo iniciam o pregdo
exatamente no Mesmo patamar em que terminaram no pregiao an-
terior. Quando um pregio abre com pregos muito acima ou muito
abaixo dos praticados no pregao anterior e forma-se uma lacuna de
precos em que nio houve negociacio, temos um gap. Quando os
precos, apesar de estarem fora da faixa negociada no dia anterior,
retornam a esses patamares, aparece no grafico uma sobreposicao
entre 0s corpos e/ou sombras desses dois pregdes. A esse efeito de
sobreposi¢cao damos o nome de “cobertura” ou “penetracao”.

Ao nos valermos dessas higuras, podemos delinear o “humor”
dos investidores com relagdo a determinado papel negociado e
prever a duracdo de um movimento ou sua reversio na dire¢do
oposta, para, com isso, planejarmos nossa entrada ou saida do

mt‘I'l’._'ﬂdU? CUI‘[F'-’.JT]TEE nos convier.

Com o decorrer do tempo, conduzindo nossos negocios no
mercado de capitais, percebemos a importancia vital de conhecer
e compreender as questdes psicologicas e emocionais que movem
os investidores (ou pelo menos uma parte deles). Esses tatores
influenciam muito a “danca dos precos” nas bolsas de valores. O
grafico de Candlestick, quando bem interpretado, ¢ uma ferramenta
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poderosa a nos mostrar certos aspectos psicologicos do mercado
que existem por trds dos movimentos dos precos.

Aseguiriremos explorar todos os sinais que essa ferramenta gra-
fica pode nos tornecer, para entendermos os movimentos de pregos
praticados pelo mercado e tentarmos aproveitar, a nosso favor, as
tendéncias tormadas, ou em tormacio, de maneira a obter o maior
lucro possivel em nossas operagoes, antecipando 0s movimentos

que o mercado pode tomar.

As tendéncias e a pressao exercida sobre o mercado

Falaremos muito, no decorrer deste livro, sobre pressao de compra e
de venda. Porisso, vale uma parada aqui para esclarecer exatamente

do que se trata:

= Pressdo compradora: Recebe esse nome a disposicao que o
mercado tem para comprar determinado papel, seja qual for o
fator que motivou essa disposi¢ao (noticias, situagdo interna
ou externa, balan¢o da empresa publicado recentemente etc.).
Ela se traduz na maior quantidade (ou avidez) de pessoas
interessadas em comprar do que a quantidade de pessoas
interessadas em vender o ativo. A escassez de vendedores, ou
seja,de oferta, perante uma demanda mais pronunciada for-
talece os precos, de torma que os vendedores colocam precos
mais altos em seus ativos, que sdo aceitos pelos compradores
devido a talta do produto (papel) no mercado.

= Pressao vendedora: Recebe esse nome a disposigio que o
mercado tem para vender determinado papel, seja qual for
o fator que motivou essa disposi¢ao. Ela se traduz na maior
quantidade de pessoas interessadas (ou afoitas) em vender o
ativo do que a quantidade das interessadas em compra-lo. A
escassez de compradores, ou seja, de demanda, perante uma
oferta muito maior enfraquece os pregos, de forma que o0s
vendedores se véem obrigados a colocar pregos mais baixos

CIT 5C15 Eltji"{}ﬁ FIEH'H -::unm:guir cncontrar Eijm]:'}l'ﬂdf.}rt‘ﬁ. ].:i:'ﬂl'[:‘fi1
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por sua vez, ao perceber o “desespero” dos vendedores, forcam
mais ainda a baixa, comprando a pregos cada vez menores.

s movimentos em ziguezague que enxergamos nos graficos
de precos sdo causados por uma espécie de “cabo-de-guerra” dis-
putado por essas duas for¢as. Tanto os movimentos de alta como
os de baixa tendem a um “equilibrio de forcas™ depois de um
periodo de tempo (ndo mensurdvel), como se um dos lados, apds
longo esfor¢o ganhando posigoes, iicasse cansado e enfraguecesse,
exaurindo a tendéncia em curso. A partir desse ponto acontece a
reversao dessa tendéncia pelo fortalecimento do lado oposto que,
depois de ganhar terreno, ird também se exaurir mais a trente.
Alternando-se de tempos em tempos, de forma ciclica, porém nao
linear, a predominancia de uma dessas forcas € a maneira que 0s
investidores (ou traders) tém para se benehciar dos movimentos de
precos, estudando-os para obter lucro nessa flutuagio.

Um método para ampliar lucros na Bolsa de Valores



Identificando padroes de
candles

A andlise de candles se faz pela identificacdo de hguras grdficas
pre-estabelecidas que aparecem com certa freqiiéncia nos grahicos
e representam uma “reacao” do mercado a tendéncia estabelecida.
Este sinal, ao demonstrar fatores psicologicos e emocionais dos
traders envolvidos nesse mercado, pode nos alertar sobre uma re-
VETSAOD IMINente No Movimento .'r.’ltLl'd] dﬂ."i- PrCgos d{'} PHFJEL l:'_lUE."!I'ld{'.l
este estiver muito saturado. Essa reversio poderd acontecer nos
proximos pregdes. Assim, munidos dessas informagoes, podemos
nos colocar em alerta, definindo nossas a¢des para qualquer mo-
vimento que o mercado possa tomar.

Os padroes de candles existem s centenas na terminologia
original japonesa. No entanto, como premissa e por julgar mais
produtivo do ponto de vista diddtico, apresentarei os padroes gra-

ficos que considero mais relevantes.

Refor¢o para o leitor que mais importante do que decorar
centenas de padroes € entender as reacdes e forgcas que existem
por trds deles, identificar pequenas variacoes desses padrdes, bem
COITo 581 1._.!'[)5:['-'._'“)'[']3!']'“‘_']'[1:{} na ﬁg_ura grﬁﬁca t[)t}l]? c 0 LlLla]'ltEJ IEHE{}
pode influenciar na conhabilidade do sinal dado pelo padrao de
candle. Ao contrdrio do que muitos pensam, um determinado
padrido de candle, dependendo da higura grifica total em que esta
inserido, pode motivar agdes diferentes, principalmente se aliado a
fatores externos, sociais e econdmicos. Um estudo bem embasado

desses fatores pode influenciar nossa decisio de agir no mercado,

ldentificando padrées de candles
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levando-nos até a desprezar o sinal dado, por nao identificar nele
potencial de conhabilidade.

Qutro fator de vital importancia, sem o qual a andlise de candles
se torna invidvel, ¢ a associagdo do volume negociado no pregio
com os padrdes identificados. O volume confirma ou nio o padrio,
dando diferentes graus de conhabilidade. Aconselho montar seu
esquema de andlise, colocando, abaixo do grafico de Candlestick,
um grafico de barras do volume de cada pregao, de forma a tacilitar
a visualizacio da variagdo de volume nos dias do padrio e nos dias
ANLETIOTES € POSLEr1OreS.

A I':igl.lt'ﬂ 2.1 mostra um esquema de g,rﬁﬁcu:i que eu uso. Cos-
tumo tragar nao so o volume financeiro, mas também o montante
de negocios realizados a cada dia.

Precos em Candlesticks
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Figura 2.1 — Candles com velume de negeociagdo.
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Os padroes de candles podem ser formados por figuras de um
anico candle ou figuras compostas por vérios candles. As figuras
podem seraltistas, quando indicam uma reversio de uma tendéncia
de baixa para alta, ou baixistas, quando indicam uma reversio de
uma tendéncia de alta para baixa.

Se voce jd leu algum livro ou artigo sobre andlise de mercado,
deve ter se deparado com os termos em inglés usados para indicar
tais situacoes. Os americanos costumam chamar os movimentos
alustas de bullish e os movimentos baixistas de bearish. Usaremos
esses termos na identificacdo dos padroes de candles, colocando
os nomes de cada padrao em portugués, inglés e, em alguns casos
especificos, também em japonés, por ser o nome mais usual do
padrio. Dessa forma, o leitor ficard familiarizado com o vocabuldrio
usado na andlise de candles.

Em relacdo ao termo “reversdo’, € preciso colocar aqui uma
ressalva importante: reversao, na andlise de candles, ndo quer dizer
necessariamente {11_1(:* L5 Precos tOMAarao o St‘ﬂtidl’.} gﬁtﬂm{f[fiﬂalﬂ{fﬂt{f
oposto a tendéncia em vigor no grifico, muito menos que a forca
da nova tendéncia equivalerd aquela da tendéncia antes estabele-
cida. No mercado de agdes ndo vale a lel de "agdo e reagdo™ que
estudamos nas aulas de fisica. Uma reversao pode ser a mudanga
de um movimento de baixa para um movimento de alta, mas
pode ser também uma mudanca nos pregos para um movimento
lateral, com pequenas oscilacoes, porém sem definigio especifica,
que chamamos de acumulacao. Depois de um periodo de tempo
NES5C Processo d{:" }.’lClei_llHl.;ﬁ{]j Q5 Pregos pt]dem rertomar outro

movimento, que podera ser de alta ou de baixa.

Além de alertar para possiveis reversoes, os padroes de candles
podem também indicar a continuagdo de uma tendéncia estabele-
cida, reforcando a confianga do investidor na posi¢io tomada. Esse
grupo especial de candles é denominado padroes de continuagio

e serd estudado apods os padroes de reversio.

Por razoes diddricas, preferi colocar agora, de inicio, todos os

padroes de candles, discorrendo sobre sua identificagio, seu grau

ldentificando padrées de candles
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de confhiabilidade e os fatores psicoldgicos basicos por trds de cada
figura, dando assim uma visdo geral ao leitor sobre os recursos de
que dispord para sua andlise. Depois dessa exposicdo inicial, trato
do aprotfundamento no estudo de fatores mais genéricos e mais
amplos aliados ao processo de andlise, num momento em que o
leitor jd terd uma boa base sobre os padroes graficos. Nessa segun-
da parte, abordo também as estratégias adotadas com base nas
andlises e a aplicacido conjunta da andlise de candles com ourras

ferramentas ocldentais de andlise técnica.

Um método para ampliar lucros na Bolsa de Valores



Padroes altistas

Ao longo deste capitulo, vamos conhecer os principais padroes
altistas de candles. Estes padroes sdo encontrados apds tendéncias
de baixa nos pregos: localizam-se principalmente nos tundos dos
grificos e sinalizam ao investidor a possibilidade de reversio dessa

tendéncia, indicando pontos de entrada no papel.

Padroes altistas
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Martelo — Hammer - Takuri

O Martelo ¢ uma hgura formada por um unico candle. Contorme
vemos na Figura 3.1, o Martelo se caracteriza por um candle de
corpo pequeno com uma longa sombra inferior. A sombra inferior
deve ter, no minimo, duas vezes e meia o tamanho do corpo para
ser um Martelo. Quanto maior a sombra interior, mais significa-
tivo € o sinal. Nao deve ter sombra superior ou, se tiver, deve ser
bem pequena, insignificante. Analistas japoneses mais ortodoxos
costumam até descartar a figura se existir alguma sombra na parte
superior, preferindo considerar somente a forma cldssica. Aqui, no

entanto, ndo seremos tao rigidos.

Para que a hgura seja um Martelo, ela deve surgir depois de uma
tendéncia mais prolongada de baixa ou apds uma queda rapida dos
precos em apenas alguns pregdes. Se essa mesma figura aparecer
depois de um movimento de alta ou durante uma acumulagao, nao
¢ um Martelo, mas sim outra figura estudada mais adiante, com

outras caracterisrcas.

Uma regra que vale ndo s6 para o Martelo, mas para qualquer hgu-
ra, € considerar o tempo de duragio da tendéncia. Se o tempo de vida
de uma tendéncia for muito curto, o sinal tende a ser menos efetivo,

podendo se configurar mais numa correcio do que numa reversio.

A cor de um Martelo ndo é um fator importante, todavia sempre
daremos certa preferéncia para a hgura branca, j4 que representa

uma alta no dia.

Deve haver acréscimo de volume no dia em que aparece o

Martelo, o que tortalece o padrio, dando-lhe mais conhabilidade.

Padroes altistas

Figura 3.1 — Marteio.
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Se tal acréscimo de volume ndo ocorrer no dia, porém no pregao se-
guinte, e esse dia tor um candle de alta, o padrio estard validado.

Curiosidades:

Os japoneses usam a palavra Takuri para descrever o Martelo. Signi-
fica algo como “medir a protundidade da dgua tocando o tundo” Por
esse motivo o Martelo € um otimo formador de fundos e, geralmente,
marca um novo suporte de pregos para o papel. Observe se o Martelo
ocorre junto a um suporte (um fundo) jd formado anteriormente ou
proximo a uma Banda de Bollinger. Esses tatores aumentam muito sua
confiabilidade.

s americanos costumam chamar o Martelo brance de Power Line,

devido a sua forca de reversio.

O Martelo é uma das figuras com maior forca de reversao entre os

padroes altistas.

Fatores psicoldgicos por tras do Martelo

O mercado vinha em declinio, a cada pregao praticando precos
mais baixos, e, num determinado dia, um volume alto de nego-
clagdes causa uma baixa que, antes do hnal do pregio, retorna ao
valor de abertura (ou até o ultrapassa, no caso do Martelo branco),
demonstrando que os vendedores ndo estdo dispostos a praticar
precos ainda mais baixos e que a insisténcia em subi-los um pouco
foi aceita pelos compradores, tanto que os negdcios comegaram a
ser fechados em precos cada vez mais altos depois de ter atingido
o preco minimo. Isso demonstra interesse do mercado em adquirir
o papel. E o que chamamos de forca compradora. Ao perceber
iss0, os vendedores comegam a oferecer seus ativos em precos gra-
dativamente mais altos. Os compradores, ao enxergarem potencial
de lucro, na dnsia de adquirir logo o papel, comecam a aceitar os

aumentos de prego € assim pode se iniciar o movimento de alta.

Um método para ampliar lucros na Bolsa de Valores



Na Figura 3.2 vemos um exemplo real de um Martelo na Gerdau
Metalargica ON, negociada na Bovespa:
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Figura 3.2

- Efeito do padrde Martelo.

Padroes altistas
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Martelo Invertido — Inverted Hammer H ‘ ‘ ‘ ‘

O Martelo Invertudo também ¢ uma hgura formada por um unico
candle. Conforme vemos na Figura 3.3, o Martelo Invertido se ca-
racteriza por um candle de corpo pequeno com uma longa sombra
superior, semelhante ao Martelo, mas de cabeca para baixo. A som-
bra superior deve ter, no minimo, duas vezes € meia o tamanho do
corpo para ser um Martelo Invertdo. Nao deve ter sombra inferior
ou, se tiver, deve ser bem pequena, insignihicante.

’ara que a figura seja um Martelo Invertido, ela deve surgir
apos uma tendéncia mais prolongada de baixa ou depois de uma
queda rdpida dos precos em apenas alguns pregdes. Se essa mesma
figura aparecer depois de um movimento de alta ou durante uma
acumulagio, ndo ¢ um Martelo Invertido, e sim outra higura a ser
estudada mais adiante, com outras caracteristicas.

A cor de um Martelo Invertido nfo ¢ relevante, mas sempre

daremos certa preferéncia para a figura branca, jd que representa
uma alta no dia.

Deve haver acréscimo de volume no dia em que aparece o Martelo
[nvertido, o que fortalece o padrdo, dando-lhe mais confhabilidade.

Quanto mais a sombra superior do Martelo Inverudo penetrar
no corpo do candle do pregio anterior, melhor € seu posicionamen-
to, indicando que os precos avancaram bem acima do fechamento
anterior. Melhor ainda se o fechamento de um Martelo Invertido
ficar dentro do corpo do candle de baixa do pregio anterior.

O Martelo Inverudo é um padrao de candle de confiabilidade
média, sendo necessario esperar um ou dois dias para confirmar
sua eficdcia. Um bom sinal de que realmente estd nascendo uma

tendéncia de alta € o tato de o dia seguinte ser um candle de alta,

Padroes altistas

Figura 3.3 -
Marfelo Invertido.
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abrindo acima do corpo do Martelo Invertido. Melhor ainda se a
minima desse dia também hcar acima.

Fatores psicologicos por tras do Martelo Invertido

Com o mercado em queda, a cada pregao formando novas mi-
nimas, ocorre um volume alto de negociagdes num determinado
dia, causando uma alta que, antes do final do pregao, retrocede
parcialmente {no caso do Martelo Invertido branco) ou ultrapassa
por pouco o valor de abertura (no caso do Martelo Invertido pre-
to), 0 que demonstra que, durante o pregdo, houve disposi¢io do
mercado para compras um pouco mais caras. Algum fator, talvez
a entrada de um grande comprador, pode ter arrebatado um nu-
mero considerdvel de pequenas ordens de venda com pregos mais
altos e forcado a queda dos precos novamente. Sob outro ponto
de vista, a alta momentdnea pode ter sido causada por comprado-
res mais otimistas que ja enxergam, nesse momento, que o prego
estd vantajoso para o papel. De qualquer forma, como o mercado
mostrou disposicao para alta dos precos e volume de negociacao
considerdvel, temos uma indicagao de mudanga no cendrio, que

era preponderantemente baixista.

Na Figura 34 hd um exemplo real de um Martelo Invertido na
Sadia PN, negociada na Bovespa:
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Figura 3.4 — Efeito do padrac Martelo invertido
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Engolfo de Alta - Bullish Engulfing | :

Figura 3.5
Engolfe de Alla.

O Engolto de Alta € uma hgura formada por dois candles conse-
cutivos. O primeiro possui um pequeno corpo negro, de baixa,
enquanto o segundo possul um corpo bem maior e branco, de
alta (Figura 3.5). O preco de abertura do segundo candle fica bem
abaixo do preco de fechamento do primeiro candle, e o preco de
techamento do segundo candle fica bem acima do preco de aber-
tura do primeiro candle, de forma que o segundo candle engolta

0 primﬁim num movimento Contrario.

O Engolfo de Alta deve aparecer necessariamente depois de
uma tendéncia de baixa ou apds uma queda rdpida de precos. Se
posicionado em outro ponto do griafico, ndo é um Engolio de Alta,
podendo ser parte de outra igura mais complexa. Os dois candles
que compdem o padrio podem ter sombras, mas ¢ preferivel que
as sombras do primeiro candle — o preto — também fiquem engol-
tadas pelo corpo do segundo candle. Quanto maior a diferenca de
tamanho entre os dois candles, melhor. Deve-se observar o aumen-
to considerdvel do volume no segundo dia do padrao, o que lhe
confere for¢a. Uma tendéncia de baixa mais prolongada antes do
Engolto de Alta também atribui maior confiabilidade ao padrao.
Da mesma maneira que observamos no Martelo, a proximidade
de regides de suporte junto ao “engolfo” aumenta a probabilidade
da reversdo. Seguindo o Martelo, o Engolto de Alta ¢ um dos mais

1m pror rantes [P d roes l.’_{ € reversao.

Fatores psicoldgicos por tras do Engolfo de Alta

Apos um periodo em declinio, com prdtica de pregos cada vez mais

baixos, num determinado dia os precos, embora ainda em baixa,

Padroes altistas



atingem um nivel minimo de variagao, criando um candle negro
com corpo pequeno, 0 que demonstra perda de forca do movimento
baixista. No pregido seguinte, os precos abrem bem abaixo do dia
anterior, ainda sob o “baixo-astral” da tendéncia, mas, em seguida,
ofertas de venda com pregos mais altos passam a ser aceitas pelos
compradores que jd consideram o papel em pregos vantajosos. O
volume das negociacdes cresce, e novos compradores, atentos a
alta, entram no mercado para morder sua fatia. A alta prossegue
por todo o pregio, com vendedores colocando ordens com precos
-ada vez mais altos, fechando bem acima do preco de abertura do
dia anterior.

Na Figura 3.6 vemos um exemplo real de um Engolfo de Alta
na Embraer ON, negociada na Bovespa:
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Figura 3.6 — Efeito do padrao Engolfo de Alta.
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Harami de Fundo — Bullish Harami ‘ \ ‘ 1 |

Figura 3.7 —
Harami de Fundo.

[£ um padrio de candle que manteve seu nome original em japonés,
tanto na traducéo para o inglés, quanto para o portugués. F formado
por dois candles consecutivos e deve sempre aparecer depois de uma
tendéncia prolongada de baixa ou uma queda rdpida de pregos. O
primeiro dia é um longo candle de baixa (preto), e o segundo dia
¢ um pequeno candle de alta (brance) com pouca sombra e, pre-
ferivelmente, com as sombras dentro do corpo do candle anterior,
ou seja, os precos de abertura e fechamento (e preferencialmente o
maximo ¢ o minimo) do segundo dia devem estar entre os pregos
de abertura e fechamento do primeiro dia. E importante que o
corpo do segundo candle seja bem menor que o primeiro, algo em
torno de um ter¢o do tamanho. Quando o candle do segundo dia
for um Doji (veremos esta figura mais adiante), teremos um Hara-
mi Cruz de Fundo (em inglés, Bullish Harami Cross). A Figura 3.7

demonstra este padrio.

Curiosidade: O termo japonés Harami significa “gravidez” e se deve ao fato de
parecer que o primeiro candle é a mae, sendo o segundo candle o filho, como
se 0 gerasse em sua barriga. I o nascimento de uma nova tendéncia. Como o

flho é um candle de alta, assim a tendéncia também o sera.

Fatores psicologicos por tras do Harami de Fundo

O mercado segue em tendéncia baixista, a cada pregio estabele-
cendo novas minimas. No primeiro dia do Harami de Fundoe hd
torte pressdo de baixa, exaurindo os tltimos vendedores dispostos a

negociar naquela faixa de precos. No dia seguinte, embora a pressao
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continuasse, por falta de vendedores, a tendéncia retrocede e passa
a aceitar precos mais altos, se bem que com pouca pressio de alta.
Esse padrao demonstra mais a fraqueza da tendéncia de baixa do
que a for¢a da tendéncia de alta, sendo menos significativo do que
um Martelo ou um Engolfo de Alta, por exemplo. Pode iniciar a
transicdo da tendéncia de baixa para uma acumulacido, que mais
tarde cause uma tendéncia nova de alta. A exaustdo causada no
mercado pelo candle do primeiro dia € que demonstra o potencial
de reversao. Portanto, quanto mais longo esse candle, mais signih-
-ativo serd o sinal. Considera-se o Harami Cruz mais significativo,
por representar uma mudanca drdstica na volatilidade do papel e
indecisao do mercado quanto a continuidade da tendéncia.

Na Figura 3.8 vemos um exemplo real de um Harami de Fundo
na Companhia Vale do Rio Doce PN, negociada na Bovespa:
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Figura 3.8 — Efeito do padrdo Harami de Fundo.
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Linha de Perfuracao -
Piercing Line Patern

E um importante padrio altista, formado por dois candles. Para
ser uma Linha de Perturacio, ele deve aparecer depois de uma
tendéncia de baixa ou movimento rapido de queda. O primeiro
candle ¢ um corpo razoavelmente longo de baixa (preto); o segundo
¢ de alta (branco), com o preco de abertura abaixo da minima do
dia anterior e preco de fechamento que avanga sobre o corpo do
candle anterior, atingindo mais de 50% de cobertura. A Figura 3.9
representa este padrao.

A condigdo de avango do segundo dia sobre o primeiro ¢ de
vital importincia para o padrao, pois, sem cobrir no minimo 50%
do corpo de baixa do dia anterior, 0 padrio nido é uma Linha de
Perturacido, mas outra hgura que veremos mais adiante. Quanto
mais baixo o pre¢o de abertura do segundo dia em relacio ao
anterior, melhor. Quanto mais o segundo candle avancar sobre o
corpo do primeiro dia, mais forte serd seu poder de reversao. Se o
segundo candle cobrir totalmente o primeiro, estaremos diante de
um Engolfo de Alta, jd estudado.

Fatores psicoldgicos por tras da Linha de Perfuracao

O cenario € de um mercado pautado em queda, cada pregao mar-
cando precos de fechamento mais baixos. No primeiro dia da Linha
de Perturacao hd forte pressdo de baixa. Tal pressao causa um gap de
baixa na abertura do dia seguinte. Com tamanha queda de precos,
ja ndo hd vendedores no mercado. Embora os primeiros negocios

sejam fechados a pregos muito baixos, os compradores se sentem

Padroes altistas
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Figura 3.9 — Linha
de Perfuragdo.

39



BEO0 o

a0 1

REND

B000 1

200 4

-

obrigados a colocar ofertas de compra com pregos mais altos para
conseguir fechar negdcios. Perde forca a pressio de venda domi-
nante até entdo. A medida que os compradores oferecem precos
melhores, novos vendedores surgem, alimentando 0 movimento
de alta, que ultrapassa o prego de fechamento do dia anterior, per-
correndo mais da metade do caminho tracado pela queda do dia
anterior. Esse fato anima novos investidores a “entrarem” no papel,

aproveitando o momento de eutoria.

Na Figura 3.10 vemos um exemplo real de Linha de Perfuracio
no Banco Nossa Caixa ON, negociada na Bovespa:
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Figura 3. 10 — Efeito do padrao Linha de Perfuragao.
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Pinca (ou Alicate) de Fundo -
Tweezer Bottom

Este padrao é formado por dois candles. Ele deve aparecer apos
um movimento de baixa. O primeiro candle possui um corpo mais
longo e geralmente acompanha a tendéncia (corpo negro); o segun-
do candle tem um corpo menor, e sua minima ¢ igual & minima
do dia anterior, ou seja, eles estdo “alinhados” pela minima. A cor
do segundo candle ndo € importante, nem seu tamanho. O nome
se deve ao tato de a hgura se parecer realmente com uma pinga,
quando ambos os candles possuem sombra inferior, situagdao mais
comum neste padrio, porém ndo obrigatoria para ser uma Pinga

de Fundo. Na Figura 3.11 vemos exemplos desse padrao.

O ponto forte deste padrio € que ele marca um suporte, mostrando
que 0 mercado “tentou’” por dois dias seguidos ulrapassar aquela mi-
nima,sem sucesso. Nao € raro encontrarmos este padrio acompanha-
do de um terceiro candle “batendo” na mesma minima, o que fortalece
ainda mais o suporte gerado. Observe se ocorreram no passado do
grafico outras figuras de reversio, ou até mesmo outras pingas nessa

taixa de precos. Isso conhirmaria tal regido como um suporte.

Se QCOTrTrer umel Pi'["l'f,’:l’l Hf.'ﬂﬂ’]]f_’!%]ﬁ]'lﬂ(.'li—l d{_‘ L1IT] tl.'_’]'f_'{_‘iirﬂ CH]"IE.HC COIT
a mesma minima, observar dois fatores que podem fortalecer a
possibilidade de um futuro movimento de alta:

= Se o terceiro candle for negro, repare se seu preco de abertura
¢ superior ao topo do corpo do segundo candle. Quanto mais
ultrapassar esse topo, melhor, pois significa que o mercado

33

abriu em “alto-astral

= Se o terceiro candle for branco, verihque se o preco de fecha-

mento € superior ao topo do corpo do segundo candle. Este
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Figura 3.11
de Fundeo.

Finca
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¢ um sinal ainda melhor, porque, além de “bater” na mesma
minima, os precos ainda subiram bastante.

Fatores psicologicos por tras da Pinca de Fundo

O mercado vinha em declinio, praticando pregos mais baixos a
cada pregdo. No segundo dia da Pinga de Fundo, essa pressio de
baixa sotre um freio. Embora a abertura seja mais baixa que a
do dia anterior, 0 mercado ndo consegue formar um novo tundo,
parando na mesma minima do dia anterior. Se os dias seguintes
apresentarem minimas maiores que os dias de Pinca de Fundo, o
mercado tenderd a um movimento de alta, ja que ndo foram encon-
trados vendedores dispostos a praticar precos mais baixos que os
minimos dos dias da Pinga. Nio € raro que se forme um perfodo
de acumulacio apds uma Pinca de Fundo, para depois iniciar um
movimento de alta. Se, depois dessa acumulagdo, o mercado voltar
a praticar precos mais baixos que a minima da Pinga de Fundo,
iniciard um novo movimento de baixa, transformando o suporte
criado em resisténcia no proximo movimento de alta.

Na Figura 312 vemos um exemplo real de Ping¢a de Fundo na

Gerdau Metalurgica ON, negociada na Bovespa:
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Figura 3.12 — Efeite do padrao Pinca de Fundo.
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Chute de alta — Bullish Kicking | I

Figura 3.13
Chute de Alia.

Este padrao € raro e representa uma mudanca drdstica na postura
do mercado em relacio ao papel. Aparece durante um movimento
de baixa e ¢ formado por dois candles longos. O primeiro € um
candle negro, de baixa, sem sombras (vamos admitir pequenas
sombras se forem insignificantes). O segundo é um candle de cor-
po branco, de alta, sem sombras (também se admitem pequenas
sombras, se insignificantes), cujo preco de abertura esteja acima
do preco de abertura do candle anterior, ou seja, abriu com gap
de alta. Se os candles tiverem sombras, a sombra superior do pri-
meiro candle (negro) nio deve tocar a sombra inferior do segundo
candle (branco), configurando o que chamamos de gap completo.
Na Figura 3.13 vemos este padrio.

[ importante ressaltar que a forca desta reversio serd proporcio-
nal ao aumento de volume observado no segundo dia do padrao.
Quanto maior o volume observado, maior a euforia em que entrou
o mercado para o papel.

Fatores psicologicos por tras do Chute de Alta

O mercado ¢ predominantemente baixista, a cada pregao prati-
cando pregos mais baixos. No primeiro dia do padrio, a pressao
de baixa cresce, gerando um candle longo. Algum fator externo ou
noticia veiculada no mercado cria uma expectativa extremamente
positiva para o futuro do papel, de torma que os vendedores, que
no dia anterior estavam dispostos a descartar suas posicoes a pregos
baixos, agora retiram suas ofertas da bolsa, deixando os compra-
dores sem opgdo, a ndo ser ofertar precos mais altos. Pelo fato de
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a expectativa ser positiva, os vendedores “menos otimistas” fixam
precos apenas um pouco acima dos praticados durante o pregao
anterior, comecando a fechar os primeiros negdcios do segundo dia
am gdp dﬂ alt}:‘l. EH'LU notarem qut’ 5 C0O ITTPI'HdU'[_ES .'ﬂﬁt'itﬂ]'a]ﬂ pagar
mais pelo papel e animados com as expectativas, novos vendedores
e H}?T’Eﬁ{fﬂ[fdm COom prr:{_;{?-f-; Cﬂdﬁ YEZ '[TIEl'l".t Hltl:'}lﬁ} qUE Pﬂﬂf‘;ﬂm d 5CT
aceitos, gerando o processo de alta do segundo dia.

Pelo fato de o papel ter percorrido um longo caminho entre o
fechamento do primeiro e o fechamento do segundo dia, o mer-
cado ficard sujeito a correcoes, dependendo do grau de otimismo
causado pela expectativa criada. Os compradores que efetuaram
negdcios no final do primeiro dia a precos baixos talvez jd tenham
acumulado um bom lucro no final do segundo dia e, se ndo torem
muito otimistas quanto 4 expectativa criada, poderdo se desfazer
dos ativos adquiridos no dia anterior para realizar seus lucros,
causando essa corregao.

Na Figura 3.4 vemos um exemplo real do Chute de Alta na
Bradespar ON, negociada na Bovespa:
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Figura 3.14 — Efeite do padrao Chute de Alla.
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Escada de Alta - .. . l
Bullish Ladder Bottom

Figura 3.15
Escada de Alto.

Este padrao ¢ mais complexo e mais raro, por ter uma configuragio
muito detalhista. E formado por cinco candles e aparece necessa-
riamente apos uma tendéncia de baixa. Os primeiros trés candles
representam dias de forte pressio vendedora, abrindo e fechando,
a cada dia, com precos mais baixos. O quarto dia é um candle
de baixa (negro) com um corpo pequeno, sem sombra inferior e
com fechamento na minima do dia anterior ou um pouco acima
dela. Deve possuir uma sombra superior destacada, maior que o
tamanho do préprio corpo. O quinto e ultimo candle do padrao
¢ um dia de forte pressdo compradora (branco), cuja abertura fica
acima do fechamento do dia anterior e cujo fechamento ultrapassa
as mdximas dos tltimos dois dias. Se o Gltimo candle tiver sombra
inferior, ela ndo pode ultrapassar a minima do candle anterior. A
igura 3.15 mostra os detalhes deste padrao.

Como fator de intensidade, devemos observar aumento subs-
tancial de volume no altimo dia do padriao. Se houver um gap de
baixa do segundo para o terceiro dia, serd melhor se o Gltimo candle
(de alta) fechar esse gap.

Fatores psicologicos por tras da Escada de Alta

O mercado vem em forte movimento de queda, com os trés primei-
ros pregoes do padrio fechando em precos cada vez mais baixos. No
quarto dia do padrio, a pressiao de venda diminui, demonstrando,
com a longa sombra superior, que existiu alguma disposicido de

elevagao. Apesar disso, for¢a vendedora permaneceu, embora mais
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fraca, jd4 que produziu um corpo pequeno ¢ fechou na mesma
minima do dia anterior. No dia seguinte ocorre a retirada dos ven-
dedores, que ndo estdo dispostos a negociar em precos ainda mais
baixos. Tal tato tor¢a a abertura desse dia acima do preco de aber-
tura do dia anterior. Ofertas com pregos mais elevados comecam a
surgir por parte dos compradores, diante da dificuldade em baixar
novamente os precos, ja que esses compradores querem entrar no
papel, que demonstrou, no dia anterior, ter chegado a seu limite

de precos no curto prazo.

Na Figura 3.16 vemos um exemplo real da Escada de Alta na
Bradesco ON, negociada na Bovespa:
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Figura 3. 16 — Efeito do padrdo Escada de Alta.,
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Linha de Contencao de Alta -
Bullish Belt-Hold Line

Este padrao € raro e, assim como o Chute de Alta, representa uma
mudanca repentina na postura do mercado, pelo menos a curto
prazo. O padrio ocorre depois de uma tendéncia forte de baixa e é
tormado por apenas um candle branco e longo, sem sombra inferior,
admitindo-se sombra superior, se bem pequena, insignificante. Deve
existir um considerdvel gap de baixa em relagio ao dia anterior.
Apesar desse gap, o dia do padrio ¢ de forte alta, formando um
candle longo que fecha antes de atingir a minima do dia anterior.
Se houver uma pequena sombra superior, ela (mdxima do dia) ndo
deve alcancar a minima do dia anterior. Se o preco de techamento
invadir o corpo negro do dia anterior, poderd formar uma Linha
de Perfuracgdo, ja estudada. Na Figura 3.17 vemos este padrio em

sua forma classica.

[ importante observar aumento considerdvel do volume no dia
do padrio como indicador de forca. Se, no dia seguinte ao padrio,
a pressdo compradora se mantiver viva, gerando um candle branco
com pouca ou nenhuma sombra, mesmo nao sendo muitoe longo, a
tendéncia de curto prazo estard confirmada. Nao raro, este padrio
cria, antes da alta, um periodo de acumulacido, sempre com precos

acima da minima registrada no dia da ocorréncia do padrao.

Fatores psicologicos por tras da Linha de Contencao de Alta

O mercado apresenta um cendrio declinante, causando, no dia do
padrdo, um forte gap de baixa. No entanto, o preco atingido na
abertura ndo se mantém, e os negocios ao longo do pregdo sio
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Figura 3.17
Linha de Confencéo
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techados sempre a precos mais altos, o que nos indica que a pressao
de venda predominante na tendéncia tentou baixar os precos a um
nivel exagerado. A fuga dos vendedores forca a retomada de precos
mais altos, mostrando disposicio para elevagao dos mesmos. O fato
de ndo ultrapassar a minima do dia anterior demonstra que nio
houve exaustao dos precos, existindo ainda “gds” para o dia seguinte.
Dai a necessidade de se analisar o proximo pregdo para se ter certeza

de que a tendéncia continua e de que fechard o gap aberto.

Na Figura 3.18 vemos um exemplo real da Linha de Contencéo
de Alta no Banco Amazonia ON, negociada na Bovespa:
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Figura 3.18 — Efeito do padrao Linha de Contencdo de Alfa.
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Interrupcao de Alta —
Bullish Breakaway

Este ¢ um padrio formado, via de regra, por cinco candles. Existe
certa flexibilidade quanto a quantidade de candles entre o primeiro
¢ o tltimo: podem ser dois, trés ou quatro, vilidos da mesma forma,
desde que obedecam morfologicamente a estrutura do padrao. Para

efeito diddtico, assumiremos a forma cldssica, com cinco candles.

O primeiro dia é um candle razoavelmente longo, de baixa (ne-
gro), seguido de um “solene” gap para o dia seguinte, também de
baixa, porém com corpo pequeno e sombras curtas (se existirem).
Os dois dias que se seguem também sdo tormados por corpos pe-
quenos com pequenas sombras (caso existam), formando minimas
mais baixas a cada dia. O uldmo candle do padrao ¢ um dia forte
de alta com sombras curtas (se existirem), cujo preco de abertura
se localiza dentro do corpo do candle anterior e com fechamento
dentro do gap aberto no primeiro dia, ou seja, cobre todas as ma-
ximas dos dias anteriores. A Figura 3.19 mostra o padrio descrito.

Este padrio equivale ao que chamamos, na andlise empirica
ocidental, de fundo arredondado. Os candles intermedidrios, entre
o primeiro ¢ o uldmo, ndo tém uma conhguracio rigida, desde que
tenham corpos pequenos. Um deles pode ser até de alta, mostrando
pequena oscilagao no mercado, desde que nao seja muito pronuncia-
do. Nao € raro que um deles seja um Doji (padrdo que estudaremos
mais adiante), demonstrando a indecisdo do mercado sobre qual
caminho seguir. O ultimo candle (de alta) pode ter sombra inferior.
No entanto, essa sombra nio pode avangar para fora do corpo do
candle anterior. Se tiver sombra superior, ¢ desejdvel que ela nao

“feche” o gap aberto.
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Figura 3.19
Interrupcao de Alta.
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Fatores psicologicos por tras da Interrupcao de Alta

L

A tendéncia predominante € de baixa, causando, no primeiro dia
do padrio, um longo candle negro, seguido por um forte gap de
baixa. A partir desse ponto, embora a pressio vendedora ainda
predomine, formando minimas mais baixas nos dias seguintes, a
perda de forca da tendéncia € clara, visto que os pregdes seguintes
formam corpos pequenos, 0 que confirma que a pressdo exercida
sobre 0s pre¢os nao estd mais surtindo efeito. A presenca de um
Doji nessa drea pode reforcar tal conclusdo. No altimo dia, exaurida
a pressao de venda, os compradores se véem obrigados a subir os
precos para conseguir entrar no papel, agora considerado muito
barato. A existéncia de pouca ou nenhuma sombra no dlimo
candle mostra que o mercado se decidiu e ndo houve retrocessos
significativos de baixa no novo movimento estabelecido. O fato de
o ultimo candle deixar aberto o gap existente entre o primeiro e ©
segundo dia tavorece a continuidade da tendéncia, que precisa ser
confirmada por novos movimentos de alta nos proximos pregoes,

que devem, necessariamente, fechar o gap aberto.

Na Figura 3.20 vemos um exemplo real da Interrupgao de Alta

na Braskem PN, negociada na Bovespa:
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Figura 3.20 - Efeitc do padrdo Inferrupcdo de Alta.
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Trés Rios de Alta — ‘ l
Bullish Three River 4

Figura 3.21
Trés Rios de Alfa.

Este é outro padrio raro, se considerarmos suas caracteristicas. E
tormado por trés candles e deve aparecer necessariamente apos uma
tendéncia de baixa. O primeiro candle ¢ um longo dia de baixa
(negro) com pouca ou nenhuma sombra. O segundo € um dia de
baixa, porém com um corpo pequeno, sem sombra superior, sendo
que sua abertura e seu fechamento hicam dentro do corpo do dia
anterior e possui uma longa sombra inferior que ultrapassa a mi-
nima do primeiro dia. Esse segundo dia se parece com um Martelo,
mas a proporc¢io da sombra em relacdo ao corpo ndo precisa pos-
suir as dimensdes obrigatdrias para o Martelo. O terceiro dia ¢ um
pequeno corpo de alta, com pequenas sombras, tendo abertura e
fechamento contidos entre as minimas e mdximas do dia anterior.
Na Figura 3.21 vemos a forma cldssica deste padrio.

Deve-se notar o torte aumento de volume no segundo ou terceiro
dia do padrao. Para que se considere uma reversio, é necessdrio obser-
var a continuidade do movimento de alta nos proximos pregoes.

Fatores psicologicos por tras do padrao Trés Rios de Alta

O cendrio do mercado € pessimista no momento, gerando, no pri

meiro dia do padrao, um longo candle negro. Ao mostrar sinais de
exaustdo, o segundo dia abre com preco maior que o fechamento
anterior e, embora atinja uma nova minima durante o dia, retrocede
a precos mais proximos da abertura. A partir desse ponto, embora
a pressdo vendedora ainda domine, formando um gap de baixa na

abertura do dia seguinte, inicia-se um movimento contrario, ainda
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timido, elevando os precos ao longo do terceiro pregio, Desde que
ndo tforme novas minimas, a tendéncia deve se estabelecer. Depois
desse padrdo, pode principiar um periodo de acumulacao, para

depois se converter em movimento de alta.

Na Figura 3.22 estd um exemplo real do padriao Trés Rios de
Alta na Ultrapar ON, negociada na Bovespa:
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Figura 3.22 — Efeite do padrdao Trés Rios de Alfa,
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Linha de Contra-Ataque de Alta -
Bullish Counterattack Line

ou Linhas de Encontro de Alta -
Bullish Meeting Lines

Cologuel neste padriao os dois nomes pelos quais € conhecido,
sendo o primeiro o mais usado, embora ambos sejam adequados
a hgura. E um padrdo tormado por dois candles e deve surgir
obrigatoriamente apds uma tendéncia de baixa. O primeiro dia
¢ um longo candle negro (de baixa) com pequenas sombras (ou
nenhuma). O segundo dia € um candle de alta, que abre com um
grande gap de baixa, mas techa com precos mais altos, coincidindo
seu fechamento de alta com o techamento de baixa do dia anterior,
techando o espaco aberto — daf 0o nome “linhas de encontro” O
termo “contra-ataque” do primeiro nome taz referéncia aos espor-
tes de equipe, em que um avanco muito afoito ao ataque (a baixa)
desguarnece a defesa, que fica vulnerdvel a uma reagio rdpida em
movimento contrdario (a alta). Na Figura 3.23 vemos a formagio

deste padrio.

Quanto maior o espago percorrido pelo segundo candle (de alta),
mais forte serd a nova tendéncia. Melhor ainda se esse candle for
mais alongado que o primeiro. Deve aliar-se a esse tator a presenca
de grande volume no segundo dia, demonstrando o interesse do

mercado pela reversio.
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Fatores psicologicos por tras do padrao Linha de
Contra-Ataque de Alta / Linhas de Encontro de Alta

O mercado vem em declinio, gerando, no primeiro dia do padrao,
um longo candle negro. For¢ado pela pressao vendedora, o segun-
do dia do padrio abre com preco bem menor que o fechamento
anterior. Os primeiros negocios do dia, fechados a precos muito
baixos, eliminam do mercado os dltimos vendedores dispostos a
se destazerem de seus ativos naquela faixa de prego. A falta de ven-
dedores pressiona os compradores, que se véem obrigados a subir
o preco de suas ordens de compra para conseguir fechar negécios.
Essa evolucio segue em trente até atingir o preco de fechamento do
dia anterior, mostrando que os compradores estavam apenas “espe-
culando” com o prego, quando, na verdade, tinham disposicao para
operar em niveis mais altos. Uma vez desmascarada a estratégia dos
compradores, no(s) dia(s) seguinte(s) existe propensao ao aumento
paulatino dos precos. Convém esperar, a0 menos mais um pregao,
para se ter certeza de que as forgas estao realmente desequilibradas
a tavor da tendéncia de alta antes de entrar no papel.

Na Figura 3.24 temos um exemplo real da Linha de Contra-Ata-
que de Alta na NET PN, negociada na Bovespa:
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Figura 3.24 — Eleite do padrao Linha de Contra-Alaque.
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Bebé Engolido de Alta - “'ill
Bullish Concealing Baby Swallow |

Figura 3.25 - Bebé
Engolide de Alta.

Este é um padrdo extremamente raro, considerando a rigidez ¢ a
complexidade de sua formacio. Ele deve aparecer depois de uma
tendéncia de baixa, sendo formado por quatro candles, todos de
baixa (negros). Devido a sua formagdo e a seu impacto sobre o
mercado, ¢ mais provdvel que indique uma acumulacdo do que
uma reversao imediata da tendéncia em vigor. Vamos a descrigao:
o primeiro e o segundo dias do padriao sdo compostos por can-
dles longos de baixa, formando novas minimas, tendo nenhuma
(ou pouca) sombra. O terceiro dia é um candle de corpo peque-
no localizado junto 4 minima, cuja abertura formou um gap de
baixa. Esse gap foi fechado por uma longa sombra superior, que
ndo chegou a atingir a mdxima do dia anterior, mas se aproximou
bastante dela. O quarto dia é um candle longo que tem sua mdxima
acima da mdxima do dia anterior e sua minima um pouco abaixo
da minima do dia anterior, de forma a cobrir (engolir) o pequeno
corpo (bebé) que se tormou no dia anterior. Na Figura 3.25 vemos

a forma cldssica deste padrao.

Note que o candle do terceiro dia, dependendo do tamanho
de sua sombra superior, tem o formato de um Martelo Invertido,
porém a presenca de um candle negro no quarto dia descaracteriza
este padrao, que deveria ter um candle de alta ou algum sinal de

indecisdo no dia seguinte.
Fatores psicologicos por tras do Bebé Engolido de Alta

Os dois primeiros pregoes demonstram dominio completo da pres-

sao vendedora,com a presenca de candles longos de baixa. Contudo,
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no terceiro dia, uma formagao semelhante a um Martelo Invertido
sugere certa indecisdo no mercado, tendo sua mdxima bem proxima
da mdxima do dia anterior, 0 que difere bastante da situacao das
maximas do primeiro ¢ do segundo dia, distantes uma da outra.
Essa configuragao nos mostra que houve disposi¢io para compra
em valores mais elevados, embora a pressao de venda ainda tenha
forcado os precos a fecharem na minima do dia. Essa disposicio é
confirmada pela abertura do quarto dia, que ocorre na maxima do
dia anterior, ou at¢ um pouco acima dela. A pressio de venda desse
ultimo dia exaure totalmente a tendéncia, criando um longo candle
de baixa, que forma uma nova minima. Essa exaustdo elimina do
mercado os tlumos investidores comprados, predispondo o merca-
do a uma alta de precos, jd que ndo se encontram mais vendedores
dispostos a negociar. A presenga de grande volume financeiro nos
altimos dois dias do pregdo atesta essa exaustdo, pois € sinal de que
muitos investidores fecharam posicdes nesses precos e vio querer
vendé-las a precos mais elevados. Para se ter certeza, € aconselhdvel
Efipt‘rﬂr 'l.'_lL'.l{f' Ll prt‘gﬁn Sﬁguintt C('.l]-l:ﬁ'[']'l'l:{f mm mﬂ'ﬁ.-'j]-ﬂ[fntﬂ dt‘ 3][}_:1.
Por se tratar de um padrao indicativo de exaustao, ndo é raro que
sua presenca inicie um periodo de acumulag¢io antes de uma nova
tendéncia de alta.

Na Figura 3.26 vemos um exemplo real do Bebé Engolido de
Alta na Petrobras PN, negociada na Bovespa:

PETR4
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o Marge2008 Abeil22005 Maioi2005 Junha/2005
Figura 3.26 — Efeito do padréo Bebé Engolide de Alta.
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Ave Migratoria de Alta -
Bullish Homing Pigeon

Este padrao ¢ formado por dois candles,ambos de baixa (negros), e
deve aparecer apds um movimento de baixa. O primeiro dia ¢ um
candle longo. Sombras sio admitidas nesse candle se ndo forem
muito pronunciadas, ou seja, a abertura deverd estar proxima da
mdxima, ¢ o fechamento, da minima. O segundo dia é um candle
de corpo pequeno, podendo ter alguma sombra, desde que nao
seja muito longa. Esse segundo dia deverd estar localizado dentro
do corpo do candle longo do dia anterior (tanto seu corpo, quanto
suas possivels sombras), isto €, sua mdxima deverd ser menor que
a abertura do dia anterior e sua minima maior que o fechamento
do dia anterior. O padrao se assemelha ao Harami, com a diferenca
de que o segundo candle ¢ também de baixa. Pela sua formacao,
composta por dias ainda inseridos numa tendéncia de baixa, este
padrio ndo € muito significativo como reversor, sendo mais provivel
que sua seqliéncia seja a formacao de um periodo de congestao do
que uma reversio propriamente dita, embora a dltima nao esteja
descartada. Quando inserido num movimento acentuado de baixa,
este padrio poderd indicar, ainda, um abrandamento significativo
da tendéncia, e ndo sua reversao. A Figura 3.27 mostra a aparéncia
deste padrio.

Fatores psicologicos por tras da Ave Migratoria de Alta

O primeiro dia é dominado pela pressio de venda, assim como
a tendéncia que o antecede. Seu corpo alongado demonstra que

os precos baixaram bastante durante o pregio. No dia seguinte, a
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oscilagdo de precos é muito menor, formando um corpo pequeno,
provavelmente pela auséncia de vendedores. Essa hipotese € confir-
mada pelo preco de abertura, localizado muito longe do fechamento
do dia anterior, 0 que se configura num fator determinante. Quanto
mais proximo o preco de abertura estiver em relagao a abertura do
dia anterior, mais significativo o padrao, pois, além de demonstrar
a exaustdo da tendéncia de baixa, sugere alguma disposicdo em
praticar pregos mais alinhados com o inicio do pregao anterior do
que com a queda que ocorreu durante ele. O fato de techar comuma
minima bem superior ao fechamento do dia anterior, com volume
mais baixo nesse segundo dia, também confirma o entraquecimento
da demanda de venda.

Na Figura 3.28 vemos um exemplo real da Ave Migratéria de
Alta na Bradesco ON, negociada na Bovespa:
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Figura 3.28 — Efeite do padrao Ave Migratéria de Alta.
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Marobozu

Figura 3.2%9
Marobozu

Este padrao € bastante comum em papéis muito volateis e razoavel-
mente raro em graficos de fndices (como o Ibovespa, por exemplo). [
de praxe usar o nome original em japonés. O Marobozu nada mais
¢ que um candle com corpo muito longo, com nenhuma sombra ou,
caso elas estejam presentes, devemn ser bem pequenas, insignificantes.

Aqui pode surgir uma duavida: a partir de que comprimento
se pode considerar um corpo de candle longo? Nao existe um pa-
rametro fixo para determinar esse valor. Para se eleger um candle
como Marobozu, ele deve destoar em tamanho dos demais candles
presentes na hgura grafica analisada.

Serd mais relevante quanto maior seu comprimento. A auséncia
de sombras nas duas extremidades da hgura também deve ser con-
siderada como fator de relevdncia na andlise. O Marobozu pode ser
tanto de alta (branco), como de baixa (preto), porém sua andlise nao
¢ tao simplista assim. Seu significado pode variar bastante a partir
do ponto em que aparece na figura grifica total e de sua localiza-
cdo dentro de uma tendéncia estabelecida. A freqliéncia com que
aparece numa figura grafica um pouco mais ampla também serve
como indicador de relevincia: quanto mais rara a aparicdo dele na
figura grahca rotal, mais significado tem na andlise. A Figura 3.29
exibe alguns formatos deste padrao.

O Marobozu ¢ tacilmente encontrado como integrante de outros
padrdes, por exemplo, o primeiro candle de um Harami normalmen-
te € um Marobozu. Podemos encontrd-lo também como o segundo
candle de um Engolfo de Alta, e entre muitos outros padroes.
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Fatores psicologicos por tras do Marobozu

O fato de encontrarmos um candle longo, com proporc¢des inco-
muns e¢m rel;igﬁf} aos demais candles do gr;iﬁcn, a primeira vista,
sugere que a tendéncia apontada por ele (alta, se for branco, ou
baixa, se negro) estd adquirindo forga, j4 que a figura tomou essa
torma porque os precos toram crescendo com rapidez ao longo do
pregio, sem apresentar retrocesso significativo em sua evolugio
(principalmente se houver auséncia de sombras). No entanto, con-
siderar somente essa perspectiva € um erro muito comum. Ha de se
levar em conta também o grau de despropor¢ao do Marobozu em
relacdo aos demais, a quantidade de vezes que aparece no grafico

e sua posicao em relacio 4 tendéncia estabelecida.

Normalmente um Marobozu s6 € indicador de torca no sentido
da tendéncia quando aparece no inicio dela, nos primeiros pregoes.
Localizado (numa andlise de curto prazo) dez ou doze pregdes
depois do estabelecimento de uma tendéncia, um Marobozu a
tavor dela pode representar, em vez de forga, uma exaustio (um
suspiro final da tendéncia), apos a qual ndo se conseguirao mais
encontrar vendedores (se estivermos numa tendéncia de baixa) ou
compradores (se estivermos numa tendéncia de alta), uma vez que
0s pregos, que jd haviam se movimentado bastante devido a duragdo
da tendéncia, tforam “esticados” ainda mais pelo Marobozu.

Quanto a quantidade de Marobozus presentes no grifico, ha
duas consideragdes a fazer:

1. Em relacdo a sua treqiiéncia, se o Marobozu for uma f-
gura muito comum no grafico (principalmente se houver
Marobozus de alta e de baixa), ele ndo é muito relevante como
indicador de forga. Significa somente que o papel € volatl.

2. Se vdrios Marobozus aparecerem em seqiiéncia, mesmo nao
sendo muito longos, podem representar uma exaustao. Como
0s pregos subiram muito em poucos dias, provavelmente

havera pressdo de venda, com os investidores comprados
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querendo realizar lucros rapidamente. Nem sempre essa
situacdo representa a morte da tendéncia: pode ser apenas
uma corre¢ao, um movimento parcial em sentido contrario,
ajustando o0s precos em patamares mais adequados, de onde
podem eclodir novos negdcios que alimentardo novamente
a tendéncia original.

Uma interpretacao importante do Marobozu € a que se faz quan-
do ele aparece em sentido contrdrio a tendéncia (uma figura negra
numa tendéncia de alta ou uma figura branca numa tendéncia de
baixa). A primeira andlise é verihcar se o Marobozu compée, com
outros candles, alguma hgura reversiva de maior relevincia. Se isso
nao ocorrer, atentar para aspectos fundamentalistas do papel, como
uma redugdo significativa no critério de distribuicao de dividendos,
a publicag¢io de um balango com resultados ruins ou algum fato
relevante capaz de afetar a situagio econdmica do setor de ativi-
dade ou a propria empresa, de maneira a diminuir o interesse do
mercado pelo papel. E comum acontecerem movimentos bruscos
de precos por vazamento de informacio de dentro das empresas
ou de drgaos do governo. Cabe a vocé, como investidor, conside-
rar a amplitude e o grau de incisdo desses fatos: se representam
uma perda significativa de valor para a empresa ou se sdo apenas
acidentes de percurso, superdveis com o tempo. Descartadas essas
duas hipodteses, cabe uma andlise da evolugdo recente dos pregos.
Se 0 movimento foi mais rapido do que as tendéncias anteriores,
pfﬂi’ﬂ‘»’ﬁlﬂ]ﬁ'ntf St‘jiﬂ HPEI'135 uma CUTTE{;E{G.

Na Figura 330 vemos um exemplo real de um Marobozu na
Copel ON, negociada na Bovespa:
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Figura 3.30 — Efeile do padrao Marobozu.
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| Doji

Doj

Doji Libélula

Doji Lapide

—+ = -

Doji Pernalta

—  Doj Quatro-Pregos

Figura 3.31 — Doji.

Lste padrdo manteve seu nome original em japonés, por ser uma
hgura peculiar, formada por um unico candle. O que caracteriza
um Doji é o fato de o preco de abertura e de fechamento serem
idénticos, ou seja, mesmo tendo ocorrido variagdes nos pregos
durante o pregio (tanto acima como abaixo do preco de abertura),
ele retrocedeu ao valor inicial no final do pregao. O resultado € um
candle sem corpo definido (ndo é branco, nem preto), assemelhan-

do-se, na maioria das vezes, a uma cruz.

Dadas as suas caracteristicas, o Dojil pode apresentar varias

conhguracdes com nomes distintos:

= Doji Libélula (Dragonfly Doji): Quando os pregos de aber-
tura e fechamento coincidem também com a maxima do dia,
formando uma figura em formato de T.

= Doji Lapide (Gravestone Doji): Quando os precos de
abertura e fechamento coincidem também com a minima

do dia.

= Doji Pernalta (Long-Legged Doji): Quando a sombra infe-

rior ¢ muito mator que a f-;upcri{}r.

= DojiQuatro-Precos (Four-Price Doji): Quando os precos de
abertura e fechamento coincidem também com a maxima
e a minima do dia, ou seja, todos os negocios do dia toram
fechados no mesmo preco. Este Doji é muito comum em
papéis de baixa liquidez, quando ocorre somente um negdcio

no dia.
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Curiosidades:

= (O Doji Libélula nos lembra uma libélula em vdo, de asas longas e tra-

seiro fiino e prolongado.

* (O Doji Lapide recebe tal nome por se parecer realmente com uma lapide

de pedra (ao estilo americano), quando vista de lado.

Para caracterizar um Doji, a igura ndo depende de seu posicio-
namento, nem da dire¢do da tendéncia, se é de alta, de baixa ou
uma HCleLllﬂl;fi{}. E'[T] l.’_lLlHlL]_L'EET' IMOmento g_'[‘iiﬁﬂi], f';{:"ré. f';{':]'l'll{l'['f 1
Doji e terd o mesmo significado. O Doji € comumente encontrado
como componente de outros padroes, como o primeiro candle do
Engolto ou o segundo candle do Harami (situagao em que o padrio
recebe 0 nome de Harami Cruz — em inglés, Harami Cross).

Na Figura 331 vemos a aparéncia grifica desta figura em suas
varias configuragdes.

Fatores psicoldgicos por tras do Doji

De forma genérica, o Doji representa sempre um sentimento de
indecisdo no mercado, podendo figurar uma possivel reversio
para alta, se aparecer apds movimento de baixa, ou uma reversio
para baixa, se aparecer depois de um movimento de alta. Essa in-
decisido ¢ tdo mais signihicativa quanto menores forem as sombras
do Doji e quanto maiores forem os candles que o antecedem. Por
essa razao, ele é visto como um sinal de esgotamento da tendéncia
e de equilibrio entre as forcas de compra e venda. A presenga de
seqiiéncias de Dojis posicionados mais ou menos nos mesmos
precos reforgca a possibilidade de reversdo. Outro sinal claro de
exaustdo € uma sequéncia de candles que, mesmo posicionados
a favor da tendéncia, vao diminuindo de tamanho a cada pregio,

até terminar num Doji.

Na Figura 332 vemos um exemplo real de Dojis na Cemar ON,
negociada na Bovespa:
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Figura 3.32 — Efeito do padrao Daji
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Spinning Top $ O

Figura 3.33
Spinning Top.

Este padrio ¢ conhecido apenas pelo nome em inglés. [ representa-
do por um candle de pequenas proporgdes, com um corpo pequeno
e duas sombras idénticas, também pequenas, dando a hgura a
aparéncia de uma hélice ou cata-vento — dai o termo spinning. Na

Figura 3.33 vemos a aparéncia deste padrio.

Este ndo é um padrao de grande relevancia: sé tem significado
pratico quando destoar dos demais candles (anteriores e posterio-
res), sendo tacilmente encontrado em seqiiéncias de candles que
vdo diminuindo de tamanho, como a descrita no item sobre o Doji.
Este candle também ¢é tacilmente encontrado como componente
de outros padrdes, como o Engolto, o Harami e a Ave Migratdria

ou Estrelas (que veremos adiante).

Fatores psicologicos por tras do Spinning Top

Assim como o Doji, o Spinning Top representa indecisio no mer-
cado, todavia ndo com o mesmo grau de intensidade. Dessa forma,
serve mais como um sinal de alerta do que como indicador de
reversdo. Serd tanto mais relevante quanto mais destoar do candle
anterior. Se tivermos um Spinning Top apds um Marobozu que
tenha cinco vezes o seu tamanho, podemos considerar que houve
uma mudanga expressiva no humor do mercado em relacao ao

preco do papel.

Na Figura 334 temos um exemplo real do Spinning Top na
Braskem PN, negociada na Bovespa:
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Figura 3.34

Efeito do padrao Spinning Top.
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Estrela — Star ‘ "ll.ﬁ]

Morning Star

“ Hﬁl
L

Evening Star

Figura 3.35 — Estrela da Manha (Morning

Star) e Estrela da Tarde (Evening Star).

As Estrelas sdo figuras singulares, formadas por um candle de pe-
quenas proporgdes, Com corpo pequenc € sombras muito curtas
(quando existem). Exceto pelo tamanho reduzido, ndo ha nenhuma
outra caracteristica de formacao exigida para este candle, podendo
ser um Doji ou um Spinning Top. O que o torna uma Estrela €, na
verdade, sua posicdo em relagdo aos candles anterior e posterior,
que também fazem parte do padrao. Deve haver um gap de corpo
(ndo de sombras) entre a Estrela e esses dois candles (anterior e
posterior), e esses gaps devem ser em diregdes opostas, ou seja, o
corpo da Estrela ndo deve “tocar” o corpo do candle anterior e nem
do candle posterior, ficando abaixo deles numa tendéncia de baixa
e acima de ambos numa tendéncia de alea.

Como ja dito, Estrelas sdo vdlidas como sinal de reversdo tanto
em tendéncias de alta como de baixa. Quando aparece em uma
tendéncia de baixa, ¢ chamada Estrela da Manha (Morning Star);
quando aparece em uma tendéncia de alta é chamada Estrela da
Tarde (Evening Star). Uma estrela pode ser um Doji e, nesse caso,
receber o nome Doji Estrela da Manha (Doji Morning Star) ou Doji
Estrela da Tarde (Doji Evening Star).

A cor do candle que representa a Estrela ndo é relevante para o
padrao, contudo, para os candles anterior e posterior & Estrela, é
necessdrio que a cor esteja alinhada com a tendéncia em que estdo
inseridos, ou seja, numa Morning Star, espera-se que o primeiro

candle do padrio seja preto, e o terceiro, branco.
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Curiosidade: O nome Estrela dado a este padrao vem da comparacio com uma
estrela vista sobre os edificios da cidade, que ndao podem toca-la.

Vemos a aparéncia classica do padrao na Figura 335.

Fatores psicolagicos por tras das Estrelas

E facil notar por que uma Estrela é um sinal forte de reversao: os
dois gaps com os candles anterior e posterior em posi¢des opostas
nos mostram que a reversiao, na verdade, ja aconteceu. Vejamos um
exemplo em tendéncia de baixa: 0 mercado caminha em declinio,
abrindo em gap de baixa num dia em que hd pouca volatilidade,
o que mostra a indecisdo do mercado quanto a contnuidade da
tendéncia, e essa indecisdo acaba causando um gap de alta na
abertura do dia seguinte, um dia também de alta.

Na Figura 3.36 vemos um l;:‘}{[:‘l'l'll_'}]{} real de uma Evening Star na
Copel ON, negociada na Bovespa:
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Figura 3.36 — Efeitc do padrao Estrela.
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Bebé Abandonado de Fundo -
Bullish Abandoned Baby

Este padrio ¢ um dos mais importantes sinais de reversao e merece
at‘.'_'l"lf._{ﬁf_'} ESpt’Ciﬂ} dt’ Nnossa Pﬂl't":' []U.al'ld[} O CNCONCrarmaos ¢ nossos
grificos. £ uma formacgio de trés candles muito semelhante ao
padrio Morning Star. A diferenca ¢ que os gaps do segundo can-
dle com os candles anterior e posterior ndo sdo apenas de corpo,
mas de sombras também, ou seja, a mdxima do segundo candle
¢ menor que a minima do primeiro e também do terceiro candle.
Dai o termo “abandonado”, pois o segundo candle estd literalmente
“separado” das duas tendéncias que divide, jd que nem as sombras

se tocam. A Figura 3.37 mostra a aparéncia do padrio.

Fatores psicoldgicos por tras do Bebé Abandonado de Fundo

A andlise de comportamento do mercado para este padrio € a mes-
ma que usamos para a Estrela da Manha. A énfase quanto a forga
deste padrio se deve aos expressivos gaps, que atestam o completo
esgotamento da tendéncia de baixa causado pela excessiva pressao
de venda exercida sobre o mercado no primeiro dia do padrio,
seguido pela baixa volatilidade do segundo dia, resultado dessa
pressao, e que levou a uma reagao forte de alta no terceiro dia,

quando se constatou a escassez de vendedores.

Na Figura 338 vemos um exemplo real do Bebé Abandonado
de Fundo na Agos Villares ON, negociada na Bovespa:

Padroes altistas

B :+: _ Qap
Figura 3.3/
Bebé Abandonado
de Fundo.
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Figura 3.38 — Efeito do padréo Bebé Abandonade de Fundo.
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Estrela Tripla de Fundo -
Bullish Tri-Star

Este é um padrdo raro, mas muito relevante. E formado por trés
Doijis cldssicos (com sombras curtas) em seqiiéncia e deve aparecer
necessariamente apos uma tendéncia mais prolongada de baixa.
O gue caracteriza o padrao ¢€ o fato de o segundo Doji ter seus
precos de abertura e fechamento abaixo dos pregos de fechamento
do primeiro ¢ do terceiro dia. Obviamente, para que todos sejam
considerados Estrelas, € preciso que haja um gap de abertura
entre o primeiro Doji e o dia anterior e entre o terceiro Doji e o
dia seguinte. Deve-se ter atencdo especial quanto ao volume, pois
este padrio ndo serd vilido se os Dojis forem construidos por um
numero reduzido de negdcios no dia, e ndo pelo fator de indecisao

no mercadao.

Embora a forma classica do padrio se componha somente com
Dojis, recomendo considerar também os padroes que se formarem
com outros candles tipo Estrela, desde que possuam corpos pe-
quenos. Podemos considerar como exemplo uma agdo com valor
em torno de RS 40, com uma variagdo de R$ 0,70 entre a abertura
e 0 techamento. Na verdade, esta variacdo ¢ tio pequena que nido
descaracteriza a indecisdo no mercado. Essa pequena adaptagio
nio invalida o padrao, porém reduz seu grau de relevincia. Con-
vem também atentar para formagcdes com duas, e ndo trés estrelas,

que também podem influir na trajetdria da tendéncia. Vemos na
Figura 3.39 a aparéncia do padrao.

Como opinido pessoal, ressalto a possibilidade de quebrarmos
um pouco a ortodoxia do padrio, considerando-o como vilido

Padroes altistas

Figura 3.39 — Estrela
Tripla de Fundo.
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também se os candles envolvidos ndo forem exatamente Dojis. Um
corpo bem pequeno, mas que nio seja nulo como o Doji, também

surtird o mesmo efeito.

Fatores psicoldgicos por tras da Estrela Tripla de Fundo

Apds um movimento mais prolongado de queda do papel, surgem
trés dias seguidos de profunda indecisao no mercado, sugerindo
medicio de forgas entre compradores e vendedores. Temos um gap
de baixa na abertura do primeiro dia, e tambem do primeiro para
o segundo dia, todavia o gap de alta na abertura do terceiro dia nos
mostra que Jd existe aumento da pressdo de compra, que parece
estar ganhando a queda-de-braco. O dlumo gap de alta, do terceiro
Doji para o dia seguinte, confirma o crescimento da demanda de

compra para o papel.

Na Figura 340 vemos um exemplo real da Estrela Tripla de
Fundo na Suzano Papel ¢ Celulose PN, negociada na Bovespa:
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o Junhof2005 ’ Julha2005 ' Agosto/2005 | Getembrof2003
Figura 3.40 — Efeito do padrico Estrela Tripla de Funde.
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Na Figura 342 vemos um exemplo real das Trés Estrelas ao Sul
na Duratex PN, negociada na Bovespa:
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Figura 3.42 — Efeite do padrao Trés Estrelas ao Sul.
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estd “testando” pregos nos dois sentidos. No terceiro dia, uma alta
expressiva parte do prego mais baixo (o tundo do primeiro dia) e
percorre de volta mais da metade da baixa ocorrida no primeiro
dia. A presenca da confirmacio de alta no dia seguinte ao padrao
dd o tom da nova tendéncia.

Na Figura 344 vemos um exemplo real das Torres de Fundo na

Cesp PN, negociada na Bovespa:
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Figura 3.44 — Efeito do padrao Torres de Fundo.
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dos investidores, reiniciam um novo movimento de queda que
ndo consegue se prolongar, terminando na mesma posic¢io grdfica
Il 'l.'_'[l][_‘ S5€ Encerrou a {_'[Ll[idﬂ HI"II:L‘T]IE:I'['. t":"p{f' {atﬂ s 'L-lrj iﬁguranga
]:'J"-r.:ll'a HESUITIiT]'ﬂUS l.'_lLll'_'._, 40 mMenos no curto P'['J-.'ilf.l, Estamos diﬂﬂ[fi
de um suporte nessa faixa de pregos ¢ que realmente nao hd mais
investidores dispostos a negociar seus papéis abaixo desse valor, ja
que o mercado testou duas vezes tal suporte sem conseguir rom-
pe-lo. O tato de o movimento de alta seguinte ultrapassar o topo
intermedidrio atingido anteriormente demonstra que, dessa vez, o
temor dos investidores se dissipou, e todos estdo mais seguros ao

efetuar suas aquisicoes.

Na Figura 346 vemos um exemplo real de Duas Montanhas de
Fundo na TAM PN, negociada na Bovespa:
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Figura 3.46 — Efeito do padrao Duas Montanhas de Fundo.
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baixar os prec¢os no inicio dos trés pregdes. Essa tentativa, porém,
fol trustrada e so encontrou uns poucos vendedores operando em
CUT[fﬁSim{} P]'fﬂﬁﬂ. Fara 'Z]ht(‘.‘r SUCESSO nas ]'Iﬁgﬂf_"iﬂf;'ﬁﬁﬁj (5 L‘{Hﬂpr‘d—
dores foram obrigados a subir suas ofertas no decorrer do pregao
até ultrapassar o valor de fechamento do dia anterior. A repeti¢ao
dL‘HHL‘ Pﬂdl'ﬁ('}' dL‘ f_'ll.".l']"l'lil'.:lﬂ"['ti’ll'l"l ento l'."l:'}"[' iTlHif‘:'- dﬂif"—r P]'E‘gﬁfﬁ {_"'L"id{fﬂ{'_'iﬂ
que os compradores realmente estdo interessados em adquirir o
papel, dai seu grande potencial de valorizacdo. Fique atento para
eventuais correcdes ou acumulagdes no decorrer do movimento
de alta apds o padrao, principalmente nas proximidades de regides
de resisténcia.

Na Figura 3.50 vemos um exemplo real dos Trés Soldados Bran-
cos na Forjas Taurus, negociada na Bovespa:
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Figura 3.50 — Efeito do padrao Trés Soldados Brancos.
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O gap de alta em relagdo ao dia anterior, exigido para as demais
Estrelas, ndo € obrigatdrio aqui, embora sua existéncia agregue
valor ao padrao.

Deve haver acréscimo de volume no dia em que aparece a Estrela
Cadente, o que fortalece o padrio,dando-lhe mais confiabilidade. Se
esse acréscimo de volume ndoe ocorrer no dia, mas no pregiao seguin-

te, e esse dia for um candle de baixa, o padrio estard validado.

Curiosidade: O termo Estrela Cadente se deve ao fato de o candle realmente
Se parecer COm um Mmeteorito em movimento, seguido por uma longa cauda,
caindo em direcio ao solo.

Fatores psicologicos por tras da Estrela Cadente

O cendrio é de um mercado em tendéncia de alta. Em determinado
dia, o volume alto das negociagdes avanga até um patamar que causa
desconfianga nos comprados sobre a real possibilidade de os pre-
cos continuarem subindo. Antes do final do pregao, motivado pelo
grande namero de realizacdes daqueles investidores ja satisteitos
com o0s lucros auteridos, ¢ preco retorna a um patamar proximo
ou até um pouco abaixo do valor de abertura, demonstrando que
os vendedores se dispuseram a praticar pregos mais baixos para
realizar seus lucros e que a insisténcia em subi-los ainda mais nido
foi aceita pelos compradores, tanto que os negdcios comegaram a
ser fechados em precos cada vez mais baixos depois de ter atingido

O preco maximo.

Esse movimento de realizacoes demonstra certa ansiedade do
mercado em se desfazer do papel. E o que chamamos de forca
vendedora. Ao perceber isso, os compradores oferecem pregos
gradativamente mais baixos, que, sendo aceitos, ddao inicio ao
movimento de baixa.
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ao valor de abertura (ou até o ultrapassa, no caso do Enforcado
branco). Ao se considerar a trajetéria positiva até entdo, essa situ-
H(;E{} nos .‘sug{:ﬁ: l.'_lll[_" 5 pr{:gi}f-; f:";tfj a1 mesmao “{'_"]"I ﬂ)ﬁ.’ﬁdﬂﬁ?‘: HUU"&’E‘.‘
um retrocesso considerdvel a partir da abertura do pregio, com os
comprados se desfazendo de seus papéis. No caso do Enforcado
preto notamos ainda que, mesmo apos certa pressdo de compra, 0s
precos ndo conseguiram atingir o patamar de abertura do pregao,
colocando em duvida a forca da tendéncia estabelecida. Esta € a
razdo pela qual o Entorcado preto € mais relevante, ja que, num
Enforcado branco, essa pressao de compra conseguiu movimentar
0s pre¢os a um patamar superior, apesar do retrocesso. Se o Enfor-
cado for preto e o preco de abertura jd estiver abaixo do preco de
fechamento do dia anterior, o sinal ¢ ainda mais importante, pois,
nesse caso, o Enforcado nem chegou a desenhar um topo e, nao
raro, estard tormando, com o candle anterior, um Harami de Topo,

que veremos adiante.

Na Figura 44 vemos um exemplo real do Enforcado na Petrobras
ON, negociada na Bovespa:

) PETRS . K.?
5000 1 é?* T}'

1500 + IJ|1+[| i
4500 + U

1]

M;“!“J'ﬁ***“uﬂ

':Hl.tuj-.- Ilj"l'l:ll"*

TEND - M PR R T PR R T =z R T PRI PR
' 1 ° b 1T & 1 & & 1 & 1 T & &1 — 1 & & & & & & 1 & & 1 T 1 LI ER N | —a & T 1 T 1
¥ 5 o o T i ™, e " " . s ¥ [ [ s £ p
- P T - P S - oo - - - o P T - = = —_ e = - o = T - = = — T — =
a5 T=3 o — el - i = LT T — ) = T L} L L=r] — e - L= o o= [=1 - it - i L) Lk -
w [t} | = i = L= — — Tt Bl Lo Lo | ol | = = = — Lo — ™ g 0l Lo i L= = L) — = —

Figura 4.4 - Efeitc do padrao Enforcado.
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o pregio a meio corpo do dia anterior, embora a pressao de venda
ainda seja pequena. Este padrao demonstra mais a fraqueza da ten-
déncia de alta do que a forca da tendéncia de baixa, sendo menos
significativo do que uma Estrela Cadente ou um Engplfo de Baixa,
por exemplo. Pode iniciar a transi¢do da tendéncia de alta para uma
acumulacio, que mais tarde cause uma tendéncia nova de baixa.
A exaustdo causada no mercado pelo candle do primeiro dia de-
monstra o potencial de reversio. Portanto, quanto mais longo esse
candle, mais significativo serd o sinal. Mesmo assim, considera-se
o Harami Cruz mais significativo, por representar uma mudanga
drdstica na volatilidade do papel e indecisao do mercado quanto

a continuidade da tendéncia.

Na Figura 4.8 vemos um exemplo real de um Harami de Topo

na Petrobras PN, negociada na Bovespa:
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Figura 4.8 — Efeilo do padrao Harami de Topo.
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= Se o terceiro candle for preto, repare se o prego de fechamento
ficou abaixo do corpo do segundo candle. Este é um sinal de baixa
ainda mais forte, pois, além de “bater” na mesma mdxima sem

conseguir vence-la, os precos ainda cairam bastante no dia.

Fatores psicologicos por tras da Pinca de Topo

O mercado vinha em tendéncia de alta, quando, no segundo dia da
Pinca de Topo, essa pressao de alta sotre um freio. Embora a aber-
tura seja mais alta que a do dia anterior, o mercado ndo consegue
formar um novo topo e acaba por parar na mesma maxima do dia
anterior. Se os dias seguintes apresentarem maximas menores que
os dias de Pinga de Topo, 0 mercado tenderd a um movimento de
baixa, jd que ndo toram encontrados compradores dispostos a
praticar precos mais elevados que 0s maximos praticados nos dias
da Pinga. Nio € raro que se forme um periodo de acumulagao apos
uma Pinga de Topo, para depois iniciar um movimento de baixa.
Se, depois dessa acumulagdo, o mercado voltar a praticar pregos
mais altos que a mdxima da Pinca de Topo, comegard um novo
movimento de alta, transtormando a resisténcia criada em suporte

no proximo movimento de baixa.

Na Figura 4.12 vemos um exemplo real de Ping¢a de Topo na
Gerdau Metalargica ON, negociada na Bovespa:
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Figura 4.12 - Efeito do padréo Pinca de Topo.
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Fatores psicologicos por tras dos Dois Corvos

O mercado estd eutdrico e, no primeiro dia do padrao, os precos
ddao uma “esticada” Acompanhando esse ritmo, o segundo dia abre
com um gap de alta, mas o avanco ndo ¢€ sustentado ao longo do
pregdo e os precos retrocedem um pouco pela auséncia de compra-
dores, gerando o primeiro candle negro. Mesmo assim, ainda é um
dia de alta, ja que fechou acima do primeiro dia. No dia seguinte,
os comprados, jd4 preocupados com o final da tendéncia, tentam
abrir o pregdo em alta para realizar seus lucros. Mais uma vez a
tentativa € frustrada e a falta de compradores faz com que os precos
despenquem, uma vez que se tornou claro nio ser possivel negociar
nesse patamar (pelo menos a curto prazo). Notando a situagio, os
investidores que detinham posi¢des comegam a se destazer delas a
qualquer preco, temendo ndo obter lucro algum. O grande volume
de transacdes a precos cada vez mais baixos termina por impul-
sionar o longo dia de baixa que forma o segundo Corvo. E preciso
ficar atento ao dia que se segue ao padrio, para certificar-se quanto
a continuidade do movimento de baixa. Se esse dia for de alta e
superar o topo do segundo Corvo, o sinal deverd ser descartado,
pois se trata de uma mera correcio.

Na Figura 4.16 vemos um exemplo real do padrao Dois Corvos
na Gerdau Metalargica ON, negociada na Bovespa:
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Figura 4.16 — Efeito do padréao Dois Corvos.
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Bloqueio Avancado —
Bearish Advanced Block

Este é um padrao razoavelmente comum e tem uma agao muito
efetiva sobre a trajetdria do mercado. Quando surgir depois de
um movimento curto de alta, pode indicar a formagio de uma
drea de congestdo ou acumulacao de precos. Apos uma tendéncia
mais prolongada, poderd indicar sua morte. O padrio ¢ composto
por trés candles, todos de alta (brancos), razao pela qual o padrao
muitas vezes ndo € notado ou nio recebe a devida atencgido. O pri-
meiro candle tem um corpo mais alongado, sombras pequenas e
cria uma nova mdxima. O segundo candle tem um corpo menor
que o primeiro, sombra mais longa na parte superior, seu preco
de aberrtura se localiza dentro do corpo do dia anterior e também
marca uma nova maxima. O terceiro candle tem corpo ainda menor,
sombra superior que forma uma nova maxima pouco acima da
mdxima do dia anterior, seu preco de abertura se localiza proximo
do fechamento do dia anterior, e seu preco de fechamento, apenas
um pouco acima do fechamento anterior. A Figura 4.19 mostra uma

formacdo classica do padrioe.

Em alguns casos, o terceiro dia pode abrir em gap de alta, nessas
condig¢des apresentando aumento de volume. Minha opinido é de
qulL‘ CS5C 1:.}.’[1'.{'.! nao t]‘l"lr’;-.’l“dﬁ pmpri:&tm Cnte O }_'}E’ldl'ﬁl::l: l.'_; L1 Cﬂ]"l'l}_'}l:)]'ta-
mento tipico da formagio de uma Estrela e provavelmente o candle
do dia seguinte abrird em gap de baixa, formando um padrio Es-
trela da Tarde com o ultimo candle do Bloqueio Avangado. Os mais
ortodoxos descartariam o padrio Bloqueio Avancado, assumindo
que a formacio relevante ¢é a da Estrela da Tarde, mas isso so seria

percebido um dia mais tarde.

Padroes baixistas
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Figura 4.1%
Blogueic Avangado.
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Figura 4,20 — Efeite do padrao Bloequeio Avangado.
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Deliberacao de Baixa -
Bearish Deliberation

Este padrao ¢ formado por trés candles e deve aparecer depois de
um movimento de alta. Os dois primeiros candles sdo dias tortes
de alta, logo tém corpos mais alongados e sombras pequenas, se
existirem. O terceiro candle é um Spinning Top, que abre com um
gap de alta considerdvel em relacdo ao dia anterior e pode ser preto
ou branco. Quanto maior o gap do segundo para o terceiro dia, mais
significativo ¢ o sinal. Todos os candles do padrio devem formar
novas maximas a cada dia.

Este padrao ¢ muito parecido com o Blogueio Avancado, com a
diferenca de que a exaustio da tendéncia se concentra no tlimo

candle. A Figura 4.25 mostra a forma cldssica do padrao.

Fatores psicologicos por tras da Deliberacao de Baixa

O cendrio inicial do padrao é de uma alta eufdrica, contudo, no
terceiro dia, o avanco do movimento de alta sofre uma clara dete-
rioracdo. O gap de alta logo na abertura do pregao sugere que os
investidores que detinham o papel tentaram torcar os precos para
cima. Obviamente ndo encontraram muitos compradores, jd que
o corpo pequeno desse dia mostra que os precos nao evoluiram
como nos dias anteriores. Essa situacdo espalhard o temor entre os
comprados, e muitos devem realizar seus lucros (talvez jd apetitosos)
ante a possibilidade de uma mudanga no cendrio. Ao se considerar
o quadro psicolégico montado, a expectativa € de que os pregos
decaiam no pregio seguinte.

Padroes baixistas

Figura 4.25
DEl'l'f:nE.-n::gﬁr:I de Baixo.
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Bebe Abandonado de Topo -
Bearish Abandoned Baby

Este padrido, assim como seu par altista, € um dos mais importantes
sinais de reversdo e merece atencdo especial quando o encontrar-
mos em nossos graficos. E uma formagio de trés candles muito
semelhante ao padrao Estrela da Tarde. A diferenca é que os gaps
do segundo candle com os candles anterior e posterior ndo sdo
apenas de corpo, mas de sombras também, ou seja, a minima do
segundo candle € maior que a mdxima do primeiro e também do
terceiro candle. Dai o termo “abandonado”, pois o segundo candle
estd literalmente “separado” das duas tendéncias que divide, jd
que nem as sombras se tocam. A Figura 431 mostra a aparéncia
do padrao.

Fatores psicoldgicos por tras do Bebé Abandonado de Topo

A andlise de comportamento do mercado para este padrio € a
mesma que usamos para a Estrela da Tarde. A éntfase quanto a forga
deste padrio se deve aos expressivos gaps, que atestam o completo
esgotamento da tendéncia de alta causado pela excessiva pressiao
de compra exercida sobre o mercado no primeiro dia do padrio,
seguido pela baixa volaunlidade do segundo dia, resultado dessa
pressdo, e que levou a uma reagdo torte de baixa no terceiro dia,
quando se constataram a escassez de compradores ¢ o desespero
dos comprados para se livrarem de um papel que inicia um forte

movimento de baixa.

Na Figura 4.32 vemos um exemplo real do Bebé Abandonado de
Topo na Gerdau Metalurgica ON, negociada na Bovespa:

Padroes baixistas

Figura 4.31
Behbé Abandonado
de Topo.
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o caminho associado a ele. Como veremos mais adiante, vdrios
tatores podem interferir de maneira negativa e contraditéria no
CLTS0 {_11_1{3 (5 pﬁ:fs‘ﬂfﬁ [OMAarao. S[f VOCC Dhﬁ{:rv{}u 1Tl dft'ﬂ“-l[ffi 05
exemplos graficos reais dos padroes que estudamos, comparando-os
aos formatos cldssicos, deve ter notado que nem sempre 0 mundo
real reproduz as condigdes exatas para que o padrio encontre seu
caminho de efeito no tempo e na intensidade que desejamos. Na
busca por conhabilidade, voceé deve associar aos sinais dados pelo
grafico de Candlestick outras terramentas de andlise técnica (sempre
considerando o timing de cada uma), de forma a obter certo nivel
de confirmacao entre elas, verihcando se essas ferramentas tam-
bém indicam a mesma propensao apontada pelo padriao de candle
identificado. A convergéncia de indicacoes entre sinais de candles e
ferramentas de andlise técnica ocidental, como Estocdstico, MACD,
Médias Moveis, OBV, [FR, Bandas de Bollinger, Momentum, entre
outros, costuma atestar o potencial de reversio ou de continuidade
de uma tendéncia, permitindo que tenhamos certo nivel de segu-
ranga em nossas tomadas de decisdo num ambiente tdo complexo,
dindmico e imprevisivel como a bolsa de valores. Confiar apenas
em uma ferramenta de andlise, quando as demais ndo apontam
nenhuma evidéncia na mesma direcdo, € uma decisdo arriscada.
Utilizar os diversos métodos e buscar entre eles essas convergéncias
equivale a observar a situagio por dngulos diferentes, o que nos dé
uma possibilidade mais ampla de visdo sobre o mercado.

A observagdo de padrdes de candles junto a Bandas de Bollinger,
em zonas de sobrecompra ou sobrevenda do IFR ou do Estocastico,
junto a regides de suporte ou resisténcia ou ainda antecedendo
(em alguns pregdes) cruzamentos do MACD, do Momentum ou
de Médias Moveis, ¢ uma forma segura de medir o real poder de
reversio do sinal apresentado.

Para que o leitor tenha uma idéia, eu uulizo atualmente, em meu
trading system, onze ferramentas diferentes de andlise e busco a con-
vergéncia clara de sinais em pelo menos trés delas antes de decidir
pela compra ou pela venda de um ativo. Além dessas trés ferramen-
tas convergentes, verifico também se ndo ha indicagdes relevantes

e contrdrias a essa decisdo em alguma das outras oito. Na compra,
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avalio ainda indicadores fundamentalistas, que demonstram a saude
financeira da empresa, para me certificar de que nio estou comprando
um ativo ruim, e sim um papel com perspectiva de valorizacao ao

longo do tempo, caso decida manté-lo na carteira a longo prazo.

Na Figura 6.2 vemos um exemplo de convergéncia de sinais

entre trés indicadores no dia 21 de fevereiro:
1) O grahco de Candlestick apresenta um padrao Nuvem Negra.
2) O oscilador Estocdstico cruzou suas linhas acima da regiao
de sobrecompra.

3) ABanda Superior de Bollinger toi rompida no dia 16, e os pre-
¢os se mantiveram fora dela durante trés pregoes sucessivos.

TMCP
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Bollincer romgpida ﬁ
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Figura 6.2 — Convergéncia de sinais enfre Candlestick e indicadores de
andlise técnica estafistica.

152 Um método para ampliar lucros na Bolsa de Valores



Candles ndao ouvem noticias

Qutro fator de vital importincia para sua andlise de mercado é
estar sempre atualizado em relagdo a situagdo econdmica e poli-
tica do pais, e até do mundo. Fatores externos ao mercado podem
desencadear movimentos imprevistos e violentos nos precos. Estar
a favor de tais movimentos (e para estar a tavor, € necessario estar
a par deles) € essencial para um bom desempenho nos investimen-
tos, além de manté-lo a salvo dos reveses que tais intempéries de
mercado podem causar em sua carteira.

Pelo tato de o grafico de Candlestick representar sempre o passa-
do, esse tipo de acontecimento no mercado € totalmente invisivel na
andlise de candles e pega o investidor de surpresa. De fato, candles
nao ouvem noticias e somente lhe mostrardo os estragos causados
por elas depois que eles jd ocorreram. Portanto, um bom trader
precisa ir além do uso adequado da tecnologia disponivel para
andlise grafica e deve, acima de tudo, ser um homem de negocios
bem informado. Alids, a tecnologia, em especial a Internet, ¢ uma
grande aliada também nessa tarefa. Existem iniimeros sites de no-
ticias dedicados a veicular, quase instantaneamente, noticias sobre
economia e sobre fatos relevantes que podem influenciar a dan¢a
dos precos na bolsa. Pesquise e escolha suas fontes de informacio.
Preocupe-se com o conteudo, mas, principalmente, com a origem
e a conhabilidade da informacdo que absorve, ¢ mantenha-se

arualizado sempre.

Uma prdtica interessante para identificar oportunidades de
negocio € ficar atento a reagdes nos movimentos de pregos entre
acdes de empresas concorrentes. E comum que a divulgagio de no-
ticias negativas (especialmente de origem interna) de determinada
empresa, como a perda de concessodes e queda na produtividade ou
vendas, cause nas concorrentes uma valorizacio, devido a perspec-

tiva de ampliacdo do mercado.

Vejamos um exemplo interessante, que presenciei algum tempo
atrds e que retrata tanto a “surdez” dos candles, gquanto a intluéncia

MATrCANte nds I:JSCHH(;GES de Precos entre Cmpresas Concorrentes.
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Figura 6.3 — Efeito de oscilac@o entre concorrentes,

Os grificos que vemos na Figura 6.3 sio das companhias aéreas
GOL e TAM. Note que, em meados do més de marco de 2006, as
duas apresentaram um ponto étimo de compra e, depois, iniciaram
um movimento oscilatério, que culminou, em ambas, num indica-
dor de venda na semana entre os dias 10 e 14 de abril.

A GOLapresentou dois Engolfos de Baixa seguidos, junto a um pon-
to de resisténcia recente, e estava tocando a Banda Superior de Bollinger,
o que poderia assustar até o mais otimista dos investidores.

A TAM teve, no mesmo periodo, um Harami de Topo, no qual
o “bebé” era uma Estrela Cadente (uma sobreposi¢ido de sinais de
candles). O IFR havia invadido a zona de sobrevenda, e a Banda
Superior de Bollinger estava rompida.

Os dois ativos apresentavam sinais de venda no curto prazo, e
quem realizou seus baixos lucros, vendendo os ativos nesses dias,
realmente estava apoiado nos conceitos da andlise de candles e
também em outras ferramentas ocidentais de andlise téenica. So

nio estava bem informado.

Na metade de abril toi veiculada a noticia de que o juiz respon-

sdvel por acompanhar o processo de recuperagio da Varig (maior
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constitui, também, numa regra de ouro. Esta é uma das razoes
que me levam a adotar uma postura cautelosa em minha andlise,
antes de entrar no trade. Com tamanho grau de imprevisibilidade
e de volatlidade, s6 devemos comprar algo quando temos indicios
muito fortes de que a trajetdria na qual o ativo estd se posicionando
poderd nos dar algum lucro. Mesmo assim, sdo necessdrios atencao,
disciplina e acompanhamento para que se possa encerrar o trade,
caso 0 mercado comece a desviar-se do caminho planejado antes da
sua entrada. Usei propositadamente o termo “comece a desviar-se”,
porque a decisdo de saida, nesses casos, tem de ser rdpida se quere-
mos reduzir nossas perdas (como manda a regra de ouro). Esperar
que o mercado melhore sempre tenderd a ser nossa reacio, ja que
nao gostamos de admitir que iizemos a coisa errada ou que nossa
percepgido das oportunidades ndo € tdo apurada quanto pensdva-
mos. Esta ¢, porém, uma armadilha perigosa, pois, se 0 mercado

ndo melhorar, nossas perdas hcardo cada vez maiores.

E comum que se sinta, nesse momento, certa paralisia, sob a
qual voce até sabe que seu capital estd em perigo, porém o cérebro
tenta bloquear sua percepg¢ao da realidade jd que existe algum so-
frimento em admitir tanto a perda financeira quanto a derrota de
um trade malsucedido. Sob esse estresse, vocé imaginard que “deve
ser somente uma corregao’, que “o papel é de uma boa empresa” e
que se sentird “a pior pessoa do mundo” se vender agora e logo em
seguida o papel voltar a subir,

Isso realmente acontecerd muitas vezes na sua vida de investi-
dor (como jd aconteceu na minha), mas a experiéncia me diz que
¢ melhor se expor a essa possivel “perda de rendimento” do que a
real “perda do capital” Afinal, se vocé nao tirar todo o lucro possivel
de um trade, ainda terd o capital para iniciar outro, talvez até mais
bem posicionado. No entanto, se a perda se agravar, esse capital
nao estard mais disponivel para um novo trade.

[ freqiente que papéis de boas empresas se recuperem depois de
Lma qufdﬂ} Cque,sc o mantivermos €m ca I‘tt:il"ﬂ: SCU Preco "k'ﬂh‘: d05
patamares da nossa compra ou até os ultrapasse. Contudo, o tempo
a ser decorrido para que isso aconteca pode representar uma grande

perda de oportunidades na bolsa, oportunidades que aparecerao e
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que vocé ndo poderd aproveitar por estar preso a um trade perdedor,
cujo prejuizo ndo tem certeza se Conseguird recuperar.

Assim, a boa pritica é abandonar o trade quando ele atinge um
grau de retrocesso que nio pode mais ser atribuido a uma mera
corre¢do. Uma tdtica ainda melhor € sair quando ele apresentar
indicios fortes de reversdo, mas antes que ela aconteca, pois nesse
ponto ainda nao estamos amargando perdas. Como jd vimos, é
nesse quesito que a técnica de andlise de Candlestick representa
uma grande vantagem. Ja tive muitas situagdes em que sai de um
trade por temer uma reversao nos pregos, €, depois, COmo a rever-
sd0 ndo se concretizou (muitas vezes o susto pode ser mesmo so
uma correcdo), entrel de novo no mesmo papel, jd que ainda tinha
potencial de alta, e lucrei mais um pouco. Vocé também pode usar
esse artificio quando os pregos chegarem préximos a uma regiio
de resisténcia, ponto em que o mercado fica apreensivo quanto a
possibilidade da sua ruptura. Nesse momento vocé vende seu ati-
VO para comprar novamente mais tarde, mesmo com pregos mais
altos, se 0 mercado mostrar for¢a rompendo a resisténcia, jd que
0s pre¢os tendem a permanecer acima dessa resisténcia rompida,

]:'.'I'{:"l(}l menos no Curto pI’l’lE".U.

Padrdes como Estrelas Cadentes, Engoltos de Baixa e Bebés
Abandonados sdo excelentes indicadores de topos e nos ddo uma
boa idéia de que ¢ hora de sair, principalmente se estiverem acom-
panhados de outros indicadores ou de fortes gaps de exaustio,
como jd vimos. Vamos aproveitar nossas armas para tentar ganhar
essa guerra de precos.

[ preciso manter a cabega fria quando incorremos em perdas,
nao deixando que os sentimentos contaminem nossa logica de
trabalho e nossa disciplina no mercado. Nao permita que o pessi-
mismo se instale. Se notar essa tendéncia, ataste-se do mercado por
um tempo, pondere seus trades malsucedidos e avalie o que fez de
errado, porque vocé fez algo errado. Nunca é o mercado que estd
errado, € sempre vocé! Avalie se ndo precisa se especializar mais no
terreno em que estd operando ou se estd usando adequadamente
seu trading system. Talvez tenha de fazer alguma adequagio nele.

A influéncia psicoldgica no trade ¢ uma das razdes que me leva
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a crer que o uso de ferramentas automatizadas de andlise pode
ajudar muito nas decisdes. Desprovida de sentimentos, a maquina
analisa com logica insensivel, sem os blogueios psicologicos que
nosso cérebro pode nos impor, aplicando os conceitos de andlise
de forma padronizada e repetitiva. Vocé so precisa se certificar de
estar U[i]i?’.ﬂﬂdﬂ L hnm f'i-ifiT.l.'_’!']'lH. (.-.]U.T.'['ﬂ vantﬂgf:m M 1150 dﬁfﬂﬁf_‘ﬁ
sistemas ¢ o ganho de tempo, que nos permite processar mais in-

formacoes e, assim, encontrar mais oportunidades.

Outra caracteristica sobre o trading que precisamos manter viva
em nossa mente ¢ o desprendimento em relagio ao nosso dinheiro.
Ninguém nunca ganhou dinheiro sem antes se permitir perdé-lo,
arriscando. Se o perdermos, estard perdido, e so isso! Certa vez
li uma entrevista com um renomado trader brasileiro que dizia:
“Seu dinheiro ndo ¢ seu brago, nem sua perna, nem sua propria
vida! E sé dinheiro! O que vocé perdeu hoje, poderd recuperar
amanhd” E ele estd certo. Os melhores negdcios da minha vida
foram feitos com dinheiro que me dispus a perder, sem remorsos,
pois eram operacdes de alto risco. E ébvio que vocé nio arriscard
todo seu capital em operagdes de alto risco o tempo todo, mas ¢é
preciso algum preparo psicoldgico para isso, j4 que esse tipo de
oportunidade aparece com certa freqiiéncia e vocé ficard tentado
a embarcar nelas, vez por outra, principalmente se especulagao é
algo que o atral.

Quando se envolver em operagoes especulativas, tenha certeza
de colocar pouce do seu capital na operacio, pois poderd perder
tudo. Nao seja ganancloso, pols mesmao quantias pequenas podem
reverter em grandes lucros nesse tipo de mercado. Pegue seu lucro
o mais rapido que puder e caia tora. Nio faca conta de migalhas,
querendo lucrar alguns centavos a mais. A oportunidade que vocé
deixou passar pode nunca mais voltar.

Um método para ampliar lucros na Bolsa de Valores



Aprendendo a lidar com os lucros

Ao contrdrio do que se imagina, aprender a lidar com lucros pode
ser tao diticil e complicado quanto aprender a lidar com perdas.

Da mesma forma como as perdas causam uma boa dose de so-
frimento psicologico, os ganhos nos dao a sensacao contrdria. Ao
obter lucros, vocé passard a se sentir mais seguro em suas avaliagoes,
principalmente se isso ocorrer por seguidas vezes. A auto-confianga
¢ um sentimento benéfico, tundamental para conseguir sucesso
na negociagao em bolsas de valores. Na verdade, esse sentimento
¢ primordial em qualquer tarefa a que vocé queira se dedicar, ndao
somente nos negdcios. No entanto, ¢ preciso controlar seu nivel de
auto-confianca para que ele nio se torne uma sensagao de onipotén-
cia, que pode levd-lo a se considerar “acima da média™ no mercado,
aquele investidor que “ninguém pega’, que sempre sabe o que fazer

e que sempre “tira 0 maximo de todos os trades”.

Vocé estard propenso a cometer falhas graves se atingir esse
estdgio em sua auto-avaliacdo. Da mesma forma que seu cérebro
blogueava sua percep¢ao da realidade num momento de perda para
tugirda dor da derrota, ele blogueard qualquer tato que mostre que
vocé pode estar errado, que ndo avaliou o suficiente, que precisa de
mais informagdes para decidir, jd que se tornou o “todo-poderoso”
da bolsa. Nada serd arriscado o suficiente para vocé nio tentar,
nenhum lucro serd bom o bastante para sua saida, suas metas
de ganho se tornardo cada vez mais altas e, em ultima instdncia,
nenhuma de suas contas correntes terd dinheiro o bastante para
cobrir seus prejuizos. Esta € a mais tatal das armadilhas. Lembro
aqui o famoso Jesse Livermoore, trader americano que formou,
durante sua vida, quatro grandes fortunas negociando na bolsa... e
perdeu todas elas da mesma torma. Esse homem toi um vencedor?
Creio que nio. Vencedores nao terminam sua vida no banheiro de
um luxuoso bar, dande um tiro na propria cabeca! Esse ndo pode

ser 0 nosso modelo.

Equilibrio ¢ o caminho fundamental para alcangarmos o su-
cesso desejado. Equilibrio tanto nas vitdrias quanto nas derrotas.

Nunca seremos l']('III"IH 8 l'J.’:lHI'.H]'l[-I.'_"1 nunca esraremaos E'J'!'{_‘FJHTHCI{}S LO-
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Trés Corvos Idénticos — Bearish Identical Three Crows
[Pagina 105}

Como identifica-lo:

E formado por trés candles negros |os corvos), com corpos de tama-
nhos bem semelhantes [as sombras ndo precisam seriguais) e pregos
de abertura e fechamento sempre mais baixos. Preferencialmente,
cada dia deve abrir no ponto em que fechou no dia anterior.

Onde encontra-lo:
Apés uma tendéncia de alta.

Bloqueio Avancado — Bearish Advanced Block
[Pagina 107

Como identifica-lo:

Eformado por trés candles, todos de alta, formando novas maximas.
Q primeiro tem um corpo alongado e sombras pequenas. O segundo
tem um corpo menor que o primeiro, sombra mais longa na parte
superior e abre dentro do corpo do dia anterier. O terceiro candle
tem um corpo ainda menor, e seu prego de fechamento é apenas
um pouco acima do fechamento anterior.

Onde encontra-lo:
Apés uma tendéncia mais prolongada ou um movimento curto
de alta.

Linha de Contencao de Baixa — Bearish Belt-Hold Line
[Pagina 111)

Como identifica-lo:

Formado por apenas um candle negro e longo, sem sombra supe-
rior. Deve existir um consideravel gap de alta em relagdo ac dia
anterior. Apesar desse gap, o dia do padrdo é de forte baixa,
formando um candle longo que fecha antes de atingir @ mdxima
do dia anterior.

Onde encontra-lo:
ﬁh_pés uma tendéncia forte de alta.

Interrupcao de Baixa — Bearish Breakaway
[Pagina 113

Como identifica-lo:

O primeire candle é razoavelmente longo, de alta, seguido de gap
de alta para o dia seguinte. Os trés dias que se seguem também sdo
formados por corpos pequenos, com pequenas sombras, O tltimo
candle & um dia forte de baixa com sombras curtas, cujo preco de
fechamento fica dentro do gap aberto no primeiro dia.

Onde encontra-lo:
Ap65 um movimento de alta.

padroes baixistas nj
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Deliberacao de Baixa — Bearish Deliberation
[Pagina 115])

Como identifica-lo:

Os dois primeiros candles sdo dias fortes de alta, com corpos
alongados. O terceiro candle & um Spinning Top que abre com um
gap de alta consideravel em relacdc ao dia anterior, podendo ser
preto ou branco. Todos os candles devem formar novas maximas
a cada dia.

Onde encontra-lo:
Apéa um movimento de alta.

Linha de Contra-Ataque de Baixa — Bearish Counte-

rattack Line
[Pagina 117]

Como identifica-lo:

O primeiro dia & um longo candle de alta, com pequenas sombras.
O segundo dia é um candle de baixa que abre com um grande gap
de alta, mas coincide seu fechamento de baixa com o fechamenta
de alta do dia anterior, eliminando o gap aberto.

Onde encontra-lo:
Apds uma tendéncia de alla,

Estrela Tripla de Topo — Bearish Tri-Star
[Pagina 119)

Como identifica-le:

E formado por trés Dojis cldssicos em seqiéncia. O que caracteriza
o padrdo é o fato de o segundo Doji ter seus precos de abertura
e fechamento acima dos precos de fechamento do primeiro e do
terceiro dias.

Onde encontra-lo:
Necessariamente apds uma tendéncia mais prolongada de alta.

Bebé Abandonado de Topo — Bearish Abandoned Baby
[Pagina 121)

Como identifica-lo:

E uma formacédo de frés candles muito semelhante ao padrdo Es-
trela da Tarde. A diferenca é que os gaps de segundo candle com
os candles anterior e posterior ndo sdo apenas de corpo, mas de
sombras também, ou seja, @ minima do segundo candle é maior
que a maxima do primeiro e também do terceiro candle.

Onde encontra-lo:
Apds uma tendéncia mais prolongada de alta.

padroes baixistas
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Torres de Topo — Towers Top
[Pagina 123]

Como identifica-lo:

O primeiro candle tem um corpo branco aloengade, sem sombra,
formando um topo. Os préximos dois ou trés candles ndo tém confi-
guracdo especifica, mas devem estar contides no corpo do primeiro
dia. O Gltimo candle tem corpo negro, ligeiramente alongado,
abrindo no topo do primeiro dia e fechando abaixo da metade do
corpo desse mesmo dia.

Onde encontra-lo:
Apds uma tendéncia de alta.

Duas Montanhas de Topo — Two-Mountain Top
[Pagina 125]

Como identifica-lo:

Formagdo livre, sem configuracdo especifica, marcada apenas por
dois fopos consecutivos posicionados na mesma altura, intercalados
por um fundo mais alto que os anteriores.

Onde encontra-lo:
Apds uma tendéncia de alta mais prolongada.
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Buda Triplo no Topo — Three Buda in the Top
[Pagina 127}

Como identifica-lo:

Formagdo livre sem configuragao especifica, marcada por trés topos
consecutivos, intercalados por dois fundos alinhados na mesma altura
e mais altos que os anteriores. O segundo topo deve ser mais alto
que © primeiro e o terceiro.

Onde encontra-lo:

Apds uma tendéncia de alta mais prolongada.

padroes baixistas ®
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Strike de Alta — Bullish Three-Lines Strike
[Pagina 147]

|j | Como identifica-lo:
D E formado por quatre candles. Os trés primeiros sao candles de alta quase

idénticos, fermande maximas e minimas mais altas a cada pregae. O quarto
dia & um longo candle de baixa, cuja abertura fica acima do fechamento do
terceiro dia, e o fechamente, abaixo da abertura do primeire dia, engelfando
os frés primeiros junfos e se sobrepondo a todos eles.

Onde encontra-lo:
Durante uma tendéncia consistente de alta.

padroes de continuacao ®
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Indice remissivo

A

acumulacio, 25, 169
altistas, 25, 87
alto risco, 166
ameaca, 168
analise
de candles, 159
de mercado, 153
empirica ocidental, 113
esquema de, 24
fundamentalista, 169
grafica, 153
técnica, 151, 169
antecipar-se, 163
apreensdon, 139
aquisi¢oes, 170
area de congestio, 107
armadilha, 164
artetato, 150
ativos
muito voldteis, 157
negociaveis, 170
ruins, 152
atuacao mais agressiva, 156
auto-conhanga, 167
avango, 39
muito afoito, 117
percentual de, 108
rentativa de, 108

Ave Migratdria de Alta, 57

Indice remissivo

B

baixa
consistente, 147
expressiva, 124
reinicio da, 148
baixistas, 25, B5
baixo-astral, 99
Bandas de Bollinger, 151
barganha, 82
bearish, 25
Bearish Abandoned Baby. ver Bebé Abando-
nado de Topo
Bearish Advanced Block. ver Bloqueio Avan-
cado
Bearish Belt-Hold Line. ver Linha de Con-
tencao de Baixa
Bearish Breakaway. ver Interrupgio de Baixa
Bearish Counteratrack Line. ver Linha de
Contra-Ataque de Baixa
Bearish Deliberation. ver Deliberacgio de Baixa
Bearish Downside Tasuki Gap. ver Gap de
Baixa Tasuki
Bearish Engulfing. ver Engolfo de Baixa
Bearish Harami. ver Harami de Topo
Bearish Identical Three Crows. ver Trés Cor-
vos [dénticos
Bearish Kicking. ver Chute de Baixa
Bearish Meeting Lines. ver Linhas de Encon-
tro de Baixa
Bearish On-Neck. ver Pescogo de Baixa
Bearish Separatng Lines. ver Linha Separa-
toria de Baixa
Bearish Side-by-5ide White Lines. ver Linhas
Brancas Lado-a-Lado na Baixa
Bearish Tri-Star. ver Estrela Tripla de Topo
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Bearish Two Crows. ver Dois Corvos

Bebé Abandonado de Fundo, 71

Bebé Abandonado de Topo, 121

Bebé Engolido de Alta, 55

Bloqueio Avancado, 107

Buda Triplo no Fundo, 81

Buda Triplo no Topo, 127

bullish, 25

Bullish Abandoned Baby. ver Bebé Abando-
nado de Fundo

Bullish Belt-Held Line. ver Linha de Conten-

cdo de Alra

Bullish Breakaway. ver Interrupgao de Alra

Bullish Concealing Baby Swallow. ver Bebé
Engolido de Alta

Bullish Counterattack Line. ver Linha de
Contra-Atague de Alta

Bullish Engulfing. ver Engolfo de Alta

Bullish Harami. ver Harami de Fundo

Bullish Homing Pigeon. ver Ave Migratéria
de Alta

Bullish Kicking. ver Chute de alta

Bullish Ladder Bottom. ver Escada de Alra

Bullish Meeting Lines. ver Linhas de Encon-
tro de Alea

Bullish Separanung Lines. ver Linhas Brancas
Lado-a-Lado na Baixa

Bullish Side-by-Side White Lines. ver Linhas
Brancas Lado-a-Lado na Alta

Bullish Three-Lines Strike. ver Strike de Alta

Bullish Three River. ver Trés Rios de Alra

Bullish Three Stars in the South. ver Trés
Estrelas ao Sul

Bullish Tri-Star. ver Estrela Tripla de Fundo

Bullish Upside Tasuki Gap. ver Gap de Alta

Tasuki

C

calmaria, 169
caminho de efeito, 151
candelabro, 16
carteira, 152
cenario, 51

euforico, 111
Chute de alta, 43
Chute de Baixa, 101

cobertura, 20, 97
comprado, 92, 169

ansiedade do, 98
compradores

auséneia de, 104

escassez de, 21

talta de, 104
condigdes exatas, 131
conhabilidade, 151

da informagio, 153

do sinal, 23
confianga, 82
confirmacio, 151

de alta, 78

de baixa, 124

do padrin, 77
consciente coletivo das massas, 160
continuidade

da alta, 98

da tendéncia, 143

do movimento, 131
convergéncia de indicagdes, 151
corpo, 18

alongado, 103

de alta, 97

levemente alongado, 139

pequeno, 103
corpos de alta alinhados, 135
correcdo temporaria, 139

D

Dark Cloud Cover. ver Nuvem Negra
day-traders, 148
decisio arriscada, 151
Deliberacio de Baixa, 115
demanda, 2

crescimento da, 120

de compra, 139

desaquecimento da, 139

de venda, 58

esfriamento da, 108

resfriamento da, 118
desconhanga, 88
desempenho nos investimentos, 153
deterioracio, 108
dia de alea, 137

192 nelle: Um método para ampliar lucros na Bolsa de Valores

| roma e LA e,
| I sl | 1 Fi=
Wigd Pl L i) LRl 14 L]



disciplina, 160
no mercado, 163
disposigio
para comptra, 56
para negociat, 150
divergéncias, 161
Dois Corvos, 103
[Doji, 63
Doji Estrela da Manhai, 69
Doji Estrela da Tarde, 69
Doji Evening Star. ver Doji Estrela da Tarde
Doji Lapide, 63
Doji Libélula, 63
Doji Morning Star. ver Doji Estrela da Manha
Daoji Pernalta, 63
Doji Quarro-Pregos, 63
Dragonfly Doji. ver Doj Libélula
Duas Montanhas de Fundo, 79
Duas Montanhas de Topo, 125

E

efeito “manada”, 102
Empresas

concorrentes, 133

maiores, 157
Enforcado, 91
Engolfo de Alta, 35
Engolfo de Baixa, 93
entrada

cautela na, 162

entrar novamente, 118

no papel, 161
equilibrio, 167

de forcas, 22

entre as forgas de compra e venda, 64
Escada de Alta, 45
CspPdgo

de movimento dos pregos, 156

percorrido, 117
especialista, 159
especulacgio, 48
esticada, 104

Estocdsnuco, 151

estratégia, 141

de curto prazo, 112

de negociagio, 149

de negdcio, 156

especulatva, 118
Estrela, 69
Estrela Cadente, 87
Estrela da Manh3, 69
Estrela da Tarde, 69
Estrela Tripla de Fundo, 73
Estrela Tripla de Topo, 119
etapa de realizagGes, 145
euforia repentina, 148
Evening Star. ver Estrela da Tarde
evento novo, 47
evidéncia, 151
exaustiao, 38
expectativa, 101

F

taléncia da empresa, 155
talhas graves, 167
fato motivador, 102
fator
de indecisdo no mercado, 119
externo, 43, 101, 153
fatos relevantes, 153
tazer dinheiro rapidamente, 135
techando posigdes em prejuizo, 162
terramentas de anilise, 150
automatizadas, 166
hguras grahcas, 23, ver altistas e baixistas
fluxo continuo, 163
foco no curto prazo, 112
fontes de informagdo, 153
forca vendedora, 88
forma cldssica, 123
Four-Price Doji. ver Dojt Quatro-Precos
freio, 100
tundamentos consistentes, 138
fundo, 79
arredondado, 49
intermedidrio, 125
mais alto, 125

Indice remissivo



G
gap, 20, 170

aberto, 112

completo, 43

de alta, 44, 94

de baixa, 45

de corpo, 69

forte, 138

na abertura, 117
Gap de Alta Tasuki, 131
Gap de Baixa Tasuki, 133
garimpando uma boa oporrunidade, 163
grafico

de barras, 160

de Candlestick, 15, 20

cor, 18

de indices, 59

de linhas, 20, 160

de velas, 16

imtraday, 105
grau

de pessimismo, 102

de relevincia, 119

de retrocesso, 165
Gravestone Doji. ver Doji Lipide
gravidez, 93

H

Hammer, ver Martelo

Hanging Man. ver Enforcado
Harami, 37

Harami Cross. ver Harami Cruz
Harami Cruz, 95

Harami de Funde, 37

Harami de Topo, 95

|
IFR, 151
imprevisibilidade, 164
indicador
de balanc¢o e de mercado, 169
de forga, 60, 111
de topos, 165
de venda, 154
fundamentalista, 152
indice de perda, 101

indicios fortes, 165
Internet, 153
[nterrupgao

de Alta, 49

de Baixa, 113
intervalos de tempo, 17
Inverted Hammer. ver Martelo Inverndo
investidores

de curto prazo, 131

de longo prazo, 131

de maior porte, 136

mais pessimistas, 139

mais emerosos, 145

massas de, 160

temor dos, 79
Investimentos

de longo prazo, 156

J

Jesse Livermoore, 167

L
lado

comprador, 108

vendedor, 94
limitages, 168
linha

de fechamento, 143

de pescogo, 51

imagindria, 139
Linha de Contengao de Alea, 47
Linha de Contencio de Baixa, 111
Linha de Conrtra-Ataque de Alea, 53
Linha de Contra-Ataque de Baixa, 117
Linha de Perfuragio, 39
Linhas Brancas Lado-a-Lado na Alra, 135
[.inhas Brancas Lado-a-l.ado na Baixa, 137
Linhas de Encontro de Alra, 53
Linhas de Encontro de Baixa, 117
Linha Separatoria de Alta, 139
Linha Separatdria de Baixa, 141
liquidez, 170

baixa, 63
légica de trabalho, 165
Long-Legged Doji. ver Doji Pernalta
lucratividade, 156
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lucros, 167
baixaos, 154
em curto espago de tempo, 148
grandes, 166
lidar com, 167
margem maior de, 156
rapidos, 156
realizacdes de, 170
suficientes, 148

M
MACID, 151
Marobozu, 59
Martelo, 29
Martelo Invertido, 33
massa em movimento, 160
Médias Maveis, 151
medigdo de forgas, 120
mercado
altista, 93
ampliagdo do, 153
antecipar movimentos de, 161
apetite do, 117
comportamento do, 121
controle sobre, 118
de balcao, 171
em alta, 97
financeiro, 172
humor do, 67
indecisdo no, 56, 64
intempéries de, 153
manipulacio do, 136
oscilagdo no, 113
visdo sobre o, 151
mercados muito especulativos, 145, 147
modelos matemadticos ¢ estatisticos, 169
Momentum, 151
Morning Star. ver Estrela da Manha
MOVITEnto
compassado e consistente, 145, 147
consistente, 105
contrario, 117
curto, 83
de illr:-l
consistente, 81, 145
rapido, 97

de baixa, 88
de curta duracio, 127
forte, 146

em ziguezague, 22

fim do, 139

imprevisto e violento, 153

lateral, 25, 169

oscilatdrio, 154

mudanga

brusca de postura, 147

de opinido do mercado, 142

dristica, 101

gritante, 148

no cendario, 115

N

noticia, 153
sobre economia, 153
veiculada no mercado, 101
novas maximas, Y3
nova tendéncia, 117
novos investidores, 136
novo topo, 100
numero reduzide de negdcios, 119
Nuvem Negra, 97

0
OBV, 151
oferta, 21
de venda, 136
olhar mais amplo, 125
olhos treinados, 159
operagdes especulativas, 166
operar
como seguidor de tendéncia, 156
¢m nivels bem mas baixos, 118
nas reversoes, 156
nos limites, 156
oportunidade, 102
de compra, 135
de negdcio, 153
oscilagtes
efervescentes, 159
fortes, 145, 147
volumaosas, 157
onmismao, 102

Indice remissivo



P

padrio
conclusio do, 161
estrutura, 113
rarissimo, 137
raro, 73, 123
padroes
concordantes, 149
de candles, 23
convergéncia com técnicas ociden-
tais, 130
habilidade para “pensar™ em, 160
mais pontuais, 156
papel, 170
caracteristica de cada, 157
patamar de fechamento, 118
penetragao, 20
percepgdo, 160
da realidade, 164
perda, 163
de oportunidade, 162, 164
de rendimento, 164
do capital, 162, 164
hnanceira, 164
lidar com, 167
perhl
de atuacio, 156
de investimento, 156
de negociacio, 156
periodo de congestio, 57, 146
personalidade, 160
perspectiva
de rompimento, 94
de valorizagdo, 152
pescogo, 143
Pescogo de Baixa, 143
pessimismao, 102
Piercing Line Patern. ver Linha de Perfuracio
Pinga (ou Alicate) de Fundo, 41
Pinga (ou Alicate) de Topo, 99
planejar com antecedéncia, 161
poder de reacdo, 143
pONto
de entrada, 170
de entrada e saida, 157
de saida, 171

dgrimo de compra, 154

posigdes, 101
grificas, 159
possibilidade
de baixa, 99
de queda, 112
postura
do investidor, 159
do mercado, 47
dos vendedores, 118
potencial de reversiio, 38, 151
Power Line, 30
precgo, 17
“especulando” com, 118
ascensdo rapida, 95
corregdo de, 129, 170
de abertura, 17
de encerramento, 17
exaustdo do, 112
faixa de, 95
limite de, 79, 139
mais alto, 145
mdaximo, 17
médio, 17
menor, 136
minimao, 17
recua do, 133
reducio temporiria do, 136
retrocesso no, 118
sustentdvel, 98
pregao, 171
inicio, 136
representagao, 19
viva voz, 171
pressao
compradora, 21
de alta, 95
de compra, 98
de venda, 94, 96
vendedora, 21
propensao, 151

Q

quadro psicoldgico, 115
queda

brusca, 120

da volatilidade, 75
queda-de-brago, 7
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questdes
emocionais, 20
psicoldgicas, 20

R
reacao
de alta, 143
em sentido contrdrio, 143
forte, 121
rapida, 117
violenta, 147
recursos
de investimento, 161
financeiros, 163
reglao
de congestio, 114
de resisténcia, 93
de suporte, 35, 138
relagdo risco/retorno, 108, 161
repiques de corregio, 137
resisténcia, 99, 171
retrocessa, 60
reversao, 22
para alta, 149
risco, 136
ritmo, 104
de alta, 135
rompimento, 171

S
safda

hora de sair, 165

inesperada, 163

prontidao na, 162

temporaria, 118
saude

fnanceira, 169

da empresa, 152

sensibilidade coletiva, 160
sentimentos, 162
seqiiéncia de padroes, 149
setores mais solidos, 157
Shooung Star. ver Estrela Cadente
SInals

de alerta, 67

de venda, 154

situacdo econdmica e politica do pais, 153
sobrecompra, 151
sobreposigao, 20, 149
de sinais, 149
sobrevenda, 151
sofrimento psicoldgico, 167
sombra, 18
curta, 93, 145
inferior, 91
pouco pronunciada, 139
superior, 91
spinning Top, 67
Star. ver Estrela
Steve Nison, 15
Strike de Alta, 145
sucesso, 16
suporte, 171
sustentabilidade, 146

T

Takuri. ver Martelo
tatica, 165
tendéncia, 22, 131, 171
altista, 95
de alta, 88
anterior, 123
mais persistente, 127
de curto prazo, 47
de mercado, 169
duracio da, 91
esgotamento da, 64, 121
estabelecida, 60
estrangulamento da, 108
evolucio no sentido da, 135
félego da, 142
longa, 159
mais prolongada, 73, 156
predominante, 114
prolongada de alta, 95
sentido da, 143
Three Buda in the Bottom. ver Buda Triplo
no Fundo
Three Buda in the Top. ver Buda Triplo no
Topo
Three White Soldiers. ver Trés Soldados
brancos
timing, 131

Indice remissivo



tomada volume, 172

de decisido, 151 aumento de, 51
de folego da tendéncia, 170 baixo, 133
topo, 79 das negociagdes, 132
arredondado, 113 de negdcios
da tendéncia, 120 alto, 103
Torres de Fundo, 77 negociado, 24
Torres de Topo, 123
Towers Bottom. ver Torres de Fundo Y
::; :??J;p. ver Torres de Topo Yin.e Vang, 19
trading system, 108, 150
trajetdria z
da tendéncia, 119 zona
do mercado, 107 de congestio, 123
original, 137 de sobrecompra, 155
treinamento em observagio, 159 de sobrevenda, 154

Trés Corvos Idénticos, 105

Trés Estrelas ao Sul, 75

Trés Rios de Alta, 51

Trés Soldados Brancos, 83

Tweezer Bottom. ver Pinga (ou Alicate) de
Fundo

Tweezer Top. ver Pinga {ou Alicate) de Topo

Two-Mountain Bottom. ver Duas Montanhas
de Fundo

Two-Mountain Top. ver Duas Montanhas de

Topo

U

uso adequado da tecnologia, 153

V

vicuo de oportunidades, 155
vantagem competitiva, 161
variagbes de tormato, 159
venda

avidez pela, 146
vendedores

escassez de, 21
vendendo em prejuizo, 162
visualizado a distancia, 127
volatilidade

baixa, 70, 93, 121, 159, 169
volatilidade do papel, 96
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CANDLESTICK

Um método para ampliar lucros
na Bolsa de Valores

A andlise dos graficos de Candlestick é
uma técnica amplamente utilizada pelos
operadores de bolsas de valores no mun-
do inteiro. De origem japonesa, este refi-
nado método avalia o comportamento do
mercado, sendo muito eficaz na previsao
de mudancas em tendéncias, o que per-
mite desvendar fatores psicolégicos por
tras dos graficos, incrementando a lucra-
tividade dos investimentos.

Candlestick —= Um método para ampliar
lucros na Bolsa de Valores é uma obra
bem estruturada e totalmente ilustrada. A
preocupacao do autor em utilizar uma lin-
guagem clara e acessivel a torna leve e de
tacil assimilacdo, mesmo para leigos. Cada
padrdao de andlise abordado possui um
modelo com sua figura classica, facilitando
a identificacdo. Depois das caracteristicas,
das peculiaridades e dos fatores psicolégi-
cos do padrao, é apresentado o gréfico de
um caso real aplicado a uma acédo nego-
ciada na Bovespa. Este livro possui, ainda,
um indice resumido dos padrdes para pes-
quisa rapida na utilizagao cotidiana.

WWW;“DVEtEC.CDm.br
novatec editora

Carlos Alberto Debastiani
atua desde 1987 na area de
tecnologia da informacao,
tendo prestado servigos

para grandes instituicoes
financeiras. Socio-proprietario
da empresa ObjectLine
Informatica Ltda., tem se
especializado em métodos e
ferramentas de analise técnica
para o mercado de acdes e
gerenciado um projeto de
software especialista voltado
para a analise do mercado a
vista da Bovespa. Investidor
e estudioso dos movimentos
de mercado ha varios anos,
especializou-se na anélise dos
graficos de candles, assunto
de que trata nesta obra e
principal ferramenta utilizada
em seu dia-a-dia, aoc negociar
na Bolsa de Valores.
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