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NOTA DO EDITOR DA 

207H  Edição de aniversário (1998) 
 

Princípio das Ondas de Elliott   saiu em novembro de 1978, com 
o Dow a 790. Enquanto colaboradores imediatamente considerou-o 
como o livro definitivo sobre o Princípio das Ondas, ele perdeu com 
folga a lista dos mais vendidos por centenas de milhares de cópias. Não 
obstante, devido ao interesse em espiral no conteúdo do livro e do 
sucesso de sua previsão de longo alcance, que já vendeu mais cópias a 
cada ano, alcançando o status de um clássico Wall Street. Como o 
Princípio das Ondas em si, este livro tem resistido ao teste do tempo. 

Além do mais, Elliott Wave Principle ficou melhor como ele 
evoluiu. O livro cumpre o seu propósito como um texto completo mais 
satisfatoriamente com cada nova edição, como Robert Prechter 
meticulosamente refinado, aperfeiçoado e expandido através dos anos. 
Este esforço deu frutos. Na década de 1970, A.J. Geada teve muitas 
vezes contou a observação de Hamilton Bolton na década de 1960 que 
"Para cada 100 pessoas que sabem Teoria de Dow, apenas um nunca 
sequer ouvido falar de Elliott." No verão de 1986, a Frost chamado 
Prechter a dizer, "as tabelas estão finalmente virando." 

Até poucos anos atrás, a idéia de que os movimentos do mercado 
são auto-modelada de forma semelhante foi altamente controversa, mas 
as descobertas científicas recentes têm demonstrado que a formação de 
padrões auto-similares é uma característica fundamental dos sistemas 
complexos, que incluem os mercados financeiros. Alguns desses 
sistemas passam por "crescimento pontuado", isto é, períodos de 
crescimento alternando com fases de não-crescimento ou declínio, 
construindo em padrões semelhantes de tamanho crescente. Natureza 
está repleta de tais "fractais", e como demonstramos neste livro vinte 
anos atrás, e como RN Elliott revelou cerca de sessenta anos atrás, o 
mercado de ações não é excepção. 

isto É difícil acreditar que, vinte anos se passaram desde que 
apresentou ao mundo a visão de Frost e Prechter de um grande touro 
mercado em ações. Enquanto sua extensão tem sido muito mais do que 
o inicialmente esperado, os autores manter a sua rotulagem do 
adiantamento como Cyclewave V. Hoje, o caráter do mercado é 
exatamente como Prechter disse que seria em sua descrição de quinze 
anos atrás: "Na onda final do V , psicologia de massa investidor deve 
atingir proporções maníacos, com elementos de 1929, 1968 e 1973, 
todas operando em conjunto e, no final, a um extremo ainda maior. " 
Aqui em 
1998, cada estatística mercado e corridas batimentos cardíacos de cada 
investidor refletir exatamente essa condição.



 

Esta edição novamente mantém intacta toda a palavra que envolve as 
expectativas para o futuro precisamente como ele apareceu originalmente, 
permitindo que novos leitores para investigar os êxitos e erros na previsão 
apresentada pela Frost e Prechter muitos anos atrás. Ao referir-se que a 
previsão, analista de investimentos James W. Cowan diz,   "Mesmo tendo 
em conta tropeços menores, que 1.978 previsão deve ir para baixo 
como a previsão do mercado de ações mais notável de todos os 
tempos." 

isto  continua a ser visto se este grande mercado de touro vai 
ser seguido por o maior mercado de urso na história dos EUA e, assim, 
cumprir a segunda metade da previsão do livro. Os autores, com 
certeza, ficar ao seu cenário. 

 
Nova Biblioteca Classics, Publisher
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APRESENTA
ÇÃO 

 

Cerca de dois mil anos atrás um homem expressou algumas 
palavras cuja verdade tem tocado ao longo dos séculos: 

 
Uma geração vai e outra geração vem, mas a terra 

permanece forever.The sol nasce, eo sol se põe, e corre de volta 
ao seu lugar de onde nasceu. O vento vai para o sul, e faz o seu 
giro para o norte; continuamente vai girando, eo vento volta 
fazendo accordingto seus circuitos. Todos os rios correm para o 
mar; contudo o mar não se enche; aos rios flowfromwhencethe 
vir, para ali voltar novamente .... A única coisa que tem sido, isso é 
o que há de ser; e que o que é feito é o que deve ser feito; e não há 
nada novo debaixo do sol. 

 

 
Um corolário dessa profundidade é que a natureza humana não 

muda, nem seu padrão. Quatro homens em nossa geração construíram 
suas reputações no campo econômico sobre essa verdade: Ar- thur 
Pigou, Charles H. Dow, Bernard Baruch e Ralph Nelson Elliott. 

Centenas de teorias têm sido avançadas sobre os altos e 
baixos ofbusiness, o ciclo tão calledbusiness: variação da oferta 
de dinheiro, inventário excesso de equilíbrio e sub-equilíbrio, 
alterações 
no comércio mundial devido ao edital político, a atitude do 
consumidor, as despesas de capital, até mesmo as manchas solares e 
justaposições dos planetas. Pigou, o economista Inglês, reduziu-a a 
equação humana. As oscilações ascendentes e descendentes de 
negócios, disse Pigou, são causadas por excessos ofhuman otimismo 
followedby excessos de pessimismo. O pêndulo balança muito longe 
de uma maneira e não há escassez; ele oscila muito longe para o outro 
lado e não há escassez. Um excesso numa direcção gera um excesso do 
outro, e assim por diante e assim por diante, a diástole e a sístole em 
sucessão interminável. 

Charles H. Dow, um dos alunos mais profundos da América 
de movimentos do mercado de ações, notou uma certa repetição 
no 
contínuas oscilações do mercado. Fora deste aparente confusão 
Dow observou que o mercado não era como um balão de passo
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sem rumo cá e para lá com o vento, mas mudou-se através sequência 
derly ou-. Dow enunciou dois princípios que têm resistido ao teste do 
tempo. Sua primeira foi a de que o mercado em sua tendência de alta 
primário foi caracterizado por três balanços para cima. O primeiro 
balanço que atribuiu a uma recuperação do preço excesso de 
pessimismo do downswing primário anterior; o segundo balanço para 
cima voltada para a imagem de negócios e lucros melhorar; o terceiro 
e último balanço era um overdiscounting preço de valor. Segundo 
princípio da Dow foi a de que em algum momento de cada balanço 
mercado, quer para cima ou para baixo, não haveria um movimento 
inverso can- celing três oitavos ou mais de tais swing. Enquanto Dow 
podem não ter conhecimento de causa amarrado essas leis sobre a 
influência do fator humano, o mercado é feita pelo homem e 
continuidade ou repetição, observou pela Dow, deriva necessariamente 
a partir dessa fonte. 

Baruch, um multimilionário com a operação do mercado 
de ações e conselheiro de presidentes norte-americanos, bateu o 
prego na cabeça 
em apenas algumas palavras. "Mas o que realmente registra no estoque 
flutuações do mercado ", disse ele," não são os próprios eventos, 
mas as reações humanas a esses eventos. Em suma, como 
milhões de homens e mulheres individuais sentir esses 
acontecimentos podem afetar seu futuro. "Baruch acrescentou," 
aboveall mais, em outras palavras, o mercado de ações são as 
pessoas. isto é as pessoas tentando ler o futuro. E é esta qualidade 
intensamente humana que faz com que o mercado de ações tão 
dramática uma arena, na qual homens e mulheres pit seus julgamentos 
conflitantes, suas esperanças e medos, forças e fraquezas, cobiças e 
ideais. " 

Agora chegamos a Ralph N. Elliott, que na época ele evoluiu 
sua teoria tinha provavelmente nunca ouviu falar de Pigou. Elliott 
estava trabalhando para baixo em Mexicobut devido a uma doença 
física - Eu acho que ele disse que era anemia - tinha se formado a uma 
cadeira de balanço na varanda da frente um na Califórnia. Com o tempo 
em suas mãos, como ele endea- vored para jogar fora sua dificuldade, 
Elliott voltou-se para um estudo do mercado de ações que se reflecte na 
história e movimento das médias Dow Jones. Fora deste estudo 
prolongado Elliott dis-coberto os mesmos fenômenos repetitivos de 
forma tão eloquente expressas, como citado nos parágrafos deste 
introdução de abertura, pelo Pregador de Eclesiastes. Elliott, no 
desenvolvimento de sua teoria por meio da observação, estudo e 
pensamento, incorporou o Dow tinha descoberto, mas foi muito além 
Dow'stheory na integralidade
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ness e exatidão. Ambos os homens tinham percebido as involuções da 
equação humana que dominou os movimentos do mercado, mas Dow 
pintados com pinceladas do pincel e Elliott em detalhes, com maior 
amplitude. 

Eu conheci Elliott através de correspondência. I foi a publicação 
de um boletim semanal nacional do mercado de ações para o qual 
desejava Elliott 
para se juntar aos seus esforços. Letras e para trás seguido, mas a ter 
mat- foi desencadeada no primeiro trimestre de 1935. Naquela ocasião, 
o mercado de ações, após o recuo de um 1933 alto para um baixo 1934, 
começou-se novamente, mas durante o primeiro trimestre de 1935 o 
Dow estrada de ferro Média quebrou a sob o seu ponto mais baixo 1934. 
Os investidores, economistas e analistas do mercado de ações não havia 
se recuperado do desconforto 1929-1932 e este início de 1935 colapso 
foi mais desconexão-certing. Era a nação por mais problemas? 

No último dia do declínio lista ferroviário recebi um telegrama de 
Elliott afirmando enfaticamente que o declínio tinha acabado, que era 
apenas o primeiro revés em um mercado de touro que tinha muito mais 
para onde ir. Subsequentes meses provou Elliott tão certo que eu lhe 
pediu para ser minha casa de hóspedes em Michigan ao longo de um 
fim de semana. Elliott aceitou e foi até sua teoria em detalhe. Eu não 
poderia levá-lo para minha organização, no entanto, uma vez que ele 
insistiu que todas as decisões sejam baseadas em sua teoria. Eu 
ajudava-o a localizar em 
Wall Street e na apreciação de sua divulgação para mim de sua obra, 
escreveu e colocar sua teoria em um livreto intitulado O Princípio das 
Ondas em seu nome. 

Posteriormente, apresentei Elliott para zine World Financial 
maga- para quem eu havia contribuído e ele, por meio de uma série 
de artigos, cobriu os fundamentos de sua teoria nele. Mais tarde 
El- liott incorporado O Princípio das Ondas em um trabalho maior 
intitulado Lei da Natureza. É aí que ele introduziu a magia de 
Fibonacci e certas proposições esotéricos que ele acreditava que 
confirmaram suas próprias opiniões. 

A.J. Frost e Robert R. Prechter, Jr., os autores deste 
livro, são estudantes interessados de Elliott e aqueles que desejam 
lucrar com as descobertas de Elliott e sua aplicação para investir com 
sucesso vai encontrar o seu trabalho mais gratificante. 

 

 
Charles J. Collins 

Grosse Pointe, Michigan, 1978
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NOTA DOS 
AUTORES 

 
 
 

Em co-autor deste livro, não temos sido esquecida da menina que, 
depois de ler um livro sobre pingüins, disse: "Este livro me contou mais 
sobre pingüins do que eu realmente me importo de saber." Nós 
tentamos explicar a teoria de o Princípio das Ondas em termos simples, 
concisa e evitar, na sua maior parte, extensa elaboração e exemplos 
detalhados de pontos técnicos. 

Quando apresentados de forma clara, os princípios básicos da 
cípio Onda Principado são fáceis de aprender e aplicar. Infelizmente, 
os primeiros trabalhos 
sobre o assunto estão agora fora de catálogo, e pela dispersão dos 
escritos, desde então, tem criado problemas uma vez que não houve 
qualquer texto de referência definitiva disponíveis para estudo. Neste 
livro, tentamos produzir um trabalho que dá um tratamento exaustivo 
do assunto de uma forma que esperamos que venha a ter sucesso na 
intro- dução de ambos os analistas experientes e leigos interessados 
para o campo fascinante de Elliott. 

Nós confio nossos leitores serão estimulados a fazer suas próprias 
pesquisas, mantendo um gráfico de flutuações de hora em hora da Dow 
até que possam dizer com entusiasmo: "Eu vê-lo!" Depois de apreenderem 
o Princípio das Ondas, você terá ao seu comando uma abordagem nova 
e fascinante para análise de mercado, e até mesmo para além disso, a 
filosofia matemática que pode ser aplicado em outras esferas oflife.  
isto não vai ser a resposta para todos os seus problemas, mas ele vai te 
dar perspectiva e ao mesmo tempo permitir que você Apreciamos a 
psicologia estranho do comportamento humano, especialmente o 
comportamento do mercado. Conceitos de Elliott reflectem um 
princípio você pode facilmente provar a si mesmo e sempre ver o 
mercado de ações em uma nova luz. 

 

 
-A.J. Frost e Robert R. Prechter, Jr., 1978





 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

PARTE I 

ELLIOTT TEORIA





 

CAPÍTULO 1 
 
 
 

O conceito amplo 
 
 
 

Em O Princípio Elliott Wave -A Critical Appraisal, Ham- Ilton 
Bolton fez esta declaração de abertura: 

 
Como temos avançado através de alguns de o clima mais 

imprevisível económica que se possa imaginar, depressão cobertura, 
grande guerra, e reconstrução do pós-guerra e boom, já observei quão 
bem Princípio das Ondas de Elliott tem montado sobre os factos da vida 
como eles têm desenvolvido, e tem em conformidade ganhou dência 
mais cialidade que este princípio tem um bom quociente de valor básico. 

 
Na década de 1930, Ralph Nelson Elliott descobriu que os preços 

do mercado de ações tendência e reverter em padrões reconhecíveis. 
Os padrões Ele discerniu são repetitivos na forma, mas não necessaria- 
mente no tempo ou amplitude. Elliott isolado cinco desses padrões, ou 
"ondas", que se repetem em dados de preços de mercado. Nomeou, 
definidos e ilustrados esses padrões e suas variações. Ele em seguida, 
como descrito ligam em conjunto para formar versões maiores dos 
mesmos, como por sua vez se ligam para formar os mesmos padrões de 
o próximo tamanho maior, e assim por diante, a produção de uma 
progressão estruturada. Ele chamou esse fenômeno O Princípio das 
Ondas. 

Embora seja a melhor ferramenta de previsão em existência, 
o Princípio Wave não é principalmente uma ferramenta de 
previsão; é uma descrição detalhada de como se comportam os 
mercados. No entanto, a descrição que faz transmitir uma imensa 
quantidade de conhecimento sobre a posição do mercado no 
contínuo comportamental e, portanto, sobre sua trajetória que se 
seguiu provável. O valor principal do Princípio das Ondas é que 
ele fornece um contexto para a análise de mercado. Este contexto 
fornece uma base para o pensamento disciplinado e uma 
perspectiva sobre a posição e perspectiva geral do mercado. Às 
vezes, a sua precisão na identificação, e até mesmo antecipar, 
mudanças de direção é quase inacreditável. Muitas áreas da 
atividade humana em massa exibir o Princípio das Ondas, mas é 
mais popularmente usado no mercado de ações. Na verdade, no 
entanto, o mercado de ações é muito mais significativo para a 
condição humana do que parece ob- ocasional
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servidores e até mesmo para aqueles que fazem a sua vida por ela. O 
nível de preços das ações agregadas é uma medida direta e imediata 
da avaliação de capacidade produtiva populares total do homem. Que 
esta avaliação tem forma é um fato de profundas implicações que 
acabará por revolucionar as ciências sociais. Isso, no entanto, é uma 
discussão para uma outra hora. 

R.N. O gênio de Elliott consistiu de um processo mental 
maravilhosamente disciplinados, adequado para estudar gráficos da 
Dow Jones In- dustrial Média e seus antecessores com tal rigor e 
precisão que ele poderia construir uma rede de princípios que refletiam 
toda a ação de mercado conhecido a ele até meados da década -1940s. 
Naquela época, com o Dow perto de 100, Elliott previu um grande 
mercado altista para os próximos várias décadas que ultrapassam todas 
as expectativas numa altura em que a maioria dos investidores sentiu 
impossível que a Dow poderia ainda melhor o seu pico de 1929. Como 
veremos, excepcionais previsões do mercado de ações, alguns dos anos 
de precisão pontuais de antecedência, tem acompanhado a história da 
aplicação da abordagem das ondas de Elliott. 

Elliott tinha teorias sobre a origem eo significado dos padrões ele 
descobriu, que iremos apresentar e expandir no Capítulo 3. Até então, 
basta dizer que os padrões descritos nos capítulos 1 e 2 têm resistido 
ao teste do tempo. 

Muitas vezes um vai ouvir várias interpretações diferentes de 
Elliott estado das ondas do mercado, especialmente quando 
superficial, off-the-cuff estudos das médias são feitas por especialistas 
dos últimos dias. No entanto, a maioria das incertezas pode ser evitado 
mantendo gráficos em ambos aritmética e escala semilogarítmica e 
tomando cuidado para seguirmos as regras e as orientações referidas 
neste livro. Bem-vindo ao mundo da Elliott.
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Princípios básicos 
 

O Princípio das Ondas é regido por natureza social do homem, e 
uma vez que ele tem tal natureza, sua expressão gera formas. Como os 
formulários são repetitivos, eles têm valor preditivo. 

Às vezes, o mercado parece refletir as condições e eventos 
externos, mas em outras vezes ele é totalmente alheio ao que a 
maioria das pessoas assumem são condições causais. A razão é 
que o mercado tem uma lei própria. Não é impelido pela externa 
causalidade para que um se acostuma nas expe- riências 
cotidianas da vida. A trajetória dos preços não é um produto de 
notícias. Também não é o mercado a máquina ciclicamente 
rítmica que alguns declaram ser. Seu movimento reflete uma 
repetição de formas que é independente tanto de eventos causais 
presumidos e de periodicidade. 

Progressão do mercado se desdobra em ondas. As ondas são 
padrões de movimento direcional. Mais especificamente, uma onda é 
qualquer um dos padrões que ocorrem naturalmente, tal como descrito 
no restante desta capítulo. 

 

 

O Padrão Cinco-Wave 
 

Nos mercados, o progresso em última instância, toma a forma de 
cinco ondas de uma estrutura específica. Três destas ondas, as quais 
são rotuladas 
1, 3 e 5, na verdade realizar o movimento direccional. Eles são 
separados por duas interrupções reveses, que são marcadas 
2 e 4, como mostrado na Figura 1-1. As duas interrupções são ap- 
parently um requisito para o movimento direcional geral para ocorrer. 

Elliott notar três aspectos consistentes do formulário cinco ondas. 
São eles: Wave 2 nunca se move para além do início da onda 1; onda 
3 nunca é a onda mais curto; wave 4 nunca entram no território preço 
da onda  1. 

R.N. Elliott não especificamente dizer que só há uma forma 
primordial, o padrão "cinco onda", mas que é inegavelmente o caso. A 
qualquer momento, o mercado pode ser identificado como sendo em 
algum lugar do padrão básico de cinco ondas na maior grau de 
tendência. Porque o padrão de cinco onda é a forma primordial de 
progresso do mercado, todos os outros padrões são agrupados por ele. 

 

 

Modo de 
onda 

 

Existem dois modos de desenvolvimento onda: motivo e corretiva. 
Motivo ondas tem um período de cinco wavestructure, enquanto as 
ondas de correcção tem uma estrutura de três ondas ou uma variação 
da mesma. Motivo
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Tal como com as Figuras 1-2 e 1-3, este ciclo maior na Figura 1-4 
torna-se automaticamente duas subdivisões da onda de grau mais 
elevado seguinte. Enquanto o progresso continua, o processo de 
construção de maiores graus continua. O processo inverso de subdividir 
em menor grau, aparentemente, continua indefinidamente também. 
Tanto quanto podemos determinar, em seguida, todas as ondas ambos 
têm e são ondas componentes. 

 

 

Por 5-3? 
 

Se Elliott não especulou sobre o porquê de forma mento 
essencial do mercado é de cinco ondas para o progresso e três ondas 
de regredir. Ele simplesmente observou que isso era o que estava 
acontecendo. Será que a forma es- sencial tem que ser cinco ondas e 
três ondas? Pense nisso e você vai perceber que este é o requisito 
mínimo para, e, portanto, o método mais eficiente de, conseguindo 
ambos ção flutuações e progresso em movimento linear. Uma onda 
não permite a flutuação. O menor número de subdivisões para criar 
flutuação é três ondas. Três ondas (tamanho ofunqualified) em ambos 
os sentidos não iria permitir que o progresso. Para avançar em uma 
direção, apesar de períodos de regressão, os movimentos nessa 
direção deve ser de pelo menos cinco ondas, simplesmente para cobrir 
mais terreno do que os intervenientes três ondas. Embora possa haver 
mais ondas do que isso, a forma mais eficiente do progresso é 
pontuada por 5-3, e natureza tipicamente segue o caminho mais 
eficiente. 

 

 

Grau Wave: Notation e Nomenclatura 
 

Todas as ondas podem ser categorizados por tamanho relativo, ou 
grau. O grau de uma onda é determinada pelo seu tamanho e posição 
relativa em relação ao componente, adjacente e abrangendo ondas. 
Elliott nomeado nove graus de ondas, desde o mais pequeno discernível 
em um gráfico de uma hora para a maior onda que ele poderia assumir 
existiu a partir dos dados então disponíveis. Ele escolheu os seguintes 
termos para estes graus, da maior para a menor: Grande Supercycle, 
Supercycle, Bicicleta, Primário, Intermediário, Minor, Minuto, 
Minuette, Subminuette. Ondas de ciclo subdividir em ondas primárias 
que subdividem em ondas intermediárias que por sua vez se 
subdividem em ondas menores, e assim por diante. A terminologia 
específica não é crítica para a identificação de graus, embora por força 
do hábito, os praticantes de hoje tornaram-se confortável com a 
nomenclatura de Elliott.
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Quando identificar ondas em um gráfico, algum esquema é 
necessário diferenciar os graus de ondas na progressão do mercado. 
Wehave normalizado uma sequência oflabels números e letras que 
envolvem, como mostrado na tabela abaixo, que tem várias virtudes até 
agora falta. A progressão é infinita, em ambas as direcções. isto é 
baseado em uma repetição fácil memorização. Motive ondas são 
rotulados com conjuntos alternados de três algarismos romanos 
seguidos de três algarismos arábicos. A onda corretiva etiquetas 
semelhante alternam entre três letras maiúsculas e três letras 
minúsculas. Algarismos romanos sempre ir com letras minúsculas, 
algarismos arábicos e ir sempre com letras maiúsculas. Finalmente, 
todos os algarismos romanos são minúsculas abaixo grau Menor e 
maiúsculas acima grau primário, de modo que uma rápida olhada em 
um gráfico re- Veals alguma perspectiva sobre a sua escala de tempo. 
(Vários gráficos neste livro desviar-se esta norma, uma vez que foram 
construídas antes da sua adopção.) 

 
(T continuar progressão: maiúsculas romanas / algarismos arábicos; 

superior / letras 
minúsculas) 

 

Grau de onda S com a tendência 3 's contra o 
Tendência 

 

1 Supermillennium L) Cl) L) @) W@®© 
2 Milênio (1) (2) (3) (4) (5) (U

MA
(B) (C) 

3 Submillennium 1 2 3 4 5 U
M

B c 
 

4 Grande Supercy le   CD ® @) ® ® 
 

~ ® 0 
5 Supercycle (E

U) 
(II)  (III)  (EU 

V) 
(V) (u

ma) 
(b) (c) 

6 Ciclo Eu II  III  EU 
V 

v u
ma 

b c 

7 primária G)    Cl) G) @)     W@®© 
Intermediário 8 (1) (2) (3) (4) (5) (A) (B) (C) 

Menor 9 1 2 3 4 5 AB     c 
 

10 Minute                    CD ®  (doente)      CB    (0             ~®0 
Minuette 11 (i) (ii) (iii) (iv) (v) (a) (b) (c) 

12 Subminuette             111            111          lV        v a b c 

13 Micro G)    Cl) G) @)     W@®© 
Submicro 14 (1) (2) (3) (4) (5) (A) (B) (C) 

Miniscule 15 1 2 3 4 5 AB     c 
(T continuar progressão: minúsculas romanas / algarismos 

arábicos; 
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superior / letras 
minúsculas)
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Também pode se referir a ondas pelo seu número de grau. Uma onda 
de grau Ciclo é uma onda de grau seis. O maior grau de pro- gresso, 
que data da Idade da Pedra, é de zero grau (grau de Época), então 
estes números devem servir todos os esforços analíticos. A forma 
mais desejável para o trabalho científico seria li,  12,    13,    14,    15, etc, 
com subscritos que denotam grau, mas é difícil de ler um grande 
número de tais notações num gráfico. O padrão acima fornece para 
orientação visual rápida. 

isto É importante compreender que estes nomes e rótulos referem-
se especificamente graus identificáveis de ondas. Ao usar uma 
nomenclatura, um analista pode identificar com precisão a posição do 
uma onda na progressão global do mercado de ações, tanto como 
longitude e latitude são usados para identificar um ção geográfica 
LOCA. Para dizer: "O DowJones IndustrialAverage está na onda 
Minuto L) de onda Minor 1 de onda Intermediate (3) da onda primária 
L) Ciclo de onda I de onda Supercycle (V) da corrente de grande 
Supercycle "é identificar um ponto específico ao longo da progressão 
da história do mercado. 

Todas as ondas são de um grau específico. No entanto, pode ser 
impossível identificar com precisão o grau de ondas de 
desenvolvimento, particularmente 
subwaves no início de uma nova onda. Grau não é baseada em 
comprimentos de preços ou horários específicos, mas em cima do 
formulário, que é uma função do preço e do tempo. Felizmente, o grau 
exacto é geralmente irrelevante para previsão bem-sucedida, uma vez 
que é relativo grau que mais importa. Para conhecer um grande avanço 
é devido é mais importante que seu nome exacto. Eventos posteriores 
sempre esclarecer grau. 

 

 

Função de onda 
 

Cada onda serve uma das duas funções: ação ou reação. 
Especificamente, uma onda pode tanto avançar a causa da onda de um 
maior grau ou interrompê-la. A função de uma onda é determinado 
pelo seu sentido relativo. Uma onda actionary ou tendência é qualquer 
onda que tendências no mesmo sentido que a onda de um grau maior 
de que ele é uma parte. Uma onda reacionária ou contra-tendência é 
qualquer onda que as tendências no sentido oposto ao da onda de um 
grau maior de que faz parte. Ondas Actionary são rotuladas com 
números e letras estranhas (por exemplo,  1, 3, 5, e um C na Figura 1-
2). Ondas reacionários são rotulados com números pares e letras (por 
exemplo, 2, 4 e bin Figura 1-2).
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Todas as ondas reacionárias desenvolver no modo de correção.  E 

se  todos actionary ondas desenvolvidas no modo motivo, então 
não haveria necessidade de termos diferentes. De facto, a maioria 
das ondas actionary se subdividir em cinco ondas. No entanto, 
como revelam as seguintes seções, algumas ondas actionary 
desenvolver no modo de correção, ou seja, eles se subdividem 
em três ondas ou uma variação do mesmo. Um conhecimento 
detalhado do padrão de construção é necessária, a fim de com- 
preender a distinção entre função e actionary motivo modo, que 
no modelo subjacente das Figuras 1-1 a 1-4 são indistintas. Um 
profundo conhecimento das formas detalhadas mais adiante 
neste capítulo irá esclarecer por que nós introduzimos estes 
termos ao léxico das ondas de Elliott. 

 

 

Variações sobre o tema básico 
 

O Princípio das Ondas seria simples de se aplicar se o projeto 
essencial descrito acima eram a descrição completa do comportamento 
do mercado. O mundo real, felizmente ou infelizmente, não é tão 
simples. Enquanto uma idéia como ciclicidade nos mercados ou 
experiência humana implica a repetição preciso, o conceito de ondas 
permite a imensa variabilidade, o que é, de facto, abundantemente em 
evidência. O restante deste capítulo preenche a descrição de como o 
mercado se comporta. Isso é o que Elliott se propôs a descrever, e ele 
conseguiu fazê-lo. 

Há uma série de variações específicas sobre o tema subjacente, 
que Elliott meticulosamente descritos e ilustrados. Ele 
também observou o fato importante que cada padrão tem requisitos 
identificáveis, bem como tendências. A partir destas observações, ele 
foi capaz de formular inúmeras regras e diretrizes para a identificação 
correta de onda. Um conhecimento profundo de tais detalhes é 
necessário entender o que o mercado pode fazer, e pelo menos tão 
importante, o que ele não faz. 

Capítulos 2 e 4 apresentam uma série de orientações para 
uma interpretação correta onda.   E se  Você faz não  deseja se tornar 
um mercado 
analista ou estão preocupados que você vai se prender a detalhes 
técnicos, roçar o próximo parágrafo e, em seguida, avance para o 
capıtulo 3. Uma breve leitura do resumo condensado abaixo devem 
assegurar que pelo menos você vai reconhecer os conceitos e termos 
referenciados na capítulos posteriores como aspectos necessários do 
Princípio das Ondas.
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Resumo dos Aspectos Técnicos adicionais 
 

Aspectos técnicos adicionais de ondas, que são discutidos em 
detalhe a partir daqui através do Capítulo 2, estão em anexo indicado 
tão brevemente quanto possível: a maioria das ondas motivo assumir a 
forma de um impulso, ou seja, um padrão de cinco onda como as 
mostradas nas Figuras  1-1 através de 1-4, em que subwave 4 não se 
sobreponha subwave  1, e subwave 
3 não é mais curta do subwave. Impulsos são normalmente ligados 
por linhas paralelas. Uma onda de motivação em um impulso, isto é, 
1, 3 ou 5, é 
tipicamente, estendido, ou seja, muito mais tempo do que os outros dois. Lá 
é uma variação motivo rara chamada uma diagonal, que é um padrão 
em forma de cunha que aparece no início (onda ou 1 A) ou no fim 
(onda 5 ou C) de uma onda maior. Ondas corretivas numer- variações 
ous. Os principais são nomeados em zigue-zague (que é a que é 
mostrada nas Figuras 1-2, 1-3 e 1-4), plana e um triângulo (cujos 
marcadores incluem D e E). Estes três padrões de correcção cadeia 
simples podem em conjunto para formar correcções mais complexos 
(os componentes dos quais são marcados W, X, Y e Z). Em impulsos, 
ondas 
2 e 4 quase sempre suplente na forma, onde uma correção é tipicamente 
da família ziguezague eo outro não é. Cada onda apresenta um 
comportamento característico de volume e uma "personalidade" em 
termos de dinâmica de atendimento e sentimento do investidor. 

Leitores gerais podem agora pular para o Capítulo 3. Para 
aqueles que querem aprender os detalhes, vamos voltar nossa 
atenção para os cifics especie de forma de onda.
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Análise detalhada 
 

 

ONDAS motivo 
 

Motivo ondas subdividir-se em cinco ondas e sempre mover-se na 
mesma direcção que a tendência de um grau maior. Eles são simples e 
relativamente fácil de reconhecer e interpretar. 

Dentro ondas motivo, onda 2 refaz sempre inferior a 100% 
1 de onda, onda e 4 refaz sempre inferior a 100% da onda 
3. onda 3, além disso, sempre se desloca para além da extremidade de onda 1. 
O objetivo de uma onda de motivação é fazer progressos, e essas 
regras de formação de assegurar que isso acontecerá. 

Elliott descobriu ainda que, em termos de preços, Wave 3 é muitas 
vezes o mais longo e nunca mais curto entre as três ondas actionary (1, 
3 e 5) de uma onda motivo. Enquanto onda 3 passa por uma maior 
percentagem do que qualquer movimento onda 1 ou 5, esta regra é 
satisfeita.  isto quase sempre segura numa base aritmética bem. Existem 
dois tipos de ondas Motivo: impulso e diagonais. 

 

 

Impulso 
 

A onda motivo mais comum é um impulso, por Figura 1-1. Em 
um impulso, onda 4 não entrar no território preço de (ie, 
"sobreposição") onda 1. Esta regra vale para todos os não-alavancados 
mercados "cash". Os mercados de futuros, com sua extrema 
alavancagem, pode induzir os extremos de preços de curto prazo que 
não ocorreriam em mercados à vista. Mesmo assim, sobreposição é 
normalmente confinado a diário e intradiário flutuações de preços e 
mesmo assim é raro. Além disso, os subwaves actionary (1, 3 e 5) de 
um impulso são eles próprios motivo, e subwave 3 é sempre um 
impulso. Figuras 1-2, 1-3 e 
1-4 ilustram impulsos em tudo o 1, 3, 5, A e posições de onda C. 

Conforme detalhado nos últimos três parágrafos, há apenas 
algumas regras simples para interpretar impulsos corretamente. Uma 
regra é assim chamado porque ele governa todas as ondas a que se 
aplica. Típico, ainda não inevitável, características das ondas são 
chamados de diretrizes. Orientações de formação de impulsos, 
incluindo a extensão, truncagem, alternância, igualdade, canalização, 
relações de personalidade e de relação são discutidos abaixo e ao 
longo capítulos 2 e 4. A regra nunca deve ser desconsiderada. Em 
muitos anos de prática com inúmeros padrões, os autores encontraram, 
mas uma ou duas instâncias acima grau Subminuette quando tudo
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outras regras e diretrizes combinadas para sugerir que uma regra foi 
quebrada. Os analistas que rotineiramente quebrar qualquer das regras 
detalhadas nesta seção estão praticando alguma forma de análise que 
não seja guiado pelo princípio Wave. Estas regras têm grande utilidade 
tica tica na contagem correta, que nós vamos explorar mais em discutir 
extensões. 

 

 
Extensão 

 

A maioria dos impulsos conter o que Elliott chamada de extensão. 
Uma extensão é um impulso alongado com subdivisões exageradas. A 
grande maioria dos impulsos conter uma extensão em uma e apenas 
uma das suas três subwaves actionary. O resto não contêm nenhuma 
extensão ou uma extensão em ambos os subwaves três e cinco. Por 
vezes, as subdivisões de uma onda prolongado de tempo são quase a 
mesma amplitude e duração que os outros quatro ondas do impulso 
maior, dando uma contagem total de nove ondas de tamanho 
semelhante, em vez do que a contagem normal de "cinco" para a 
sequência. Em uma seqüência de nove onda, é ocasionalmente difícil 
dizer qual onda estendida. No entanto, geralmente é irrelevante de 
qualquer maneira, uma vez que no âmbito do sistema Elliott, uma 
contagem de nove e uma contagem de cinco têm o mesmo significado 
técnico. Os diagramas na Figura 1-5, extensões lustrating Il-, irá 
esclarecer este ponto. 

O fato de que uma extensão normalmente ocorre em apenas um 
subwave ação-ary fornece um guia útil para os comprimentos esperados 
das próximas ondas. Por exemplo, se as primeira e terceira ondas são 
de cerca de igual comprimento, a quinta vaga será provavelmente uma 
onda prolongada. Por outro lado, se estende de onda de três, o quinto 
deve ser de construção simples e assemelham-se uma onda. 

No mercado de ações, a onda é mais comumente estendido onda 
3. Este fato é de particular importância para a interpretação de onda em 
tempo real quando consideradas em conjunto com duas das regras de 
ondas de impulso: Onda 3 nunca é a onda actionary mais curto, e onda 
4 não podem se sobrepor onda 1. Para esclarecer, vamos assumir duas 
situações que envolvem uma onda meio impróprio, como ilustrado nas 
Figuras 1-6 e 1-7.
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CORRECTIVEWAVE
S 

 

Mercados se movem contra a tendência de um maior grau 
apenas com um esforço aparente. Resistência por parte da 
tendência mais ampla parece impedir uma correção de 
desenvolver uma estrutura motivo completo. Esta luta entre os 
dois graus opostamente trending geralmente faz ondas corretivas 
menos claramente identificável do que as ondas motivo, que 
sempre fluem com facilidade comparativo na direção da uma 
tendência maior. Como outro resultado deste conflito entre 
tendências, ondas corretivas são um pouco mais variado do que 
as ondas motivo. Além disso, eles ocasionalmente aumento ou 
diminuição na complexidade que se vão desenrolando modo que 
o que é tecnicamente subwaves do mesmo grau pode por sua 
complexidade ou período de tempo parece ser de grau diferente 
(ver Figuras 2-4 e 2-5). Por todas estas razões, pode ser difícil às 
vezes para caber ondas corretivas em padrões ognizable dações 
até que sejam concluídas e atrás de nós. À medida que as 
terminações de ondas corretivas são menos previsíveis do que 
aquelas para as ondas motivo, você deve exercer mais paciência 
e flexibilidade na sua análise quando o mercado está em um 
humor corretiva sinuoso do que quando os preços estão em uma 
tendência persistente motivo. 

A única regra mais importante que pode ser adquirida a partir de 
um estudo dos vários padrões corretivas é que as correcções são 
Nunca cincos. Somente ondas motriz são cinco. Por esta razão, uma 
inicial 
movimento de cinco onda contra a tendência maior não é o fim da 
correcção, apenas parte dela. Os números desta seção deve servir para 
ilustrar este ponto. 

Processos corretivas vêm em dois estilos. Ângulo de fortes 
correções abruptamente contra a tendência maior. Sideways 
correcções, sempre produzindo um retrocesso líquido da onda anterior, 
contêm tipicamente um movimento que traz de volta para ou para além 
do seu nível de partida, produzindo assim uma aparência de lado geral. 
A discussão sobre a orientação da alternância no Capítulo 2 ex- plica a 
razão para notar esses dois estilos. 

Padrões corretivas específicas são classificados em três categorias principais: 
Ziguezague   (5-3-5; inclui três tipos: individuais, duplos e 

triplos); 
Plano  (3-3-5; inclui três tipos: regular, expandido e em 

execução); 
Triângulo  (3-3-3-3-3; três tipos: contratação, de barreira e em 

expansão; e uma variação: em execução. 
 

Uma combinação das formas acima vem em dois tipos: duplo e triplo 
três três.
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Zigzag (5-3-5) 

 

Um único ziguezague em um mercado de touro é um padrão de 
de- três ondas simples clining rotulada ABC. A sequência é subwave 
5-3-5, e o topo da onda B é sensivelmente menor do que o início da 
onda A, tal como ilustrado nas Figuras 1-22 e 1-23. 

Em um urso mercado, uma correcção em ziguezague tem lugar na 
direcção oposta, como mostrado nas Figuras 1-24 e 1-25. Para isso 
razão, um ziguezague num mercado de urso é muitas vezes referido 
como um in- vertidos em ziguezague. 

Ziguezagues ocasionalmente irá ocorrer duas vezes, ou, no 
máximo, três vezes consecutivas, em particular quando o primeiro 
ziguezague fica aquém de um alvo normal. Nestes casos, cada 
ziguezague é separado por uma tervening in- "três", produzindo o 
que é chamado um ziguezague duplo (veja a Figura 1-26) ou em 
ziguezague triplo. Estas formações são análogas à prorrogação de 
uma onda de impulso, mas são menos comuns. 
A correção no índice Dow Jones Industrial Average de julho a outubro 
de 1975 (veja a Figura 1-27) pode ser rotulada como um ziguezague de 
casal, como pode a correção do índice de 500 ações da Standard and 
Poor partir de janeiro 1977 a março de 1978 (veja a Figura 1 -28). 
Dentro de impulsos, segundo ondas freqüentemente ziguezagues 
esporte, enquanto quarta ondas raramente o fazem. 

R.N. Rotulagem original de Elliott de ziguezagues duplos e triplos 
e três duplos e triplos (ver secção posterior) foi um curto rápida 
mão. Ele denotado os movimentos intervenientes como onda X, de 
modo que correções duplas foram marcadas 
ABCXABC.Unfortunately, esta notação indicado indevidamente o 
grau dos subwaves actionary de cada padrão simples. Eles foram 
rotulados como sendo apenas um grau menos do que toda a correção, 
quando na verdade, eles são dois graus menores. Nós eliminamos este 
problema através da introdução de um dispositivo de notação útil: 
rotular os sucessivos componentes actionary de correcções duplos e 
triplos como ondas W, Y e Z, de modo que todo o padrão é contado 
"WXY (-XZ)." A letra W agora denota o primeiro padrão corretiva em 
uma correcção dupla ou tripla, Y o segundo, e Z o terceiro de uma 
tripla. Cada subwave dos mesmos (A, B ou C, bem como D ou E de 
um triângulo - ver mais adiante) é agora adequadamente vistos como 
dois graus menor do que toda a correcção. Cada onda Xis uma onda 
reacionária e, assim, sempre uma onda corretiva, normalmente outro 
em ziguezague.
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Temos de emitir um aviso, no entanto. Quase não existem exem- plos 
deste tipo de correção no registro de preços. Nunca etiquetar uma 
correção prematuramente desta maneira, ou você vai encontrar-se 
erradas nove em cada dez vezes. Um triângulo em execução, em 
contraste, é muito mais comum (ver secção seguinte). 

 

 

Triângul
o 

 

Um triângulo parece refletir um equilíbrio de forças, causando 
um movimento lateral que é geralmente associada com a diminuição 
do volume e volatilidade. O teste padrão do triângulo contém cinco 
ondas sobrepostas que subdividem 3-3-3-3-3 e são rotulados ABCDE. 
Um triângulo é delineado, ligando os pontos terminais das ondas A e 
C, e D. Banda Onda E pode undershoot ou ultrapassar o A-Cline, e, de 
fato, a nossa experiência diz-nos que isso acontece mais 
frequentemente do que não. 

Existem três variedades de triângulos: A contracção, de barreira e 
de expansão, tal como ilustrado na Figura 1-42. Elliott argumentou que 
a linha horizontal de um triângulo barreira pode ocorrer em ambos os 
lados do triângulo, mas tal não é o caso; ele sempre ocorre no lado que 
a próxima onda será superior. Termos de Elliott, "ascend- ing" e 
"descendente", são taquigrafia, todavia, útil na comunicação se o 
triângulo barreira ocorre em um mercado de touro ou urso, 
respectivamente. 

Figura 1-42 descreve contratantes e de barreira triângulos como 
Tak- lugar ing inteiramente dentro da área de ação do preço anterior, o 
que pode ser chamado de um triângulo regular. No entanto, é 
extremamente comum 
para a onda B de um triângulo contratação de exceder o início da onda 
Uma no que pode ser denominado um triângulo funcionamento, como 
mostrado na figura 
1-43. Apesar de sua aparência de lado, todos os triângulos, inclusive 
executando triângulos, efetuar um retrocesso líquido da onda anterior 
no final da onda E. 

Existem vários exampies vida real de triângulos nas paradas neste 
livro (ver figuras 1-28, 3-15, 5-5, 6-9, 6-10 e 6-12). Como você vai 
notar, a maioria dos subwaves em um triângulo são ziguezagues, mas 
às vezes um dos subwaves (geralmente onda C) é mais complexa do 
que os outros e pode tomar a forma de um ziguezague múltipla. Em 
casos raros, um dos sub-ondas (geralmente onda E) é em si um 
triângulo, de modo que todo o padrão prolonga-se em nove ondas. 
Assim, triângulos, como ziguezagues, ocasionalmente exibir um 
desenvolvimento que é análogo a uma extensão. Um exemplo ocorreu 
em prata de 1973 a 1977 (veja a Figura 1-44).
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provavelmente prolongada onda. Post-triângulo avançando impulsos 
em commodities em graus acima Intermediate são geralmente a onda 
mais longa na seqüência, conforme explicado no Capítulo 6. 

Muitos analistas estão enganados em rotular uma forma triângulo 
concluído demasiado cedo. Triângulos levar tempo e ir para o lado.  E 
se você exa- minar Figura 1-44 perto, você vai ver que um poderia ter 
saltado 
a arma no meio da onda b, pronunciando ao final de cinco ondas 
contratantes. Mas as linhas de contorno de triângulos quase nunca 
entrar em colapso tão rapidamente. C Subwave é tipicamente uma onda 
complexa, embora onda B ou D pode cumprir esse papel. Dê triângulos 
tempo para se desenvolver. 

Com base na nossa experiência com triângulos, como os exem- 
plos nas Figuras 1-27 e mais tarde em 11/03 e 12/03 ilustrar, 
propomos que muitas vezes o momento em que as linhas de contorno 
de um triângulo adjudicante chegar a um ápice coincide com uma 
viragem 
ponto no mercado. Talvez a frequência desta ocorrência justificaria a 
sua inclusão entre as diretrizes associados com o Princípio das Ondas. 

 

 

Combinação (Duplo e Triplo Três) 
 

Elliott chamado uma combinação de dois lados pat- corretiva terns 
um "double três" e três padrões de um "triple três." Enquanto um único 
três é qualquer ziguezague ou plana, um triângulo é um componente 
final admissível de tais combinações e, neste contexto, é chamado de 
"três". Uma combinação é composto por tipos mais simples de 
correções, incluindo ziguezagues, flats e triângulos. Sua ocorrência 
parece ser a maneira do plano de correcção que se estende lateralmente 
ação. Tal como acontece com ziguezagues duplos e triplos, os 
componentes padrão simples de correcção são rotulados W, Y e Z. 
Cada onda reaccionário, X marcado, pode tomar a forma de qualquer 
padrão de correcção, mas é mais geralmente um ziguezague. Tal como 
acontece com vários ziguezagues, três padrões parecem ser o limite, e 
mesmo aqueles são raros em comparação com a dupla três mais 
comuns. 

As combinações de grupos de três foram marcadas de forma 
diferente por Elliott em momentos diferentes, embora o padrão 
ilustrativos sempre tomou a forma de dois ou três quartos 
justapostos, como mostrado nas Figuras 
1-45 e 1-46. No entanto, os padrões de componentes mais comumente 
alternativo na forma. Por exemplo, um plano seguido por um triângulo 
é um tipo mais típico da dupla três (que agora sabemos que a partir de 
1983; ver apêndice), tal como ilustrado na Figura 1-47.
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Para a maior parte, uma combinação é de carácter horizontal. 
Elliott indicou que toda a formação poderia inclinar contra a tendência 
maior, embora nós nunca ter encontrado este seja o caso. Uma razão é 
que nunca parece ser mais de um em ziguezague numa combinação. 
Nem há mais de um triângulo. Lembre-se que triângulos ocorrendo 
sozinho preceder o movimento final de uma tendência maior. 
Combinações parecem reconhecer esse personagem e esporte 
triângulos apenas como a onda de final em três duplo ou triplo. 

Embora diferente em que o seu ângulo de tendência é mais 
acentuada do que a tendência para os lados de combinações (ver 
a diretriz de 
alternância no Capítulo 2), duplos e triplos ziguezagues (ver 
Figura 
1-26) pode ser caracterizado como combinações não horizontais, como 
Elliott parecia sugerir na Lei da Natureza. Mas grupos de três duplos e 
triplos são diferentes dos ziguezagues duplos e triplos não só no seu 
ângulo, mas em seu objetivo. Em um ziguezague duplo ou triplo, o 
primeiro ziguezague raramente é grande o suficiente para constituir 
uma correção adequada preço da onda anterior. A duplicação ou 
triplicação do formulário inicial é geralmente necessária para criar um 
retracement preço dimensionado adequadamente. Em uma 
combinação, no entanto, a primeira andorinha pat- simples constitui 
muitas vezes uma correção de preços adequada. O duplicando ou 
triplicando parece ocorrer principalmente para estender a duração do 
processo de correcção depois de objectivos de preços foram 
substancialmente cumpridos. Às vezes é necessário tempo adicional 
para chegar a uma linha de canal ou atingir um parentesco mais forte 
com a outra correção em um pulso de im-. Como a consolidação 
continua, a psicologia atendedor e fundamentos estender suas 
tendências em conformidade. 

Como esta secção deixa claro, há uma diferença qualitativa entre 
as séries 3 +4+4+4, etc., e as séries 5 +4+4+ 
4, etc. Observe que enquanto uma onda de impulso tem uma contagem 
total de 5, 
com extensões levando a 9 ou 13 ondas, e assim por diante, uma onda 
de correcção tem uma contagem de 3, com combinações que conduz a 
7 ou 11 ondas, e assim por diante. O triângulo parece ser uma 
exceção, embora possa ser contado como seria de três triplo, 
totalizando 11 ondas. Assim, se uma contagem interna não é clara, 
às vezes você pode chegar a uma conclusão razoável 
simplesmente pela contagem ondas. Uma contagem de 9, 
13 ou 17 com poucas sobreposições, por exemplo, é provável motivo, 
quando uma contagem de 7, 11 ou 15 com numerosas sobreposições é 
provável correctiva. As principais exceções são diagonais de ambos os 
tipos, que são hy- 
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brids de motivação e forças corretivas.
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Tops e Bottoms ortodoxos 
 

Às vezes fim de um padrão diferente do extremo preço 
associado. Em tais casos, o fim do padrão é chamado o "thodox 
ou-" superior ou inferior, de modo a diferenciá-lo do preço efectivo 
elevado ou baixo que ocorre intra-padrão ou após o término do 
teste padrão. Por exemplo, na Figura 1-14, a fim de onda (5) é a 
parte superior ortodoxo, apesar do facto de onda (3) registado um 
preço mais elevado. Na Figura 1-13, a fim de onda inferior a 5 é 
ortodoxo. Nas Figuras 1-33 e 1-34, o ponto de onda A partida é o 
início ortodoxa do mercado de touro anterior apesar da maior alta 
de onda B. Nas Figuras 1-35 e 1-36, o início da onda A é o bottom 
ortodoxa. Na Figura 1-47, a fim de onda Y é inferior a ortodoxo do 
mercado de urso embora o baixo preço ocorre no final da onda W. 

Este conceito importante é principalmente porque uma análise 
bem sucedida depende sempre uma rotulagem correcta dos padrões. 
Assumindo falsamente que um extremo determinado preço é o 
ponto de partida cor- rect para a rotulagem de onda pode jogar 
análise fora por algum tempo, embora ciente dos requisitos de 
forma de onda irá mantê-lo na pista. Além disso, ao aplicar os 
conceitos de previsão que serão introduzidas no Capítulo 4, o 
comprimento ea duração de uma onda são tipicamente 
determinada pela medição de e projetando pontos terminando 
ortodoxos. 

 

 

Função reconciliadora e Modo 
 

No início deste capítulo, descrevemos as duas funções ondas 
podem executar (ação e reação), bem como os dois modos de 
desenvolvimento estrutural (motivo e corretiva) que UN-dergo. Agora 
que nós analisamos todos os tipos de ondas, podemos resumir seus 
rótulos da seguinte forma: 

-As Actionarywaves labelsfor são 1, 3, 5, UMA, C, E, W, Y e Z. 
- As etiquetas para ondas reacionários são 2, 4, B, D e X. 
Como afirmado anteriormente, todas as ondas reacionárias 

desenvolver no modo de correção, e  mais   ondas actionary 
desenvolver no modo motivo. As seções anteriores descreveram 
que as ondas actionary desenvolver no modo de correção. Eles 
são: 

- Ondas de 1, 3 e 5 em um final diagonal, 
- Uma onda em uma correção plana, 
- Ondas A, C e E em um triângulo, 
- Ondas W Yin e um ziguezague de casal e um duplo três, 
- Z onda em um ziguezague triplo e três triplo.
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Porque as ondas listados acima são actionary na direcção relativa ainda 
desenvolver no modo de correção, nós denominá-los "actionary 
corretivas" ondas. 

 

 

TERMINOLOGY adicional (opcional) 

Termos que denotam Finalidade 

Embora acção em cinco ondas é seguido por reacção em três 
ondas em todos os graus de tendência, independentemente da direção, 
avançar gins en- com um impulso actionary, que, por convenção é 
representada graficamente no sentido ascendente. (Uma vez que todos 
esses gráficos mostram proporções, eles poderiam ser representado no 
sentido descendente. Em vez de dólares por ação, por exemplo, pode-
se traçar ações por dólar.) Finalmente, e mais importante, então, a 
tendência de longo prazo do mercado de ações, que é um reflexo do 
progresso do homem, é para cima direcional. O progresso é realizado 
pelo desenvolvimento de ondas de impulso de cada vez maior grau. 
Motive ondas para baixo são apenas partes de correções e, portanto, 
não são sinónimo de progresso. Da mesma forma, as ondas corretivas 
para cima ainda estão cor- rectiva e, portanto, em última análise, não 
alcançar o progresso. Portanto, três termos adicionais são necessários 
para denotar o fim de uma onda, para diferenciar convenientemente 
entre ondas que resultam em andamento e aqueles que não o fazem. 

Qualquer onda motivo para cima, que não está dentro de uma onda 
corretiva de qualquer grau maior vai ser chamado de uma onda 
progressiva. isto deve ser 
rotulado  1, 3 ou 5. Qualquer vaga em declínio, independentemente do 
modo, será 
denominou uma onda regressiva. Finalmente, uma onda para cima, de 
modo independente, que ocorre dentro de uma onda de correcção de 
qualquer grau maior será denominada uma onda proregressive. Ambos 
ondas progressivas e regressivas prore- são parte ou a totalidade de 
correcções. Apenas uma onda progressiva é independente das forças 
contra-tendência. 

O leitor pode reconhecer que o termo "mercado altista" 
comumente usado seria aplicável a uma onda progressiva, o termo 
"bear market" se aplicaria a uma onda regressiva, eo termo "urso 
recuperação do mercado "se aplicaria a uma onda proregressive. No 
entanto, as definições convencionais de termos como" bull market "," 
mercado urso "," primário "," intermediário "," minor "," comício "," 
pullback "e" correção "tentativa de incluir um elemento quantitativo e 
são, portanto, torna-se inútil, porque eles são arbitrários. Por exem- plo, 
algumas pessoas definem um mercado de urso como qualquer declínio 
de 20% ou mais. Por esta definição, um declínio de 19,99% não é um 
urso
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mercado, apenas uma "correção", enquanto qualquer declínio de 
20% é um mercado de urso. Tais termos são de valor 
questionável. Apesar de toda uma lista de termos quantitativos 
poderiam ser desenvolvidos (filhote, urso do mama, urso da 
papá e de urso, por exemplo), eles não podem aperfeiçoar o 
simples uso de uma porcentagem. Em contraste, as condições de 
onda são adequadamente Elliott definitivo porque eles são 
qualitativos, isto é, eles reflectem conceitos e referem-se, 
independentemente do tamanho do padrão. Assim, existem 
diferentes graus de ondas progressivas, regressivas e 
proregressive sob o princípio Wave. Uma onda Supercycle B em 
uma correção Grande Supercycle seria de amplitude e duração 
suficiente que seria popularmente identificado como um "bull 
market". No entanto, o rótulo adequado de acordo com o princí- 
Onda Principado é uma onda proregressive, ou usando o termo 
convencional como ele deve ser usado, um bear market rally. 

 

 

Termos que denotam Importância Relativa 
 

Existem duas classes de ondas, que diferem em importância 
fundamental. Ondas indicados por números que ondas cardinais prazo 
porque compor a forma de onda essencial, o impulso de cinco onda, 
como se mostra na Figura 1-1. O mercado pode sempre ser 
identificadas como estando em uma onda cardeal no maior grau. Ondas 
denotados por letras que chamamos ondas consonantais ou 
subcardinais porque eles servem apenas como componentes de ondas 
cardeais 2 e 
4 e não podem servir em qualquer outra capacidade. Uma onda motivo 
é compostas, em um menor grau, das ondas cardeais, e um corretivo 
onda é composto, em um grau menor, de ondas de consoantes. Nossa 
selecção destes termos é devido às suas excelentes significados duplos. 
"Cardinal" significa não só "de importância central ou base para 
qualquer sistema, construção ou estrutura de pensamento", mas 
também denota um número primária utilizada na contagem. 
"Consoante" significa não só "harmoniosa com outras partes [no] em 
conformidade com um padrão", mas também é um tipo de letra do 
alfabeto. (Fonte: O Unabridged dicionário Merriam-Webster.) Há 
pouco uso prá- cal para estes termos, razão pela qual esta explicação 
tem sido relegado para o final do capítulo. No entanto, eles são úteis 
nas discussões filosóficas e teóricas e assim são apresentados para 
ancorar a terminologia.
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Em Lei da Natureza, Elliott refere a uma forma chamado de "meia 
lua". Não era um padrão separado, mas apenas uma frase descritiva de 
como um declínio dentro de um mercado de urso, ocasionalmente, 
começa lentamente, acelera, e termina em um pico de pânico. Esta 
forma é encontrada com mais freqüência quando o declínio dos preços 
são plotados em escala semilog e ao avançar preços em uma tendência 
de vários anos são plotados em escala aritmética. 

Também na lei da natureza, Elliott duas vezes referida uma 
estrutura que chamado um "A-Bbase", no qual, após um declínio 
termina em uma satisfação 
contagem tory, o mercado avança em três ondas e depois declina em 
três ondas antes do início do verdadeiro mercado de touro de cinco 
onda. O fato é que Elliott inventou esse padrão durante um período em 
que ele estava tentando forçar seu Princípio para o 
Conceito triângulo de 13 anos, que nenhum intérprete hoje aceita como 
válida nos termos das regras do Princípio das Ondas. Na verdade, é 
claro que um tal padrão, ifit existisse, teria o efeito de invalidar o 
Princípio das Ondas. Os autores nunca vi um "A-Bbase", e de fato não 
pode existir. Sua invenção por Elliott apenas vai mostrar que por todo 
o seu estudo meticuloso e profunda descoberta, ele mostrou a fraqueza 
de um analista típico em (pelo menos uma vez), permitindo uma 
opinião já formada para afetar negativamente a sua objectividade na 
análise do mercado. 

Tanto quanto sabemos, este capítulo lista todas onda formações 
que podem ocorrer no movimento dos preços das grandes médias do 
mercado de ações. Sob o Princípio das Ondas, há outras formações 
que os listados aqui vai ocorrer. Os autores podem encontrar nenhum 
exemplo de ondas acima grau Menor que não podemos contar 
satisfatoriamente pelo método Elliott. As leituras horárias são um 
filtro quase perfeitamente combinado para detalhamento ondas de 
grau Subminuette. Ondas de Elliott de grau muito menor do que 
Subminuette são revelados por computador gerado gráficos de 
transações minuto a minuto. Mesmo os poucos pontos de dados 
(transações) por unidade de tempo neste baixo grau são muitas vezes 
suficientes para refletir o Princípio das Ondas ac- curately gravando 
as rápidas mudanças na psicologia ocorrendo nas "boxes" e no chão 
de câmbio. 

Todas as regras e diretrizes do Princípio das Ondas 
fundamentalmente aplica ao humor real de mercado, não a sua 
gravação por si só ou falta 
dos mesmos. Sua manifestação clara requer preços de mercado livre. 
Quando os preços são fixados por decreto do governo, tais como os de 
ouro e prata para a metade do século XX, ondas restringido por
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o edital não estão autorizados a registrar. Quando o registro de preços 
disponíveis difere do que poderia ter existido em um mercado livre, as 
regras e as orientações devem ser consideradas nessa luz. No longo 
prazo, é claro, os mercados sempre prevalecer sobre editais, e à 
execução edital só é possível se o humor do mercado o permitir. Todas 
as regras e diretrizes apresentadas neste livro presumem que o seu 
registro de preço é preciso. 

Agora que temos apresentado as regras e os rudimentos de 
formação de ondas, podemos passar para algumas das orientações 
para 
análise bem sucedida usando o Princípio das 
Ondas.



 



 

 

CAPÍTULO 2 
 
 
 

DIRETRIZES DE ONDA DE FORMAÇÃO 
 
 
 

As diretrizes apresentadas neste capítulo são discutidas e 
ilustradas no contexto de um mercado de touro. Exceto onde 
expressamente excluídos, eles aplicam-se igualmente nos mercados em 
baixa, em que contexto, as ilustrações e implicações seria invertido. 

 

 

Alternação 
 

A diretriz da alternância é muito amplo na sua aplicação e adverte 
o analista sempre esperar uma diferença na próxima expressão de uma 
onda similar. Hamilton Bolton disse, 

 
O escritor não está convencido de que a alternância é inevitável 

em tipos de ondas em formações maiores, mas há casos frequentes 
suficientes para sugerir que se deve olhar para ele e não o contrário. 

 
Apesar de alternância não diz exatamente o que vai 

acontecer, dá valioso aviso de que não esperar e por isso é útil 
para manter em mente ao analisar formações de ondas e avaliar 
probabilidades futuras. isto  instrui principalmente o analista 
não assumir, como a maioria das pessoas tendem a fazer, isso 
porque o último ciclo do mercado comportou-se de uma certa 
maneira, esta é a certeza de ser o mesmo. Como "contrarians" 
nunca deixa de salientar, no dia em que a maioria dos 
investidores "captura em" a uma aparente hábito de mercado é 
o dia que vai mudar para um completamente diferente. No 
entanto, Elliott foi mais longe ao afirmar que, de fato, a 
alternância era praticamente uma lei dos mercados. 

 

 
Alternância dentro de uma Impulse 

 

E se onda dois de um impulso é uma forte correcção, esperam 
onda de quatro para ser uma correção para o lado, e vice-versa. A 
Figura 2-1 mostra as avarias mais características de uma onda de 
impulso, para cima ou para baixo, como sugerido pela diretriz da 
alternância. Correções afiados nunca inclua um novo preço extremo, 
ou seja, aquele que mentiras
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revista. Aqui descobrimos que o 1932 Supercycle baixo fundo 
dentro da área da quarta onda anterior de grau Ciclo, um triângulo 
de expansão abrangendo o período entre 1890 e 1921 (ver figura 
5-4, página 161). 

 
Exemplo # 2: The 1942 Bear Market Baixo 

 

Neste caso, o mercado de urso grau ciclo de 1937 a 
1942 foi um ziguezague que encerrado no interior da área do quarto 
Onda principal do mercado de touro 1932-1937 (ver Figura 
5-5, página 
164). 

 
Exemplo # 3: The 1962 Bear Market Baixo 

 

A onda @mergulhar em 1962 trouxe as médias até logo acima da 
alta de 1956 a cinco ondas sequência primária de 
1949 a 1959. Normalmente, o urso teria atingido dentro da zona de 
onda (4), a quarta onda de correção dentro de onda Q). Esta falta 
estreita, no entanto, ilustra por que essa diretriz não é uma regra. 
A extensão anterior forte terceira onda eo raso Uma onda e forte 
onda B dentro (4) indicaram força na estrutura onda, que transitam 
para a profundidade líquido moderado da correcção (ver figura 5-
5, página 164). 

 
Exemplo # 4: O 1974 Bear Market Baixo 

 

O declínio final em 1974, terminando o ciclo 1966-1974 onda grau 
IV correção de todo o aumento da onda III, de 1942, trouxe as médias 
para baixo para a área da quarta onda anterior de menor grau (onda 
primária @). Mais uma vez, a Figura 5-5 na página 164 mostra o que 
aconteceu. 

 
Exemplo # 5: Mercado de Londres Urso de Ouro, 1974-
1976 

 

Aqui nós temos uma ilustração de um outro mercado da tendência 
para uma correção para terminar na zona de deslocação da quarta onda 
anterior de um menor grau (ver Figura 6-11, página 179). 

 
Nossa análise de sequências pequenas onda grau ao longo dos 

últimos vinte anos mais valida a proposição de que a limitação de 
costume de qualquer mercado de urso é a área de viagens da quarta 
onda anterior de um menor grau, principalmente quando o mercado de 
urso em questão é em si uma quarta onda . Contudo, numa modificação 
claramente razoável da orientação, é muitas vezes o caso de que
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Se a primeira onda estende-se numa sequência, a correcção seguindo o 
quinto onda terá como um limite típico parte inferior da onda segun- de 
menor grau. Por exemplo, a queda em Março 
1978 na DJIA fundo exatamente no baixo da segunda onda em março 
de 1975, que se seguiu a uma primeira onda estendida fora do 
dezembro 1974 baixo. 

De vez em quando, uma correcção fixa ou triângulo, particularmente se ela 
segue uma extensão, irá falhar, geralmente por uma pequena margem, 
para chegar na área de quarta onda (ver Exemplo # 3) .Azigzag, na 
ocasião, vai cortar profundamente e mover para baixo para a área da 
segunda onda de menor grau, embora isto ocorre quase exclusivamente 
quando o ziguezague é por si só uma segunda onda. "Duplos fundos" 
às vezes são formados desta maneira. 

 

 

Comportamento seguinte quinto extensões 
de onda 

 

Tendo cumulativamente observadas as mudanças horárias no 
DJIA para mais de vinte anos, os autores estão convencidos de que El- 
liott imprecisa declarou algumas de suas descobertas com respeito 
tanto a ocorrência de extensões ea ação do mercado na sequência de 
uma extensão. A regra empiricamente derivado mais importante que 
pode ser destilado a partir de nossas observações do comportamento 
do mercado é que quando a quinta onda de um adiantamento é uma 
extensão, a correcção que se seguiu será nítida e encontrar apoio ao 
nível da baixa da onda dois da extensão . Às vezes, a correção termina 
aí, como ilustrado na figura 2-6, e às vezes apenas a onda A termina 
aí. Apesar de existir um número limitado de exemplos da vida real, a 
precisão com que as ondas A reverteram a este nível é notável. Figura 
2-7 é uma ilustração que mostra tanto um ziguezague e uma correção 
plana expandida. Um exemplo envolvendo um ziguezague podem ser 
encontrados na Figura 5-5 na baixo de onda  @do II e um exemplo 
que envolve um plano expandido pode ser encontrado na Figura 2-16 
na baixa de onda de um A de 4. Como você pode ser capaz de 
discernir na Figura 5-5, uma onda de (IV) bottoms próximos onda (2) 
de G), que é uma extensão dentro da onda V 1921-1929. 

Uma vez que a baixa da segunda onda da prorrogação é 
comumente em ou perto do território de preço da quarta onda 
imediatamente anterior de um maior grau, esta diretriz implica um 
comportamento semelhante 
para que a orientação do anterior.  isto é notável por sua precisão, no 
entanto. Valor adicional é fornecida pelo fato de que as extensões 
quinta onda são tipicamente seguido por retrações rápidos. Sua 
ocorrência e, em seguida, é um aviso antecipado de uma reversão 
dramática
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Quando as ondas são de grau intermediário ou abaixo, a igualdade 
de preços geralmente pode ser expressa em termos aritméticos, uma 
vez que os comprimentos percentuais também será quase equivalente. 
Assim, na reunião de fim de ano de 1976, descobrimos que uma onda 
viajou 35,24 pontos em 47 horas de mercado, enquanto 5 onda viajou 
34,40 pontos em 47 horas mercado. A diretriz da igualdade é muitas 
vezes extremamente preciso. 

 

 

Traçar as Ondas 
 

A. Hamilton Bolton sempre manteve um "close horária" gráfico, 
ou seja, um mostrando os preços de fim-de-hora, assim como os 
autores. Elliott se certamente seguiu a mesma prática, uma vez que em 
O Princípio das Ondas, ele apresenta uma tabela horária dos preços 
das ações de Feve- reiro de 23-31 março de 1938. Cada Elliott onda 
praticante, ou qualquer pessoa interessada no Princípio das Ondas, vai 
achar que é instrutivo e útil para traçar as flutuações de hora em hora 
do DJIA, que são publicadas pelo The Wall Street Journal e do 
Barron.  isto é uma tarefa simples que requer apenas alguns minutos 
de trabalho por semana. Os gráficos de barras são excelentes, mas 
pode ser enganosa, revelando que as flutuações ocorrência cur perto as 
mudanças de tempo para cada bar, mas não aqueles que ocorrem 
dentro do tempo para o bar. Figuras de impressão reais deve ser 
utilizado em todas as parcelas. O chamado "abertura" e figuras 
"intraday", publicado teórica para as médias Dow são invenções 
estatísticos que não refletem as médias em qualquer momento 
particular. Respectivamente, estes valores representam uma soma dos 
preços de abertura, que podem ocorrer em momentos diferentes, e das 
altas diárias e baixos de cada ação individual na média, 
independentemente da hora do dia cada extremo ocorre. 

O objetivo principal de classificação onda é determinar onde os 
preços estão em progressão do mercado de ações. Este exercício é fácil, 
desde que as contagens de onda são claras, como em movimento rápido, 
mercados emocionais, particularmente em ondas de impulso, quando os 
movimentos menores geralmente se desenvolvem de maneira 
descomplicada. Nestes casos, gráficos curto prazo é necessário para 
visualizar todas as subdivisões. No entanto, em mercados letárgicos ou 
instável, particularmente em correcções, estruturas de onda são mais 
susceptíveis de ser complexo e lento para se desenvolver. Nestes casos, 
um gráfico de longo prazo, muitas vezes efetivamente condensa a ação 
em uma forma que esclarece o padrão em andamento. Com uma leitura 
correcta do princípio da Onda, há momentos em que uma tendência 
lateral pode ser previsto (por exemplo, para um
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quarta onda quando onda dois é um ziguezague). Mesmo quando o 
previsto, porém, complexidade e letargia são duas das ocorrências mais 
frustrantes para o analista. No entanto, eles fazem parte da realidade 
ofthe mercado e deve ser tida em conta. Os autores altamente 
recomendável que durante esses períodos você levar algum tempo fora 
do mercado para aproveitar os lucros obtidos durante as ondas de 
impulso rapidamente se desdobram. Youcan't "desejo" do mercado em 
ação; ele não está ouvindo. Quando o mercado repousa, fazer o mesmo. 

O método correto para acompanhar o mercado de ações é a 
utilização de papel gráfico semilogarítmico, uma vez que a história do 
mercado é sensi- 
bly relacionado apenas com base em percentuais. O investidor está 
preocupado com o ganho ou a perda percentual, não o número de 
pontos percorridos numa média do mercado. Por exemplo, dez pontos 
no DJIA em 
1980 significou um movimento de um por cento. No início de 1920, 
dez pontos significou um movimento de dez por cento, um pouco mais 
importante. Para facilitar a criação de gráficos, no entanto, sugerimos 
o uso escala semilog apenas para parcelas de longo prazo, onde a 
diferença é especialmente visível. Escala aritmética é bastante aceitável 
para rastreamento ondas de hora em hora desde um rali de 40 pintura 
com o DJIA em 800 não é muito diferente em termos percentuais, de 
uma reunião de 40 pontos com o DJIA em 900. Assim, canalizando 
técnicas funcionam razoavelmente bem na escala aritmética com prazo 
mais curto move-se. 

 

 
Canalizaçã

o 

Elliott notar-se que um canal de tendência paralela tipicamente 
marca os limites superior e inferior de uma onda de impulso, muitas 
vezes com precisão dramática. Você deve desenhar uma tão cedo 
quanto possível para ajudar a determinar alvos onda e fornecer pistas 
para o futuro desenvolvimento de tendências. 

A técnica de canalização inicial para um impulso requer, pelo 
menos, três pontos de referência. Quando onda três extremidades, ligue 
os pontos marcados 1 e 3, em seguida, desenhar uma linha paralela 
tocar no ponto marcado 2, conforme mostrado na Figura 2-8. Esta 
construção 
fornece um limite estimado para a onda de quatro. (Na maioria dos 
casos, as ondas de terceiros viajar para longe o suficiente para que o 
ponto de partida é excluído pontos de contato do canal final.) 

E se a quarta onda termina em um ponto não tocar no para- lelo, 
você deve reconstruir o canal, a fim de estimar o limite para a onda 
cinco. Primeiro, conecte as extremidades das ondas de dois e quatro. E 
se ondas de um e três são normais, o paralelo mais superior
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prevê com precisão o fim da onda fivewhen desenhada tocar o pico da 
onda de três, como na Figura 2-9. E se wave três é anormalmente forte, 
quase vertical, em seguida, um paralelo elaborado a partir do seu topo 
pode ser muito alto. A experiência tem mostrado que um paralelo com 
a linha de base que toca o topo da onda, em seguida, um é mais útil, 
como em nossa representação de barras de ouro a partir de Agosto de 
1976 a Março de 1977 (ver Figura 6-12, página 181). Em alguns casos, 
pode ser útil para chamar a ambos os potenciais linhas limites 
superiores para alertá-lo para ser especialmente atenta à contagem de 
onda e características de volume a esses níveis e, em seguida, tomar as 
medidas adequadas que os mandados de contagem de onda. 

Lembre-se sempre de que todos os graus de tendência estão 
operando ao mesmo tempo. Às vezes, por exemplo, uma quinta onda 
de grau intermédio dentro de uma quinta onda de grau primário vai 
acabar 
quando atinge as linhas de canal superior em ambos os graus 
simultaneamente. Ou, às vezes um lance-over em grau Supercycle 
terminará precisamente quando os preços atingem a linha superior do 
canal em grau Ciclo. 

Correções ziguezague muitas vezes formam canais com quatro 
pontos de contato. Uma linha conecta o ponto de onda A partida e 
depois acabam de onda B; a outra linha toca o final de onda A e final 
final de onda C. Uma vez que a antiga linha é estabelecida, uma linha 
paralela 
desenhada a partir do final da onda A é uma excelente ferramenta para 
reconhecer o fim exacto de toda a correcção. 

 

 

Abandonar 
 

Dentro de um canal paralelo ou as linhas convergentes de um 
diago- nal, se a quinta onda se aproxima da sua linha de tendência 
superior no volume de declínio, é uma indicação de que o fim da onda 
vai atender ou aquém dela. E se volume é pesado como o quinto onda 
se aproxima da sua linha de tendência superior, indica uma possível 
penetração do up- por linha, que Elliott chamado de "atirar-over." Perto 
do ponto de lance-over, uma quarta onda de pequeno grau pode tender 
para o lado imediatamente abaixo do paralelo, permitindo que o quinto, 
em seguida, para quebrá-lo em uma explosão final de volume. 

Um lance-over é ocasionalmente telegrafado por um precedente 
"jogá-under"   quer pela onda de 4 ou por dois onda de 5, como 
sugerido pelo desenho mostrado como figura 2-10, do livro de Elliott, 
o princípio Wave. Um lance-over é confirmada por uma reversão 
imediata para trás abaixo da linha. Um lance-over também pode 
ocorrer, com



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

2 
- " 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

E
u 

 

/ 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 



75 Elliott Wave PRINCÍPIO  
 
 

@
1 &       

AroJLUMA"n ~0: -: -;llcm ::::;S: ----ca 

o--- 
MO, 11'1 

~ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
·,,,t, ..eu

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

I l 
 
 
 
 
 
 



76 Elliott Wave PRINCÍPIO  
 
 
 
 
ondas para se adequar. Assim, a questão de se esperar de um canal 
paralelo em escala aritmética ou semilog ainda não está resolvido, tanto 
quanto o desenvolvimento de uma doutrina sobre o assunto.  E se  a 
evolução dos preços em qualquer ponto não se enquadra perfeitamente 
dentro de duas linhas paralelas na escala que você está usando, mude 
para a outra escala, a fim de observar o canal na perspectiva correta. 
Para ficar em cima de todos os desenvolvimentos, você deve sempre 
usar ambos. 

 

 

Volume 
 

Elliott usado volume como uma ferramenta para verificar as 
contagens de ondas e nas extensões salientes. Ele reconheceu que, em 
um mercado em alta, o volume tem uma tendência natural para 
expandir e contrair com a velocidade da mudança de preço. No final de 
uma fase corretiva, um declínio no volume, muitas vezes indica um 
declínio na pressão de venda. Um ponto baixo em termos de volume, 
muitas vezes coincide com um ponto de viragem no mercado. Num 
quinto onda normal, abaixo grau primário, o volume de tende a ser 
menor do que na terceira onda. E se em volume de um quinto avanço 
onda de menos de grau primário é igual a ou maior do que a da terceira 
onda, uma extensão do quinto está em vigor. Embora este resultado é 
muitas vezes de ser esperado de qualquer maneira, se as primeira e 
terceira ondas são aproximadamente iguais em comprimento, que é um 
excelente aviso dessas raras vezes quando tanto um terceiro e um 
quinto onda são estendidos. 

No grau primário e maior, o volume tende a ser maior em um 
avanço quinta onda meramente por causa do crescimento natural de 
longo prazo no número de participantes nos mercados de touro. El- 
liott observou, de fato, que o volume no ponto terminal de um mercado 
de touro acima de grau primário tende a correr em um ponto mais alto. 
Finalmente, como discutido anteriormente, o volume muitas vezes 
crava brevemente no ponto de jogar-sobre de uma linha de canal de 
tendência paralela ou a linha de resistência de uma diagonal. (Upan 
ocasião, a tal ponto podem ocorrer simultaneamente, como quando 
uma quinta onda diagonal termina à direita na paralela superior do 
canal que contém a ação preço de um maior grau.) 

Além destas poucas observações valiosas, nós temos expandido 
sobre a importância do volume em várias seções deste livro. Na medida 
em que o volume de guias de onda ou de contagem expectativas, que é 
o mais significativo. Elliott disse uma vez que o volume followsthe 
independentemente padrões do Princípio das Ondas, uma reivindicação 
para que os autores não encontrar nenhuma evidência convincente.
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o gráfico semanal também oferece muitas possibilidades, concentrar-se 
nos movimentos de mais curto prazo até que a foto maior esclarece. De 
um modo geral, você precisa de gráficos de curto prazo para analisar 
subdivisões nos mercados em movimento rápido e gráficos de longo 
prazo para os mercados movendo-se lentamente. 

 

 

Onda 
Personalidade 

 

A idéia da personalidade onda é uma expansão substancial do 
Princípio Wave.  isto  tem a vantagem de trazer o comportamento 
humano mais pessoalmente na equação. 

A personalidade de cada onda na sequência Elliott é uma parte 
integrante da reflexão dos incorpora psychologyit massa. A 
progressão das emoções de massa do pessimismo ao otimismo e de 
volta tende a seguir um caminho semelhante cada vez, produzindo 
circunstâncias similares em pontos correspondentes na estrutura da 
onda. Como o Princípio das Ondas indica, a história se repete 
mercado, mas não onda exactly.Every tem irmãos (ondas do mesmo 
direcionais do mesmo grau dentro de uma onda maior) e primos 
(mesmo grau e ondas mesmos-numerados dentro de diferentes ondas 
maiores), mas nenhuma onda tem um irmão gêmeo. Ondas 
relacionadas - particularmente primos - têm mercado similar e 
características sociais. A personalidade de cada tipo de onda é 
manifesto se a onda é de grau Supercycle Grande ou Subminuette. 
Propriedades das ondas não só prevenirem o que esperar na próxima 
sequência, mas às vezes pode ajudar a determinar a localização actual 
do mercado na progressão de ondas, quando, por outras razões a 
contagem não é clara ou aberto a interpretações divergentes. Como as 
ondas estão em processo de desdobramento, há momentos em que 
várias contagens de onda diferentes são perfeitamente admissíveis sob 
todas as regras conhecidas Elliott.  isto É nestes momentos que o 
conhecimento da personalidade onda pode ser capaz inestimáveis. 
Reconhecendo o caráter de uma única onda muitas vezes permitem 
que você pode interpretar corretamente as complexidades do padrão 
maior. As seguintes discussões dizem respeito a um retrato subjacente 
mercado de touro, como ilustrado nas Figuras 2-14 e 2-15. Estas 
observações aplicam-se em sentido inverso quando as ondas são 
actionary para baixo e as ondas são reacionários para cima. 

1) Primeiro  waves - Como uma estimativa grosseira, cerca de 
metade das primeiras ondas são parte do processo de "baseando-se" e, 
portanto, tendem a ser heav- 
ily corrigido pela onda dois. Em contraste com os comícios mercado 
de urso 
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dentro do declínio anterior, no entanto, esta primeira subida onda é 
tecnicamente mais construtiva, apresentando muitas vezes um aumento 
sutil na
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mento de medo durante a segunda ondas. Neste ponto, os investidores 
estão completamente convencidos de que o mercado de urso está de 
volta para ficar. Segunda ondas acabam muitas vezes em volume muito 
baixo e volatilidade, indicando uma seca de pressão de venda. 

3) ondas ondas Terceiro -Terceiro são maravilhas para 
contemplar. Eles são fortes e ampla, ea tendência neste momento é 
inconfundível 
capaz. Cada vez mais os fundamentos favoráveis entram em cena como 
a confiança retorne. Ondas terceiros costumam gerar o maior volume e 
preço movimento e são na maioria das vezes a onda estendida em uma 
série. isto Resulta, é claro, que a terceira onda de uma terceira onda, e 
assim por diante, será o ponto mais volátil de força em qualquer 
sequência de onda. Tais pontos invariavelmente produzir fugas, lacunas 
"Continuação con-", expansões de volume, amplitude excepcional, 
grandes confirmações de tendências Dow Teoria e movimento dos 
preços do fugitivo, criando grande horária, diária, os ganhos semanais, 
mensais ou anuais do mercado, dependendo do grau de a onda. 
Praticamente todas as unidades populacionais participar em ondas 
terceiros. Além da personalidade de ondas B, que de ondas terceiros 
produz as pistas mais valiosos para a onda contar como ela se desenrola. 

4) Quarta ondas - Quarta ondas são previsíveis em ambas 
profundidade (ver página 66) e forma, porque pela alternância eles 
devem diferir da segunda onda anterior do mesmo grau. Mais 
frequentemente do que não eles tendência lateral, construindo a base 
para o movimento final onda quinto. Stocks atrasadas construir seus 
topos e começar declinando ing durante esta onda, uma vez que apenas 
a força de uma terceira onda foi capaz de gerar qualquer movimento 
no-los em primeiro lugar. Esta deterioração inicial no mercado prepara 
o palco para não-confirmações e sutis sinais de fraqueza durante a 
quinta vaga. 

5) Quinta ondas - Quinta ondas em ações são sempre menos do 
que as ondas dy- NAMIC terceiros em termos de amplitude. Eles 
costumam exibir 
uma velocidade máxima mais lento da mudança de preço, bem como, 
embora se uma quinta onda é uma extensão, a velocidade da mudança 
de preço no terceiro do quinto pode ultrapassar o da terceira onda. Da 
mesma forma, embora seja comum para o volume a aumentar através 
de sucessivas ondas de impulso no grau Ciclo ou maior, geralmente 
acontece em uma quinta onda abaixo de grau primário somente se a 
quinta onda estende. Caso contrário, procurar o menor volume como 
uma regra num quinto onda em oposição à terceira. Dabblers mercado 
às vezes chamam de "sopradores", no final de tendências a longo, mas 
o mercado de ações não tem história de alcançar a aceleração máxima 
no auge. Mesmo se uma quinta onda estende-se, o quinto do quinto 
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faltará o dinamismo que a precedeu. Durante o avanço ondas quinto, o 
otimismo é executado extremamente elevada, apesar de uma
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estreitamento da largura. No entanto, a ação do mercado faz 
melhorar em relação ao comícios onda corretivas anteriores. 
Por exemplo, o rali de fim de ano em 1976 foi não excitante no 
Dow, mas foi Não obstante uma onda motivo ao contrário dos 
anteriores avanço da onda corretivas em abril, julho e setembro, 
que, pelo contrário, tiveram ainda menos influência sobre os 
índices secundários e da linha de pré-queda acumulada. Como 
um monumento ao otimismo de que as ondas quinta pode 
produzir, os serviços de consultoria consultados duas semanas 
após a conclusão dessa reunião se transformou em o menor 
percentual de "ursos", 4,5%, na história dos números 
registrados apesar da falha que o quinto da onda de fazer uma 
nova alta! 

6) A ondas - Durante a Uma onda de um mercado de urso, a in- 
mundo vestimenta é geralmente convencido de que esta reação 
é apenas um pullback em conformidade com a próxima etapa de 
antecedência. O público sobe para o buy side, apesar de as 
primeiras rachaduras realmente tecnicamente prejudiciais nos 
padrões de ações individuais. A Uma onda define o tom para a 
onda B para follow.A cinco onda A indica um ziguezague para 
a onda B, enquanto um de três ondas A indica um apartamento 
ou triângulo. 

7) As ondas B - ondas B são falsos. Eles são peças otário, 
armadilhas touro, paraíso dos especuladores, orgias de dade mental-
odd-Lotter ou expressões de complacência institucional burro (ou 
ambos). Eles muitas vezes envolvem um foco em uma lista restrita de 
ações, são muitas vezes "não confirmado" (ver Teoria de Dow 
discussão no Capítulo 7) por outro 
médias, raramente são tecnicamente forte, e são quase sempre 
condenados a completar retracement pela onda C. E se o analista 
pode facilmente dizer para si mesmo: "Há algo de errado com esse 
mercado", as chances são de que é uma onda B. X ondas e ondas D em 
triângulos em expansão, sendo que ambos são avanços onda corretivas, 
têm as mesmas características. Vários exemplos serão suficientes para 
ilustrar o ponto. 

- A correção para cima de 1930 foi de onda dentro do B 
1929-1932 A-B-C declínio ziguezague. Robert Rhea descreve o clima 
emocional bem em sua obra, A História dos Médias (1934): 

 
... Muitos observadores levou-a para ser um sinal de mercado de touro. 

Lembro-me de ter estoques de curto-circuito no início de dezembro de 1929, 
tendo completado AF ter uma posição curta satisfatório em outubro. Quando o 
avanço lento, mas constante de janeiro e fevereiro portada acima [o recorde 
anterior], fiquei em pânico e coberto em perda considerável ... .EU se 
esqueceu de que o rali pode normalmente ser esperado para 
refazer possivelmente 66 por cento ou mais de 1929
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dentro do índice foi visivelmente ausente, confirmando mais uma vez 
que boa amplitude é geralmente uma propriedade das ondas de 
impulso, não correções. 

- Para uma discussão da onda B no mercado de ouro, ver 
Capítulo 6, página 
180. 

Como uma observação geral, as ondas B de grau intermediário e 
inferior geralmente mostram uma diminuição do volume, enquanto as 
ondas B de grau primário e maior pode exibir o volume mais pesado 
do que o que acompanhou o mercado de touro anterior, geralmente 
dicating ampla participação do público. 

8) Condas - ondas declínio C são geralmente devastador em sua 
destruição. Eles são ondas terceiro e tem a maioria das propriedades 
das ondas de terceiros.  isto  É durante estes declínios que não há 
praticamente nenhum lugar para se esconder, exceto dinheiro. As 
ilusões realizadas durante todo ondas A e B tendem a evaporar-se eo 
medo toma conta. Ondas C são persistentes e amplo. 1930-1932was 
uma onda C. 1962 foi uma onda C. 1969-1970 e 1973-1974 pode ser 
classificada como ondas C. Avançando ondas C dentro de correções 
para cima em mercados de urso maiores são tão dinâmico e pode ser 
confundido com o início de uma nova fase ascendente, especialmente 
porque eles se desdobram em cinco ondas. O rali outubro 1973 (veja a 
Figura 1-37), por exemplo, foi uma onda C em uma correção plano 
expandido invertido. 

9) Dondas - ondas D em todos, mas triângulos expansão são 
frequentemente acompanhadas de aumento do volume. Este é 
provavelmente verdade 
porque as ondas D em triângulos não-expansão são híbridos, parte 
corretiva, tendo ainda algumas características das primeiras ondas 
desde que siga as ondas C e não são totalmente refez. Ondas D, 
sendo os avanços dentro ondas corretivas, são tão falsa como 
ondas B. A ascensão 1970-1973 foi wave @ dentro da grande 
onda de grau IV Ciclo. O "one-decisão" complacencythat 
caracterizou a atitude ofthe média gestora de fundos institucionais 
no momento é bem documentada. A área de participação 
novamente era estreita, desta vez os "cinqüenta bacana" questões 
de crescimento e glamour. Largura, bem como o transporte médio, 
coberto cedo, em 1972, e se recusou a confirmar o número 
extremamente elevado múltiplos derramou sobre o favorito 
cinqüenta. Washington foi inflar a pleno vapor para sustentar a 
prosperidade ilusória durante todo o avanço na preparação para a 
eleição presidencial. Tal como acontece com a onda @ anterior, 
"falso" era uma descrição apropriada. 

10) E waves- ondas E em triângulos aparecem a maioria dos 
observadores de mercado a ser o pontapé inicial dramática de uma nova 
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tendência de baixa depois de um superior foi construído. Eles quase 
sempre são acompanhadas por



 

84                                      Elliott Wave PRINCÍPIO 
 
 
notícias fortemente de suporte. Isso, em conjunto com a tendência das 
ondas E para encenar uma falsa quebra através da linha de fronteira 
triângulo, intensifica a convicção do mercado bearish participantes 
precisamente no momento em que eles deveriam estar se preparando 
para um movimento substancial na direção oposta. Assim, ondas E, 
sendo terminando ondas, são atendidos por uma psicologia tão 
emocional como a das ondas quinto. 

 
********** 

Porque as tendências discutidas aqui não são inevitáveis, 
eles são apresentados não como regras, mas como diretrizes. Sua falta 
de inevitabilidade, no entanto, diminui pouco de sua utilidade. Por 
exemplo, dê uma olhada na Figura 2-16, uma tabela horária do seu 
mais recente ação do mercado, as quatro primeiras ondas de Menores, 
no DJIArally fora do 01 de março de 1978 baixa. As ondas são livro 
Elliott do início ao fim, a partir do comprimento de ondas para o 
padrão de volume (não representada) para os canais de tendência para 
a orientação da igualdade para o retracement pelo "uma" onda na 
sequência da extensão à baixa esperada para o quarta onda para as 
contagens internas perfeitas para alternância com as sequências de 
Fibonacci tempo para os relacionamentos relação Fibonacci 
incorporados dentro. Seu único aspecto atípico é o grande tamanho da 
onda 4. Pode ser interessante notar que 914 seria um alvo razoável na 
medida em que marcaria uma 0,618 retração do declínio 1976-1978. 

Há exceções para orientações, mas sem aqueles, análise de 
mercado seria uma ciência de exatidão, não um de probabilidade. No 
entanto, com um conhecimento profundo das diretrizes da estrutura da 
onda, você pode ser bastante confiante ofyour contagem de onda. Na 
verdade, você pode usar a ação de mercado para confirmar a contagem 
de onda, bem como usar a contagem de onda de prever a ação do 
mercado. 

Observe também que as orientações ondas de Elliott cobrir a 
maioria dos aspectos da análise técnica tradicional, tais como a 
dinâmica do mercado 
e sentimento do investidor. O resultado é que a análise técnica 
tradicional agora tem um valor muito maior na medida em que serve 
para auxiliar a identificação da posição do mercado na estrutura das 
ondas de Elliott. Para esse efeito, o uso de tais ferramentas é por todos 
os meios incentivados.
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A Síntese das regras e diretrizes para Waves 
 

Do ponto de vista teórico, temos de ter cuidado para não confundir 
as ondas de Elliott com suas medidas, que são como um termómetro é 
aquecer. Um termómetro não é concebido para medir flutuações 
rápidas de curto prazo na temperatura do ar e nem é um índice de 30 
ações construídas de modo a ser capaz de gravar qualquer flutuação de 
curto prazo no humor social. Enquanto acreditamos plenamente que as 
regras listadas governar ondas de Elliott como um fenômeno mental 
coletiva, gravações de ações que ondas de Elliott induzem - como a 
compra e venda de determinadas listas de unidades populacionais - não 
pode perfeitamente refletir essas ondas. Portanto gravações de tais 
ações poderiam desviar-se uma expressão perfeita das regras 
simplesmente por causa da imperfeição da bitola escolhido. Dito isto, 
temos verificado que as regras DowJones industrial Averagehas de 
followedElliott impecavelmente em grau menor e acima e quase 
sempre em graus menores também. Abaixo está um resumo das regras 
e diretrizes conhecidas (com exceção de relações de Fibonacci) para as 
cinco principais onda padrões, variações e combinações. 

ONDAS motivo 

Impulse 
Regras 
• Um impulso sempre subdivide-se em cinco ondas. 
• Onda 1 sempre subdivide-se em um impulso ou (raramente) uma diagonal. 
• Wave 3 sempre subdivide-se em um impulso. 
• Onda 5 sempre subdivide-se em um impulso ou uma diagonal. 
• Wave 2 sempre subdivide-se em um ziguezague, plano ou combinação. 
• Wave 4 sempre subdivide-se em um ziguezague, plana, triângulo ou 
combinação. 
• Wave 2 nunca se move para além do início da onda 1. 
• Wave 3 sempre se move para além do final da onda 1. 
• Onda 3 nunca é a onda mais curto. 
• Wave 4 nunca se move para além do final da onda 1. 
• Nunca são ondas  1, 3 e 5 todos estendido. 

 
Orientações 
• Wave 4 será quase sempre um padrão diferente do que corretiva onda 2. 
• onda 2 é geralmente uma combinação de ziguezague ou em ziguezague. 
• Wave 4 é geralmente um plano, triângulo ou a combinação plana.
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• Às vezes onda 5 não se move para além do final da onda 3 (caso em que 
ele é chamado de truncamento). 
• Onda 5 muitas vezes acaba quando encontro ou ligeiramente superior a uma linha 
desenhada 
a partir da extremidade de onda 3 que é paralela com a linha que liga as 
extremidades das ondas 2 e 4, em ambos os aritmética ou escala semilog. 
• O centro de onda de 3 quase sempre tem a inclinação mais acentuada de qualquer 
igual período dentro do impulso pai, exceto que, às vezes uma porção 
inicial da onda 1 (o "pontapé inicial") será mais íngreme. 
• Onda 1, 3 ou 5 normalmente é prolongado. (Uma extensão aparece 
"esticado", porque suas ondas corretivas são pequenos em comparação com 
suas ondas de impulso.  isto é substancialmente mais longa, e contém sub- 
divisões maiores, do que as ondas não distendida). 
• Muitas vezes, o subwave prolongado é o mesmo número (1, 3 ou 5) como 
a onda pai. 
• Raramente dois subwaves estender, embora seja típico de ondas 3 e 5 para 
estender tanto quando eles são de ciclo ou Supercycle grau e dentro de uma 
quinta onda de um grau mais elevado. 
• Onda  1é a onda alargado menos comummente. 
• Quando Wave 3 é prorrogado, ondas  1e 5 tendem a ter ganhos 
relacionados por igualdade ou a relação de Fibonacci. 
• Quando onda 5 é estendido, é muitas vezes em Fibonacci proporção da 
viagem líquida de ondas  1a 3. 
• Quando uma onda é estendido, é muitas vezes em Fibonacci proporção da 
viagem líquida de ondas 3 exaustivas 5. 
• Wave 4 normalmente termina quando se está dentro da faixa de preço de 
subwave quatro de 3. 
• Wave 4 vezes subdivide todo o impulso em Fibonacci proporção 
ção no tempo e / ou preço. 

 
Diagonal 
Regras 

• A diagonal sempre subdivide-se em cinco ondas. 

• Um terminando diagonal sempre aparece como a onda 5 de um impulso 
ou onda C de um ziguezague ou apartamento. 

• Um líder diagonal sempre aparece como onda  1de um impulso ou onda A 
de um ziguezague. 

• Ondas  1, 2, 3, 4 e 5 de um final diagonal, e ondas 2 e 4 de uma das 
principais diagonal, sempre subdividir em ziguezagues. 

• Wave 2 não vai além do início da onda 1. 
• Wave 3 sempre vai além do fim da onda 1. 
• Wave 4 nunca se move para além do final da onda 2.
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• Wave 4 sempre termina no território preço da onda 1. * 
• Indo para a frente no tempo, uma linha conectando as extremidades das 
ondas 2 e 
4 converge para (na variedade contratante) ou diverge a partir de (a variedade 
em expansão) uma linha que liga as extremidades de ondas 1 e 3. 

• Em uma das principais diagonal, onda 5 termina sempre além do fim da 
onda 3. 

• Na variedade contratação, Wave 3 é sempre menor do que uma onda, onda 
4 é sempre menor do que a onda 2, e onda 5 é sempre menor do que 3 onda. 

• Na variedade em expansão, Wave 3 é sempre mais do que uma onda, onda 
4 é sempre maior do que a onda 2, e onda 5 é sempre mais do que 3 onda. 

• Na variedade em expansão, onda 5 termina sempre além do fim da onda 3. 
 
Orientaçõ
es 
• Ondas 2 e 4 cada normalmente refazer 0,66-0,81 da onda anterior. 

• Ondas 1, 3 e 5 de um líder diagonal normalmente subdividir em zags zig- 
mas às vezes parecem ser impulsos. 

• Dentro de um impulso, se uma onda é uma diagonal, onda 3 é susceptível 
de ser prorrogado. 

• Dentro de um impulso, onda 5 é pouco provável que seja uma diagonal se 
onda 3 não for prorrogada. 

• Na variedade contratação, onda 5 geralmente termina além do fim da onda 
3. (Não fazer isso é chamado de truncamento.) 

• Na variedade contratação, onda geralmente termina em 5 ou ligeiramente 
para além de uma linha que liga as extremidades das ondas 1 e 3. (que 
termina além dessa linha é chamado de lance-over.) 

• Na variedade em expansão, onda 5 geralmente termina um pouco antes de 
atingirem a uma linha que conecta as extremidades das ondas 1 e 3. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

*Temos encontrado uma diagonal na Dow em que onda quatro não alcançar o 
território preço da onda um. Veja a Figura 1-18.
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CORRECTIVEWAVE
S 

 
Ziguez
ague 
Regr
as 
• A ziguezague sempre subdivide-se em três ondas. 
• A Onda sempre subdivide-se em um impulso ou levando diagonal. 
• Onda C sempre subdivide-se em um impulso ou diagonal. 
• Onda B sempre se subdivide em um ziguezague, plana, triângulo ou 
combinação dos mesmos. 
• Onda B nunca se move para além do início da onda A. 

 
Orientaçõ
es 
• A onda quase sempre subdivide-se em um impulso. 
• Onda C quase sempre subdivide-se em um impulso. 
• Onda C é muitas vezes sobre o mesmo comprimento de 
onda A. 
• Onda C quase sempre termina além do fim da onda A. 
• Onda B tipicamente remonta 38-79 por cento da onda A. 
• E se onda Bis um triângulo executado, ele normalmente irá refazer entre 
10 e 40 por cento de onda A. 
• E se onda B é um ziguezague, ele normalmente refazer 50-79 por cento 
da onda A. 
• E se B é uma onda triangular, que será tipicamente refazer 38 a 50 por 
cento 
de onda 
UMA. 
• A linha que une as extremidades das ondas A e C é geralmente paralela a 
uma linha ligando a extremidade da onda B e o início da onda A. (Forecast- 
orientação ing: Onda C muitas vezes termina ao atingir uma linha traçada a 
partir do final da onda Um que é paralelo a uma linha que liga o começo das 
ondas A e o fim da onda B) 

 
Pla
no 
Regr
as 
• Um plano sempre subdivide-se em três ondas. 
• A onda nunca é um triângulo. 
• Onda C é sempre um impulso ou uma diagonal. 
• onda B reconstitui sempre, pelo menos, 90 por cento de onda 
A. 
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Orientaçõ
es 
• Onda B geralmente refaz entre 100 e 138 por cento de onda UMA. 
• Onda C é geralmente compreendido entre 100 e 165 por cento, enquanto 
onda 
U
M
A. 
• Onda C geralmente termina além do fim da onda A.
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Notas 
• Quando Bis onda superior a 105 por cento, enquanto onda A e C termina 
onda para além da extremidade de onda A, toda a formação é chamado um 
plano ampliado. 
• Quando onda Bis mais de 100 por cento, enquanto onda A e onda 
C não terminar para além da extremidade de onda A, toda a formação é 
chamado um plano em execução. 

 

Contratante Triangle 
Regr
as 
• Um triângulo sempre subdivide-se em cinco ondas. 
• Pelo menos quatro ondas ondas entre A, B, C, D e E cada um subdividir 
em ziguezague ou combinação de ziguezague. 
• Onda C nunca se move para além do final da onda A, D onda nunca se move 
para além do final da onda B, e onda E nunca se move para além do fim da 
onda de C. O resultado é que vai para a frente no tempo, uma linha que liga 
as extremidades de ondas B e D converge com uma linha de ligar as 
extremidades das ondas A e C. 
• Um triângulo não tem mais do que um subwave complexo, em que 
caso é sempre uma combinação de ziguezague ou um 
triângulo. 

 
Orientaçõ
es 
• Normalmente, C onda subdivide-se em zigue-zague de uma 
combinação que é mais duradouro e contém mais profundas retracções 
percentuais do que cada um dos outros subwaves. 

• Às vezes, onda D subdivide-se em uma combinação de ziguezague que é 
mais duradouro e contém mais profundas retrações percentuais do que cada 
um dos outros subwaves. 

• Às vezes, uma das ondas, geralmente onda C, D ou E, subdivide-se em uma 
contratação ou barreira triângulo. Muitas vezes, o efeito é como se todo o 
triângulo consistia em nove ziguezagues. 

• Cerca de 60 por cento do tempo, onda B não termina após o início da onda 
de A. Quando isso acontecer, o triângulo é chamado de um triângulo em 
execução. 

 
Barreira Triangle  
• Um triângulo barreira tem as mesmas características que um triângulo contr 
atuar exceto que as ondas de Banda D final essencialmente ao mesmo nível. 
Ainda temos que observar um triângulo barreira 9-ondas, o que implica que 
esta forma não pode estender. 
• Quando onda 5 segue um triângulo, que costuma ser um sumário, 
movimento rápido ou uma extensão excepcionalmente longo.
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Expansão Triângulo 
Regr
as 
A maioria das regras são as mesmas que para triângulos contratantes, com 
estes 
diferenças: 
• Onda C, D e E cada um se move para além do fim do mesmo subwave-
direccional anterior. (O resultado é que, em vez de ir para a frente, uma linha 
que liga as extremidades das ondas B e D diverge do de uma linha que liga 
as extremidades das ondas A e C) 
• Subwaves B, C e D, cada um, pelo menos, refazer 100 por cento mas não 
mais do que 150 por cento do subwave anterior. 

 
Orientaçõ
es 
• A maioria das orientações são as mesmas, com estas 
diferenças: 
• Subwaves B, C e D refazer geralmente 105 a 125 por cento do subwave 
anterior. 
• Nenhuma subwave ainda foi observada a subdividir em forma de 
triângulo. 

 
Combinações 
Regr
as 
• combinações compreendem dois (ou três) padrões de correcção separados 
por um (ou dois) padrão de correcção (s) no sentido oposto, X. marcado (O 
primeiro padrão de correcção é rotulado W, Y o segundo, o terceiro e, se 
houver um, Z.) 
• Uma combinação ziguezague compreende dois ou três ziguezagues (em 
que 
caso, é chamado um ziguezague duplo ou 
triplo). 
• A "três duplas" combinação fixa compreende (em ordem) um ziguezague 
e um plano, um plano e um ziguezague, um apartamento e um apartamento, 
um ziguezague e um triângulo ou um apartamento e um triângulo. 
• A "três triplo" combinação rara apartamento é composto por três 
apartamentos. 
• ziguezagues duplos e triplos tomar o lugar de ziguezagues, e trios duplos e 
triplos tomar o lugar de flats e triângulos. 
• Um triângulo expandir ainda tem de ser observada como um componente 
de uma combinação. 

 
Orientaçõ
es 
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• Quando um ziguezague ou plana parece demasiado pequeno para ser toda 
a onda em relação à onda precedente (ou, é ifit ser onda 4, a onda precedente 
2), uma combinação é provável.
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Aprendendo os 
Fundamentos 

 

Com um conhecimento das ferramentas nos capítulos 1 e 2, 
qualquer aluno dedicado pode executar perito análise das ondas de 
Elliott. Aqueles que negligenciam a estudar o assunto em 
profundidade, ou aplicar as ferramentas rigorosamente desistir antes de 
realmente tentando. O melhor procedimento aprendizado é manter um 
gráfico de uma hora e tente encaixar todos os meneios em padrões de 
ondas de Elliott, mantendo uma mente aberta para todas as 
possibilidades. Lentamente, a balança deve cair de seus olhos, e você 
será constantemente espantado com o que você vê. 

isto  É importante lembrar que, embora táticas de investimento 
deve sempre ir com a contagem de onda mais válido, o conhecimento 
de interpretações alternativas pode ser extremamente útil no ajuste 
a eventos inesperados, colocando-os imediatamente em perspectiva, e 
adaptar-se ao enquadramento do mercado em mudança. As regras 
rígidas de formação de ondas são de grande valor em estreitar as 
infinitas possibilidades a uma lista relativamente pequena, enquanto a 
flexibilidade dentro dos padrões elimina gritos que tudo o que o 
mercado está fazendo agora é "impossível". 

"Quando você tiver eliminado o impossível, aquilo que re- 
corrente, no entanto improvável, deve ser a verdade." Assim falou 
eloquentemente Sherlock Holmes ao seu companheiro constante, Dr. 
Watson, em Arthur Conan Doyle The Sign of Four. Este conselho é um 
resumo cápsula do que você precisa saber para ser bem sucedido com 
Elliott. A melhor abordagem é o raciocínio dedutivo. Ao saber o que as 
regras liott El- não vai permitir, você pode deduzir que tudo o que resta 
é a perspectiva correta, não importa o quão improvável que possa 
parecer o contrário. Através da aplicação de todas as regras de 
extensões, alternância, sobreposição, canalização, o volume eo resto, 
você tem um arsenal muito mais formidável do que você possa 
imaginar à primeira vista. Infelizmente, para muitos, a abordagem 
requer pensamento e de trabalho e raramente fornece um sinal 
mecânico. No entanto, este tipo de pensamento, basicamente, um 
processo de eliminação, aperta o melhor fora do que Elliott tem para 
oferecer e, além disso, é divertido! Nós sinceramente pedimos que você 
experimentá-lo. 

Como exemplo de tal raciocínio dedutivo, voltar a 
Figura 1-14 e encobrir o preço da ação de 17 de novembro de 
1976 para a frente. Sem as etiquetas de onda e linhas de fronteira, o 
mercado iria aparecer como sem forma. Mas com o Princípio das 
Ondas como um guia, o significado das estruturas torna-se clara. Agora 
pergunte a si mesmo, como você iria sobre prever o próximo 
movimento? Aqui está a análise de Robert Prechter a partir dessa data, 
de uma carta
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a A.J. Geada resumindo um relatório que ele tinha emitido para Merrill 
Lynch no dia anterior: 

 
Em anexo você vai encontrar minha opinião atual descrito em 

uma carta recente Trendline, embora eu uso apenas gráficos de ponto 
de hora em hora para chegar a estas conclusões. Meu argumento é que 
a terceira onda primária, iniciada em outubro de 1975, não tenha 
concluído o seu curso até agora, e que a quinta onda Intermediário do 
que primária está em andamento. Primeiro e mais importante, estou 
convencido de que outubro 1975 a março 1976 foi até agora um caso 
de onda de três, e não um cinco, e que apenas a possibilidade de uma 
falha em 11 de maio poderia concluir que a onda como um cinco. No 
entanto, a construção seguinte ao possível "fracasso" não satisfaz me 
como corretas, desde a primeira perna inferior a 956,45 seria de cinco 
ondas, e toda a construção que se seguiu é, obviamente, um 
apartamento. Portanto, eu acho que estamos em uma quarta onda 
corretiva desde 24 de março. Esta onda corretiva satisfaz 
completamente os requisitos para uma formação do triângulo de 
expansão, o que, obviamente, só pode ser uma quarta onda. As linhas 
de tendência em causa são estranha exato, como é o objetivo 
desvantagem, obtido pela multiplicação do primeiro comprimento 
importante de declínio (Março 24-07 junho, 55,51 pontos) por 1,618 
para obter 89,82 pontos. 89,82 pontos da alta ortodoxa da terceira 
onda intermédio a 1.011,96 dá um alvo downside de 922, que foi 
atingido na semana passada (real por hora baixo 920,62) em 11 de 
novembro. Isto sugeriria agora um quinto intermediário de volta para 
novas altas, completando a terceira onda primária. O único problema 
que eu posso ver com esta interpretação é que Elliott sugere que 
declínios quarta onda costumam realizar acima do quarto declínio de 
menor grau onda anterior, neste caso 950,57 em 17 de fevereiro, o que 
naturalmente foi quebrado do lado descendente. Eu tenho encontrado, 
no entanto, que esta regra não é firme. A formação triângulo simétrico 
inverso deve ser seguido por uma jogada somente aproximar a largura 
da parte mais larga do triângulo. Tal sugeriria um rally 1020-1030 e 
ficam muito aquém da meta linha de tendência de 
1090-1100.Also, dentro de ondas de terceiros, o primeiro eo 
quinto subwaves tendem para a igualdade no tempo e magnitude. 
Desde a primeira onda (outubro de 75 Dec.75) foi um movimento 
de 10% em dois meses, esta quinta deverá abranger cerca de 100 
pontos (1020-1030) e de pico em janeiro 
1.977, de novo curta da marca linha de 
tendência. 

 
Agora descobrir o resto do gráfico para ver como todas essas diretrizes 
ajudou na avaliação da provável caminho do mercado.
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Christopher Morley disse certa vez: "A dança é um 
treinamento maravilhoso para meninas.  isto  é a primeira maneira 
de aprender a adivinhar o que um homem vai fazer antes que ele faz 
isso. "Da mesma forma, o Princípio das Ondas treina o analista de 
discernir o que é susceptível de fazer antes que ele faz do mercado. 

Depois de ter adquirido um Elliott "toque", que será para sempre 
com você, assim como uma criança que aprende a andar de bicicleta 
nunca esquece. 
Daí em diante, pegar um por sua vez, torna-se uma experiência 
bastante comum 
e não é realmente muito difícil. Além disso, dando-lhe um sentimento 
de confiança quanto ao local onde você está no progresso do mercado, 
um conhecimento de Elliott pode prepará-lo psicologicamente para a 
natureza flutuante do movimento de preços e livrá-lo de compartilhar 
o erro analítico amplamente praticada de projetar para sempre hoje 
linearmente tendências para o futuro. Mais importante, o pio Onda 
Principado muitas vezes indica com antecedência a magnitude relativa 
do próximo período de progresso ou regresso mercado. Viver em 
harmonia com essas tendências podem fazer a diferença entre sucesso 
e fracasso em assuntos financeiros. 

 

 

Aplicação prática 
 

O objetivo prático de qualquer método analítico é identificar 
pontos baixos do mercado adequadas para a compra (ou cobrindo 
calções) e elevações de mercado adequados para a venda (ou venda a 
descoberto). Ao desenvolver um sistema de comércio ou investir, você 
deve adotar certos padrões de pensamento que o ajudarão a permanecer 
flexível e decisiva, tanto defensiva e agressiva, dependendo das 
exigências da situação. O Princípio das Ondas de Elliott não é um 
sistema desse tipo, mas é incomparável como base para a criação de 
um. 

Apesar do fato de que muitos analistas não tratá-lo como tal, o 
Princípio das Ondas é por todos os meios um estudo objetivo, ou como 
Collins colocou, "uma forma disciplinada de análise técnica." Bolton 
costumava dizer que uma das coisas mais difíceis que teve de aprender 
era acreditar no que via. E se você não acredita que você vê, é provável 
que você ler em sua análise o que você acha que deveria estar lá por 
algum outro motivo. Neste ponto, torna-se a sua contagem subjetiva e 
sem valor. 

Como você pode permanecer objetivo em um mundo de 
incerteza? isto  não é difícil uma vez que você entender o objetivo 
adequado da sua análise. 

Sem Elliott, parece haver um número infinito de possibilidades de 
atuação no mercado. O que o Princípio das Ondas fornece
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é um meio de primeiro limitando as possibilidades e depois 
encomendar as probabilidades relativas de possíveis caminhos futuros 
de mercado. Regras altamente específicos de Elliott reduzir o número 
de alternativas válidas para um mínimo. Entre estes, a melhor 
interpretação, às vezes chamado de "contagem preferida", é a que 
satisfaz o maior número de orientações. Outras interpretações são 
ordenados em conformidade. Como resultado, os analistas competentes 
que apliquem as regras e diretrizes do Princípio das Ondas 
objetivamente deve normalmente concordar com tanto a lista de 
possibilidades ea ordem de probabilidades para vários resultados 
possíveis em qualquer momento particular. Essa ordem pode 
geralmente ser afirmado com certeza. Não assuma, no entanto, que a 
certeza sobre a ordem de probabilidades é a mesma certeza sobre um 
resultado específico. Sob apenas o mais raro de circunstâncias você 
nunca sabe exatamente o que o mercado está indo fazer. Você deve 
compreender e aceitar que mesmo uma abordagem que pode identificar 
altas probabilidades para um evento bastante específico deve estar 
errado por algum tempo. 

Youcan preparar-se psicologicamente para tais resultados 
através da contínua actualização da segunda melhor interpretação, às 
vezes chamado de "contagem alternativo." Devido à aplicação do 
princípio da onda é um exercício de probabilidade, a manutenção 
contínua das contagens onda alternativos é uma parte essencial de 
usá-lo corretamente. No caso em que o mercado viola o cenário 
esperado, a contagem alternativo coloca a ação inesperada do 
mercado em perspectiva e imediatamente se torna a sua nova 
contagem preferida.  E se  você é jogado por seu cavalo, é útil à 
direita de terra em cima de outro. 

Sempre investir com a contagem de onda preferida. Não pouca 
freqüência, os dois ou mesmo três melhores contagens 
confortavelmente ditar a mesma postura de investimento. Às vezes, ser 
continuamente sensível às alternativas permitem que você pode ganhar 
dinheiro, mesmo quando a sua contagem preferida é em erro. Por 
exemplo, depois de uma baixa menor que você considerar 
erroneamente de grande importância, você pode reconhecer a um nível 
superior que o mercado está vulnerável novamente para novos 
mínimos. Este reconhecimento ocorre depois de um rali de três ondas 
clara segue a menor baixa em vez do necessário cinco, desde um rali de 
três ondas é o sinal de uma correção para cima. Assim, o que acontece 
depois que o ponto de viragem muitas vezes ajuda a confirmar ou 
refutar o estado assumido da baixa ou alta, com antecedência de perigo. 

Mesmo que o mercado não permite tal mudança graciosa de opi- 
nião, o Princípio das Ondas ainda oferece um valor excepcional. A 
maioria dos outros
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abordagens para a análise de mercado, seja fundamental, a 
técnica ou cíclico, não tenho nenhuma boa maneira de forçar 
uma reversão de opinião ou a posição se você estiver errado. O 
princípio da onda, em contraste, proporciona um método 
objectivo embutido para a colocação de uma paragem. Como a 
análise da onda é baseada em padrões de preços, um padrão 
identificada como tendo sido concluída é sobre ou não é. E se a 
direção mudanças do mercado, o analista chamou a sua vez.  E se o 
mercado se move para além do que o padrão aparentemente concluído 
permite, a conclusão é errada, e quaisquer fundos de risco pode ser 
recuperada imediatamente. 

Claro, há muitas vezes quando, apesar de uma análise rigorosa, 
não há nenhuma interpretação claramente preferido. Nesses momentos, 
você deve esperar até que a contagem se resolve. Quando depois de um 
tempo os géis acamadas aparentes em uma imagem clara, a 
probabilidade de que um ponto de viragem está na mão pode de repente 
e excitingly subir para quase 100%.isto  é uma experiência emocionante 
para identificar uma vez, eo WavePrinciple é a única abordagem que 
pode, ocasionalmente, proporcionar a oportunidade de fazê-lo. 

A capacidade de identificar tais conjunturas é notável o suficiente, 
mas o Princípio das Ondas é o único método de análise que também 
fornece diretrizes para a previsão. Muitas dessas diretrizes são 
específicos e podem ocasionalmente produzir resultados incrivelmente 
precisos. 
E se  na verdade, os mercados são padronizados, e se esses padrões têm 
uma geometria reconhecível, em seguida, independentemente das 
variações permitidas, determinadas relações de preços e tempo são 
susceptíveis de se repetirem. Na verdade, a experiência mostra que eles 
fazem. 

isto  é a nossa prática para tentar determinar antecipadamente onde o 
próximo movimento provavelmente vai levar o mercado. Uma 
vantagem de fixar uma meta é que dá uma espécie de pano de fundo 
contra o qual a monitorar caminho real do mercado. Desta forma, você 
é alertado rapidamente quando algo está errado e pode mudar a sua 
inter-pretação para uma mais adequada se o mercado não faz o que 
você espera. A segunda vantagem de escolher um alvo bastante 
antecedência é que ele prepara psicologicamente para comprar quando 
os outros estão vendendo para fora em desespero, e vender quando os 
outros estão comprando com confiança em um ambiente de euforia. 

Não importa o que suas convicções, ele paga para nunca mais tirar 
os olhos o que está acontecendo na estrutura de onda em tempo real. 
Em última análise, o mercado é a mensagem, e uma mudança de 
comportamento pode ditar uma mudança de perspectiva. Tudo o que 
realmente precisa saber no momento é se a ser longos, curtos ou fora, 
uma decisão que pode
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às vezes ser feito com um rápido olhar para um gráfico e outras vezes 
só depois de um trabalho meticuloso. 

Apesar de todo seu conhecimento e habilidade, no entanto, 
absolutamente nada pode prepará-lo totalmente para o calvário de 
arriscar seu próprio dinheiro no mercado. Livro de negociação não vai 
fazê-lo. Assistindo Outros não irá fazê-lo. Jogos de simulação não irá 
fazê-lo. Depois de ter con-conquistaram a tarefa essencial da aplicação 
de um método habilmente, você tem feito pouco mais do que reunir as 
ferramentas para o trabalho. Quando você Aja  sobre esse método, você 
encontrar o verdadeiro trabalho: lutando contra suas próprias emoções. 
É por isso que anaylsis e ganhar dinheiro são duas habilidades 
diferentes. Não há nenhuma maneira de entender essa batalha fora do 
campo. Apenas especulação financeira prepara você para a especulação 
financeira. 

E se  você decide tentar fazer o que apenas uma pessoa em mil 
pode fazer - comércio ou investir em mercados com sucesso - 
reservar uma quantia específica de dinheiro que é significativamente 
menor 
de seu patrimônio líquido total. Dessa forma, quando você 
inevitavelmente perder tudo no final da primeira etapa, você terá 
recursos para viver enquanto você investigar as razões para suas 
perdas. Quando essas razões começar a afundar, você vai finalmente 
estar no seu caminho para a segunda fase: o longo processo de 
conquista de suas emoções para que a sua razão prevalecerá. Esta é uma 
tarefa para a qual ninguém pode prepará-lo; você deve fazê-lo sozinho. 
No entanto, o que nós podem fornecer é um goodbasis para sua análise. 
Carreiras potenciais negócios e investimentos Inúmeros têm sido 
condenado desde o início de escolher uma abordagem analítica menos 
worth-. Nós dizemos: escolher o Princípio das Ondas.  isto vai 
começar a pensar corretamente, e que é o primeiro passo no caminho 
para o sucesso do investimento. 

Nenhuma abordagem garante a onisciência de mercado, e que 
conclui in- o Princípio das Ondas. No entanto, analisado à luz 
adequada, proporciona tudo o que promete.
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CONTEXTO HISTÓRICO E MATEMÁTICA
 DO PRINCÍPIO DA ONDA 

 
 
 

O Fibonacci (pronuncia-fib-eh-nah   vchee)  seqüência de 
números foi descoberta (na verdade redescoberto) por Leonardo 
Fibonacci da Pisa, um matemático do século XIII. Vamos delinear o 
contexto histórico deste homem incrível e, em seguida, discutir mais 
detalhadamente a sequência (tecnicamente, é uma sequência e não 
uma série) de números que leva seu nome. Quando Elliott escreveu 
Lei da Natureza, ele explicou que a seqüência de Fibonacci fornece a 
base matemática do Princípio Wave. (Para uma discussão mais 
aprofundada da matemática por trás do Princípio das Ondas, consulte 
"base matemática da teoria de onda", de Walter E. White, em um livro 
a ser publicado a partir de Nova Biblioteca Classics.) 

 

 

Leonardo Fibonacci da Pisa 
 

A Idade das Trevas foram um período de eclipse cultural quase 
total na Europa. Eles durou desde a queda de Roma em 476 dC até por 
volta de 1000 dC Durante esse período, matemática e filosofia diminuiu 
na Europa, mas floresceu na Índia e Arábia desde a Idade das Trevas 
não se estendeu para o leste. Como a Europa gradualmente começaram 
a surgir a partir do seu estado de estagnação, o Mar Mediterrâneo 
desen- volveu em um rio de cultura que dirigiu o fluxo de comércio, 
matemática e novas ideias provenientes da Índia e da Arábia. 

Durante a Idade Média, Pisa tornou-se um forte murado cidade-
estado e um florescente centro comercial cujos waterfront 
refletiu a Revolução Comercial daquele dia. Couro e pele, 
algodão, lã, ferro, cobre, estanho e especiarias foram negociadas dentro 
dos muros de Pisa, com ouro servindo como moeda importante. O porto 
estava cheio de navios que vão até quatro centenas de toneladas e 
oitenta pés de comprimento. A economia Pisan suportado indústrias de 
couro e de construção naval e uma obras de ferro. Política de Pisa 
foram bem construídos ainda de acordo com os padrões de hoje. o
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Chefe Magistrado da República, por exemplo, não foi pago por seus 
serviços até depois de o seu mandato ter expirado, momento em que 
seu governo poderia ser investigados para determinar IFHE tinha 
ganhado seu salário. Na verdade, o nosso homem Fibonacci foi um dos 
examinadores. 

Nascidos entre 1170and 1180, Leonardo Fibonacci, o filho de um 
comerciante proeminente e oficial da cidade, provavelmente viveu em 
uma das 
Muitas torres de Pisa. Uma torre serviu como uma oficina, fortaleza e 
residência da família e foi construído de modo que as setas poderia ser 
filmado a partir das janelas estreitas e piche fervendo derramada sobre 
ers strang- que se aproximaram com a intenção agressiva. Durante a 
vida de Fibonacci, a torre do sino conhecido como a torre inclinada de 
Pisa estava em construção. Ele foi o último dos três grandes edifícios a 
ser construído em Pisa, como a catedral e do baptistério tinha sido 
concluída, alguns anos antes. 

Como um estudante, Leonardo tornou-se familiar com 
aduaneiras habitacionais es e práticas comerciais do dia, incluindo a 
operação 
do ábaco, que foi amplamente utilizado na Europa como uma 
calculadora para fins comerciais. Apesar de sua língua nativa era 
italiano, ele aprendeu várias línguas, incluindo francês, grego e até 
mesmo Latina, em que ele era fluente. 

Logo após o pai de Leonardo foi nomeado funcionário aduaneiro 
no Bogia no Norte da África, ele instruiu Leonardo para acompanhá-
lo, a fim de completar sua educação. Leonardo começou a fazer 
muitas viagens de negócios em todo o Mediterrâneo. Depois de uma 
de suas viagens ao Egito, ele publicou seu famoso Liber Abacci (Livro 
de calcular mento), que introduziu a Europa um dos maiores 
descobertas matemáticas de todos os tempos, ou seja, o sistema 
decimal, incluindo o posicionamento de zero como o primeiro dígito a 
notação da escala número. Este sistema, que inclui os símbolos 
familiares 0, 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8 e 9, ficou conhecido como o sistema 
Hindu- árabe, que agora é usado universalmente. 

Sob um sistema de valor digital ou verdadeiro lugar, o valor real 
representada por qualquer símbolo colocado numa fila ao longo com 
outros símbolos depende não só no seu valor numérico de base mas 
também 
sobre a sua posição na linha, ou seja, 58 tem um valor diferente de 85. 
Embora milhares de anos antes que os babilônios e os maias da América 
Central separadamente haviam desenvolvido sistemas digitais ou de 
valor local de numeração, seus métodos eram estranho em outros 
aspectos. Por esta razão, o sistema babilônico, que foi
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o primeiro a usar de zero e colocar valores, nunca mais foi transpostos 
para os sistemas matemáticos da Grécia, ou mesmo Roma, cuja 
numeração compuseram os sete símbolos I, V, X, L, valores C, D e 
M, com não-digitais atribuídos a esses símbolos. Adição, subtração, 
multiplicação e divisão em um sistema usando esses símbolos não-
digitais não é uma tarefa fácil, especialmente quando grandes 
números estão envolvidos. Paradoxalmente, para superar este 
problema, os romanos usavam o dispositivo digital muito antigo 
conhecido como o ábaco. Uma vez que este instrumento é 
digitalmente base e contém o princípio de zero, que funcionava como 
um complemento necessário para o sistema computacional romana. 
Ao longo dos séculos, guarda-livros e comerciantes dependesse disso 
para auxiliá-los na mecânica de suas tarefas. Fibonacci, depois de 
expressar o princípio básico do ábaco em Liber Abacci, começou a 
usar seu novo sistema durante suas viagens. Através de seus esforços, 
o novo sistema, com o seu método fácil de cálculo, acabou por ser 
transmitida para a Europa. Aos poucos algarismos romanos foram 
substituídos pelo sistema numeral árabe. A introdução do novo 
sistema para a Europa foi a primeira realização im- portante no campo 
da matemática desde a queda de Roma mais de setecentos anos antes. 
Fibonacci não só matemática vivo durante a Idade Média mantido, 
mas colocou a fundação para grandes desenvolvimentos no campo da 
matemática mais elevadas e os campos relacionados de física, 
astronomia e engenharia. 

Embora o mundo depois quase perdeu de vista Fibonacci, ele era, 
sem dúvida, um homem de seu tempo. Sua fama era tal que Frederico 
II, um cientista e estudioso em seu próprio direito, procurou-o, 
organizando uma visita a Pisa. Frederick II era imperador do Sacro 
Império Romano, o rei da Sicília e Jerusalém, descendente de duas das 
famílias mais nobres da Europa e da Sicília, eo príncipe mais poderoso 
de sua época. Suas idéias eram os de um monarca absoluto, e ele 
cercou-se com toda a pompa de um homem imperador Ro-. 

O encontro entre Fibonacci e Frederick II ocorreu em 1225 e foi 
um evento de grande importância para a cidade de Pisa. O imperador 
montou na cabeça de uma longa procissão de 
trompetistas, cortesãos, cavaleiros, funcionários e uma mistura 
variada de animais. Alguns dos problemas que o Imperador 
colocados antes do famoso matemático estão detalhadas no Liber 
Abacci. Fibonacci, aparentemente, resolvido os problemas 
colocados pelo Imperador e para sempre era bem-vindo na corte 
do rei. Quando Fibonacci revisto
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Liber Abacci  em 1228 AD, ele dedicou a edição revisada para 
Frederick II. 

isto  é quase um eufemismo para dizer que Leonardo Fibo- Nacci 
foi o maior matemático da Idade Média. Ao todo, ele escreveu três 
grandes obras de matemática: o Liber Abacci, publicado em 1202 e 
revisado em 1228, Practica Geometriae, publicado em 1220, e Liber 
quadratorum. Os cidadãos que admiram de Pisa documentado em 
1240 AD que ele era "um discreto e aprendeu homem", e muito 
recentemente Joseph Gies, editor sênior da Enciclopédia Britannica, 
afirmou que os estudiosos futuros no tempo "dar Leonardo de Pisa lhe 
é devido como um de grandes pioneiros intelectual na do mundo. " 
Suas obras, depois de todos esses anos, só agora estão sendo traduzido 
do latim para o Inglês. Para os interessados, o livro intitulado Leonard 
de Pisa e as Novas Matemática da Idade Média, de Joseph e Frances 
Gies, é um excelente tratado sobre a idade de Fibonacci e suas obras. 

Embora fosse o maior matemático da época medieval, apenas 
monumentos de Fibonacci são uma estátua do outro lado da Arno 
Rio da Torre Inclinada e duas ruas que levam seu nome, 
um em Pisa e outro em Florença.  isto  Parece estranho que tão poucos 
visitantes da Torre 179-footmarble de Pisa já ouviu falar de Fibonacci 
ou visto sua estátua. Fibonacci foi contemporâneo de Bonanna, o 
arquiteto da Torre, que começou no edifício 
1174A.D. Ambos os homens fizeram contribuições para o mundo, mas 
aquele cuja influência ultrapassa largamente o outro é quase 
desconhecido. 

 

 

A seqüência de Fibonacci 
 

Em Liber Abacci, um problema é levantado que dá origem à 
sequência de números 1, 1, 2, 3, 5, 8, 13, 21, 34, 55, 89, 144, e assim 
por diante até o infinito, conhecido hoje como o seqüência de 
Fibonacci. O problema é este: 

 
Howmany pares ofrabbits colocados em uma enclosedarea 

podem ser produzidos em um único ano a partir de um par de 
coelhos se cada par dá à luz um novo par a cada mês a partir do 
segundo mês? 

 

 
Para chegar à solução, descobrimos que cada par, incluindo o 

primeiro par, precisa de tempo de um mês para amadurecer, mas de vez 
em produção, gera um novo par a cada mês. O número de pares está
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A relação dourada 
 

Após os primeiros vários números em sequência, a proporção de 
qualquer número para o próximo maior é de aproximadamente 0,618 a 
1e para o próximo número mais baixo de aproximadamente 
1.618 para 1. Os mais ao longo da seqüência, quanto mais perto 
as abordagens relação fi  (denotado 
<!>)  que é um número irracional, 0,618034 .... Entre os números 
alternados na seqüência, a proporção é de cerca de 0,382, cuja inversa 
é 2.618. Consulte a Figura 3-2 para obter um bloqueio tabela rácio 
Todos os números de Fibonacci de 1 a 144. 

Fi  é o único número que, quando adicionado a 1dá o seu verso in-
:  1+0,618 =1+0,618. Esta aliança do aditivo e multiplicativo o produz 
a seguinte seqüência de equações: 

 

0,6182=1-,618, 
0,6183=0,618-0,6182, 

0,6184=0,6182 -  0,6183, 

0,6185=0,6183 -  0,6184, 
etc. ou, em alternativa, 

1.6182=1+1.618, 
1.6183=1.618 +1.6182, 

1.6184=1.6182+1.6183, 

1.6185=1.6183+1,6184, etc. 
 

Algumas declarações das propriedades inter-relacionadas de estas 
quatro razões principais podem ser listados como segue: 

 

1,618-0,618 =1, 
1,618 x 0,618 =1, 
1-,618 =0,382, 
0,618 x 0,618 =0,382, 
2,618-1,618 = 1, 

2,618 x 0,382 =1, 
2,618 x 0,618 =1.618, 
1,618 x 1,618 =2.618. 

 
Além 1 e 2, qualquer número de Fibonacci multiplicado por 

quatro, quando adicionado a um número de Fibonacci selecionada, dá 
outro número Nacci Fibo-, de modo que:
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3 x 4 =12; +1=13, 
5 x 4 =20; +1=21, 
8 x 4 =32; +2=34, 

13 x 4 =52; +3=55, 
21 x 4 =84; +5=89, e assim por diante. 

 
Como a nova sequência progride, uma terceira sequência começa 

em que esses números são adicionados ao múltiplo 4x. Essa relação é 
possível porque a relação entre os números de Fibonacci segundo 
suplente é 4,236, 0,236, onde é tanto sua inversa e sua diferença em 
relação ao número 4. Outras múltiplos produzir sequências diferentes, 
todos com base em múltiplos de Fibonacci. 

Oferecemos uma lista parcial de fenômenos adicionais 
relacionados com a seqüência de Fibonacci da seguinte forma: 

1) Não há dois números de Fibonacci consecutivos tem nenhum 
fatores comuns. 

2) E se os termos da seqüência de Fibonacci são numerados de 1, 
2, 3, 4, 5, 6, 7, etc, descobrimos que, excepto para o número de 
Fibonacci quarta (3), cada vez que um número de Fibonacci 
privilegiada (um divisível apenas por si e 1) é atingida, o número de 
sequência é primo também. De modo semelhante, com excepção do 
quarto número de Fibonacci (3), todos os números de sequência 
composta (aqueles divisível por pelo menos dois números de si e além 
1) denotam números de Fibonacci compósitos, como na tabela 
below.The converses de estes fenómenos não são sempre verdadeiro. 

 
Fibonacci: Primeiro-   vs Composite 

p p p x p p p p  

1 1 2 3 5 8 13 21 34 55 89 144 233 377 610   987 
1 2 3 4 567 8 9  10    11 12 13 14 15   16 

   x c c c c c c c c 
 

3) A soma de todos os dez números na seqüência é divisível por 
11. 

4) A soma de todos os números de Fibonacci na sequência a 
qualquer ponto, mais 1, é igual ao número de Fibonacci dois passos 
antes da última adicionada. 

5) A soma dos quadrados de qualquer sequência consecutiva de 
números de Fibonacci começando no primeiro 1 irá sempre ser igual ao 
último número dos tempos de sequência escolhido o número seguinte 
mais elevado.
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são eles próprios milésimos de números de Fibonacci que começam com 
0,034. É interessante que por esta análise, a relação entre os números de 
Fibonacci, em seguida, suplentes XIII começa a série de volta para 0,001, um 
milésimo de onde começou! Em todos os aspectos, nós temos 
verdadeiramente uma criação de "como de tipo" de "reprodução em uma série 
interminável", revelando as propriedades de "a mais de ligação de todas as 
relações matemáticas", como seus admiradores têm caracterizado 
is
to
. 

Finalmente, observamos que   (VD + 1) / 2 =1.618 e  (VD - 1) / 2 =.618, 
Onde   VD =2.236. 5 é o número mais importante na onda 
Princípio, e sua raiz quadrada é uma chave matemática para phi. 

1,618 (ou 0,618) é conhecido como o Golden Ratio ou Ouro. Suas 
proporções são agradáveis aos olhos e ouvidos. Parece toda a biologia, 
música, arte e arquitetura. William Hoffer, escrevendo para o dezembro 1975  
Smithsonian Magazine,  disse: 

 
... A proporção de ,618034-1 é a base matemática para a forma de cartas de 

baralho e do Parthenon, girassóis e conchas de caracol, vasos gregos e as galáxias 
espirais do espaço exterior. Os gregos basearam muito de suas arte e arquitetura em 
cima desta proporção. Eles o chamaram de "a média de ouro". 

Coelhos abracadabric de Fibonacci aparecer no mais un 
lugares esperados. Os números fazem parte, sem dúvida, de uma 
harmonia natural mística que se sente bem, boa aparência e até soa bem. 
Música, por exemplo, baseia-se na oitava 8-nota. No piano esta é 
representado por 8 teclas brancas, 5 negros 
- 13 em todos.  isto  não é por acaso que a harmonia musical que 
parece dar o ouvido sua maior satisfação é o principal sexto. A nota E 
vibra a uma razão de 0,62500 a nota C.*Uma mera 
0,006966 longe do meio dourado exato, as proporções da sexta maior 
conjunto offgood vibrações na cóclea do interior auricular um órgão 
que só acontece de ser moldado em uma espiral logarítmica. 

A ocorrência contínua de números de Fibonacci ea espiral dourada 
na natureza explica precisamente por isso que a proporção de 0,618034-
1 é tão agradável no art. O homem pode ver a imagem da vida na arte 
que é baseada na média de ouro. 

 
 
 
 
 

*Nota: O autor significa um importante sexto para C # ou um sexto menor para C. - Ed.
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lookbecause ele consciouslyused o retângulo dourado para 
aumentar seu apelo. Architechts antigos e modernos, a mais 
famosa aqueles que projetou o Parthenon, em Atenas, ter aplicado 
o retângulo dourado deliberadamente em seus projetos. 

Aparentemente, o fi  proporção tem um efeito sobre o espectador 
de formas. Os experimentadores têm determinado que as pessoas 
encontrá-lo esteticamente agradável. Por exemplo, os indivíduos foram 
convidados a escolher um retângulo de um grupo de tipos diferentes de 
retângulos. A escolha média é geralmente encontrado para ser perto da 
forma retângulo dourado. Quando lhe pediram para atravessar um bar 
com outro em uma maneira que gostou mais, os indivíduos geralmente 
usado para dividir uma a outra na fi proporção. Janelas, molduras, 
edifícios, livros e cemitério cruza retângulos dourados muitas 
vezes aproximados. 

Tal como acontece com a Secção Dourada, o valor do ângulo de 
Ouro Rect- dificilmente é limitado a beleza, mas aparentemente função 
serve bem. Entre vários exemplos, o mais impressionante é que a dupla 
hélice do DNA em si cria precisos retângulos dourados em intervalos 
regulares de suas reviravoltas (veja a Figura 3-9). 

Enquanto a Seção de Ouro e do retângulo dourado empresários 
representam formas estáticas de beleza estética natural e feito pelo 
homem e função, a representação de um dinamismo esteticamente 
agradável, uma progressão ordenada de crescimento ou progresso, é 
mais 
efetivamente feita por uma das formas mais notáveis do universo, a 
Espiral Dourada. 

 

 

A espiral dourada 
 

Um retângulo dourado pode ser usado para construir um ral de 
Ouro espinhal. Qualquer retângulo dourado, como na Figura 3-5, 
podem ser divididas em um quadrado e um menor retângulo dourado, 
como mostrado na figura 
3-6. Este processo pode, teoricamente, ser continuada até ao infinito. 
As praças resultantes temos tirado, que parecem estar girando para 
dentro, são marcadas A, B, C, D, E, F e G. 

As linhas pontilhadas, que são, em proporção áurea entre si, na 
diagonal bissetriz os retângulos e localizar o centro teórico das praças 
rodopiantes. Perto deste ponto central, podemos tirar a espiral 
mostrado na Figura 3-7, ligando com uma curva de pontos de 
intersecção para cada quadrado girando, a fim de aumentar o tamanho. 
Como as praças girar para dentro e enfermaria saída, os seus pontos de 
conexão traçar uma espiral dourada.
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um cometa curvas de distância do sol em uma espiral logarítmica. A 
aranha tece sua teia Epeira em uma espiral logarítmica. As bactérias 
crescem a um ritmo acelerado que podem ser traçados ao longo de 
uma espiral logarítmica. Meteoritos, quando elas se rompem a 
superfície da Terra, provocar depressões que correspondem a uma ral 
espinhal logarítmica. Um microscópio eletrônico treinado upan um 
cristal quase revela espirais logarítmicas. Pinhas, cavalos de mar, 
conchas de caracol, conchas de moluscos, ondas de oceano, 
samambaias, chifres de animais e do arranjo de curvas de sementes de 
girassóis e margaridas todas as espirais logarítmicas formulário. 
Nuvens Furacão, jacuzzis e as galáxias de redemoinho espaço em 
espirais logarítmicas. Mesmo o dedo humano, a qual é composta 
ossos ofthree na Secção Dourada um ao outro, toma a forma de espiral 
da folha morrendo poinsétia (ver Figura 3-9), quando enrolado. Na 
Figura 3-9, vemos um reflexo dessa influência cósmica em diversas 
formas. Éons de tempo e anos-luz de espaço separado avaliar a pinha 
e da galáxia, mas o design é o mesmo: uma espiral logarítmica, uma 
forma primária que rege estruturas dinâmicas naturais. A maioria das 
formas ilustradas envolvem a relação de Fibonacci, quer precisamente 
ou aproximadamente. Por exemplo, a pinha e girassol têm um número 
de Fibonacci de unidades em suas voltas; um cristal quase mostra a 
estrela de cinco pontas; e os raios de uma concha Nautilus expandir a 
uma taxa de 1,6-1,7 um múltiplo por meio ciclo. A espiral logarítmica 
se espalha antes de nós de forma simbólica como um dos grandes 
projetos da natureza, uma força de expansão infinita e contração, uma 
lei estática que rege um processo dinâmico, sustentado pela relação 
1.618, de Ouro. 

 

 

O significado de Fi 
 

Os maiores intelectos dos séculos profundamente apreciado o 
valor desse fenômeno onipresente. A história está repleta de exemplos 
de homens excepcionalmente aprendi que ocupavam uma nação 
fascinação especial para esta formulação matemática. Pitágoras 
escolheu a estrela de cinco pontas, em que cada segmento é em razão 
de ouro para o próximo segmento menor, como o símbolo da sua 
Ordem; célebre 
Matemático do século 17 Jacob Bernoulli determinou que o 
Espiral dourada ser gravadas em sua lápide; Isaac Newton tinha a 
mesma espiral esculpida na cabeceira de sua cama (possuído hoje pela 
Fundação gravidade, New Boston, NH). Os primeiros aficionados 
conhecidos foram os arquitetos da pirâmide de Gizeh, no Egito, que 
gravaram o conhecimento de fi  na sua construção quase 
5000 anos atrás. Engenheiros egípcios conscientemente incorporada
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a Razão Áurea na Grande Pirâmide, dando o seu enfrenta uma altura 
inclinação igual a 1,618 vezes a metade da sua base, de modo que a 
altura verti- cal da pirâmide é ao mesmo tempo a raiz quadrada de 
1.618 vezes e meia a sua base. De acordo com Peter Tompkins, autor 
de Segredos da Grande Pirâmide (Harper &Row, 1971), "Este relatório 
mostra rela- ção de Heródoto para ser realmente correto, em que o 
quadrado da altura da pirâmide está vcj) xvcj)  =<p, e as áreas da face 1 x cp  =cp ". Além 
disso, o uso dessas proporções, os designers egípcias 
(aparentemente, a fim de construir um modelo em escala do 
Hemisfério Norte) usado andphi pi em uma abordagem de modo 
matematicamente sofisticado que conseguiu a proeza da 
quadratura do círculo e cubing a esfera (ou seja, tornando-os de 
igual área e volume, respectivamente), uma façanha que não foi 
duplicação cado por mais de quatro mil anos. 

Embora a simples menção da Grande Pirâmide pode servir como 
um convite gravado ao ceticismo (talvez por uma boa razão), tenha em 
mente que a sua forma reflete o mesmo fascínio realizada por pilares 
do pensamento científico, matemática, artística e filosófica, incluindo 
Platão, Pitágoras , Bernoulli, Kepler, Newton e DaV- inci. Aqueles 
que projetou e construiu a pirâmide foram igualmente 
comprovadamente brilhantes cientistas, astrônomos, matemáticos e 
engenheiros. Claramente eles queriam para consagrar por milênios a 
Razão Áurea como algo de importância transcendente. Que tal calibre 
de intelectos, que mais tarde se juntaram por algumas das maiores 
mentes da Grécia Antiga e do Iluminismo em sua fascinação por esta 
razão, a esta tarefa é por si só importante. Quanto ao porquê, tudo o 
que temos é conjectura de alguns autores. No entanto, essa conjectura, 
no entanto obtusa, curiosamente pertence a nossas próprias 
observações. isto foi supôs que a Grande Pirâmide, por séculos após 
sua construção, foi usado como um templo de iniciação para aqueles 
que provaram-se dignos de compreender os grandes segredos 
universais. Só quem pode subir acima da aceitação bruto das coisas 
como elas pareciam, a fim de descobrir o que, na realidade, eles eram, 
poderiam ser instruídos na "mistérios", ou seja, as verdades complexas 
de ordem eterna e crescimento. Será que tais "mistérios" incluem phi? 
Tompkins, explica: "Os egípcios faraônicos, diz Schwaller de Lubicz, 
considerado phi não como um número, mas como um símbolo da 
função criativa, ou de reprodução em uma série interminável. Para 
eles, representavam" o fogo da vida, a ação do sexo masculino de 
esperma, os logos [referenciado no] o evangelho de São João. "'Logos, 
palavra grega, foi definido por diversas vezes
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Heráclito e pagão posterior, filósofos cristãos e judeus como 
significando que a ordem racional ofthe universo, uma lei natural 
imanente, uma dentro givingforcehidden coisas da vida, a força 
estrutural universal que rege e que permeia o mundo. 

Considere ao ler esses grandes descrições ainda vagos que essas 
pessoas não podiam ver claramente o que eles sentiram. Elas 
não tinha gráficos e o Princípio das Ondas para tornar o padrão de 
crescimento do carácter manifesto e estavam fazendo o melhor que 
podiam para descrever um princípio organizacional que discerniu 
como moldar o mundo natural.  E se  esses antigos filósofos estavam 
certos de que um universal governa e força estrutural permeia o 
mundo, que não deveria governar e permear o mundo do homem? E 
se  formas em todo o universo, inclusive do homem corpo, cérebro e 
DNA, refletem a forma de phi, pode atividades do homem refletir isso 
também? E se fi  é o crescimento da força no universo, pode ser que o 
impulso por trás do progresso na capacidade produtiva do homem? E 
se fi  é um símbolo da função criativa, que poderia governar a 
atividade criativa do homem? E se o progresso do homem é baseada 
na produção e reprodução "em uma série interminável," não é 
possível, até mesmo razoável, que tal progresso tem uma forma 
espiral com base na phi, e que esta forma é perceptível no movimento 
de valorização da sua capacidade produtiva, ou seja, o mercado de 
ações? Inteligentes egípcios aparentemente aprendeu que existem 
verdades ocultas de ordem e de crescimento no universo por trás da 
aparente aleatoriedade. Da mesma forma, o mercado de ações, em 
nossa opinião, podem ser entendidas corretamente somente se for 
levado para o que é, em vez de para o que parece ser grosseiramente 
após consideração superficial. O mercado de ações não é, uma 
confusão sem forma aleatória reagindo a notícias sobre eventos atuais, 
mas uma gravação extremamente preciso da estrutura formal do 
progresso do homem. 

Compare este conceito com as palavras do astrônomo William 
Kingsland em A Grande Pirâmide de facto e de Teoria que egípcia 
astronomia / astrologia foi uma "ciência profoundlyesoteric 
conectado 
com os grandes ciclos da evolução do homem. "O Princípio das Ondas 
explica os grandes ciclos da evolução do homem e revela como e por 
que eles se desdobram como eles fazem. Além disso, engloba micro, 
bem como macro escalas, todas as quais são baseadas em um princípio 
paradoxal de dinamismo e variação dentro de uma forma inalterada. 

isto É desta forma que dá estrutura e unidade com o universo. 
Nada na natureza sugere que a vida é desordenada ou sem forma.
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A palavra "universo" significa "uma ordem". E se a vida tem forma, 
então não devemos rejeitar a probabilidade de que o progresso humano, 
que faz parte da realidade da vida, também tem ordem e forma. Por 
extensão, o mercado de ações, que valoriza a empresa produtiva do 
homem, terá ordem e formar assim. Todas as abordagens técnicas para 
a compreensão do mercado de ações dependem do princípio básico da 
ordem e forma. A teoria de Elliott, no entanto, vai além de todos os 
outros. isto  postula que não importa o quão minuto ou quão 
grande o formulário, o projeto básico permanece constante. 

Elliott, em sua segunda monografia, usou o título Lei da Natureza 
-O  Secret of the Universe em detrimento de "The WavePrinciple" 
e aplicou-a a todos os tipos de atividade humana. Elliott pode ter ido 
longe demais ao dizer que o Princípio das Ondas foi o segredo do 
universo, como a natureza parece ter criado inúmeras formas e 
processos, não apenas um projeto simples. No entanto, alguns dos 
maiores cientistas da história, mencionados anteriormente, 
provavelmente teria concordado com a formulação de Elliott. No 
mínimo, é Crédi- to vel dizer que o Princípio das Ondas é um dos 
segredos mais importantes do universo. 

 

 

Fibonacci no Spiraling Stock Market 
 

Ambos podemos teorizar e observar que o mercado de ações opera 
na mesma base matemática como muitos fenômenos naturais? A 
resposta é sim. Como Elliott explicou em sua conclusão unificadora 
final, o progresso das ondas tem a mesma base matemático. A 
seqüência de Fibonacci governa o número de ondas que se formam no 
movimento dos preços das ações agregados, em uma expansão em cima 
do 5 subjacente: 3 relação descrita no início do capítulo 1. 

Como nós mostramos pela primeira vez em Figura 1-4, a estrutura essencial 
do mercado gera a sequência completa de Fibonacci. A expressão mais 
simples de uma correção é um declínio linear. A mais simples 
expressão de um impulso é um avanço linear. Um ciclo completo é duas 
linhas. Na próxima grau de complexidade, os números correspondentes 
são 3, 5 e 8. Tal como ilustrado na figura 
3-10, esta sequência pode ser levado até ao infinito. O fato de que as 
ondas de produzir a seqüência de Fibonacci dos números revela que 
as emoções expressas coletivamente do homem têm formatos 
especiais para esta lei matemática da natureza.
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Fibonacci Matemática na Estrutura do 
Princípio das Ondas 

 

Mesmo a complexidade estrutural ordenada de onda Elliott formas   
reflete a seqüência de Fibonacci. Há sim 1forma básica: a sequência de 
cinco ondas. Existem 2 modos de ondas: motivo (que se subdividem em 
classe cardinal das ondas, numeradas) e corretiva (que se subdividem 
em classe consoante de ondas, indicado por letras). Tem 3ordens de 
padrões simples de ondas: cinco, três e triângulos (que têm 
características de ambos os fives e trios). Tem  5famílias de padrões 
simples: impulso, diagonal, em ziguezague, plana e triângulo. Há 13 
variações de padrões simples: impulso, terminando diagonal, levando 
diagonal, ziguezague, duplo ziguezague, ziguezague triplo, plano 
regular, plana expandida, correndo plana, contraindo triângulo, 
triângulo barreira, expandindo triângulo e funcionando triângulo. 

O modo de correcção tem dois grupos, simples e combinado, 
elevando o número total de grupos de 3. Tem 2ordens de combinações 
corretivas (correção de casal e correção triplo), elevando o número total 
de pedidos para 5. Permitindo que apenas um triângulo por combinação 
e um ziguezague por combinação (quando necessário), existem 8 
famílias de combinações corretivas em todos: zig / vivenda, zig / tri, 
flat / apartamento, flat / tri, zig / plano / plano, zig / flat / tri, plano / 
plano / plano e plano / plano / tri, o que eleva o número total de famílias 
para 13. O número total de padrões simples e da combinação famílias 
é 21. 

Figura 3-14 é uma representação desta árvore desenvolvimento de 
complexidade. Listagem de permutações de tais combinações, ou ainda 
mais 
variações oflesser importância dentro de ondas, como quais onda, 
se houver, for prorrogado, o que maneiras alternância está 
satisfeito, se um impulso faz ou não conter uma diagonal, que 
tipos de triângulos estão em cada uma das combinações, etc., 
podem servir para manter essa progressão vai. 

Pode haver um elemento de artifício na ordenação este proces- so, 
como se pode conceiveof algumas das possíveis variações na 
categorização aceitável. Ainda assim, que um princípio sobre 
Fibonacci parece refletir Fibonacci é por si só vale alguma reflexão. 

 

 

Fi  e Crescimento Aditivo 
 

Como mostraremos nos próximos capítulos, a ação do mercado é 
regido pela Razão Áurea. Até mesmo os números de Fibonacci 
aparecem
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uma vez que começa com o número 1 (ver a Figura 3-15), que é o 
ponto de partida de crescimento matemático. No entanto, também 
pode tomar quaisquer dois números selecionados aleatoriamente, 
como 17 e 352, e adicioná-los para produzir um terceiro, continuando 
desse modo a produzir números adicionais. Como esta sequência 
avança, a relação entre os termos adjacentes sempre se aproxima da 
phi limite muito rapidamente. Esta relação torna-se óbvio quando o 
oitavo termo é produzido (veja a Figura 3-16). Assim, enquanto que 
os números específicos que constituem a sequência de Fibonacci 
reflectir a progressão ideal de ondas no mercado, a proporção de 
Fibonacci é uma lei fundamental da progressão geométrica em que 
duas unidades ing preced- são somados para criar o seguinte. É por 
isso que este rácio governa tantos relacionamentos na série de dados 
relativos a fenómenos naturais de crescimento e decadência, expansão 
e contração, e avanço e recuo. 

Em seu sentido mais amplo, o Princípio das Ondas sugere a idéia 
de que a mesma lei que molda as criaturas vivas e galáxias é 
inerente ao espírito e as atividades dos homens em massa. 
Porque o mercado de ações é o reflector mais meticulosamente 
tabulados de psicologia de massa no mundo, seus dados de 
produzir uma excelente gravação de estados psicológicos 
sociais do homem e tendências. Este registro do flutuante auto-
avaliação da própria empresa produtiva do homem social faz 
com padrões específicos manifestos de progresso e re- gresso. 
O que o Princípio das Ondas diz é que o progresso da 
humanidade (dos quais o mercado de ações é uma avaliação 
popularmente determinado) não ocorre em uma linha reta, não 
ocorre de forma aleatória, e não ocorre cyclically.Rather, o 
progresso tem lugar em um "três passos para a frente, dois 
passos para trás "da moda, a forma que a natureza prefere. Mais 
grandiosamente, como a atividade do homem social é ligado à 
sequência de Fibonacci eo padrão espiral de progressão, é, 
aparentemente, não é exceção à lei geral do crescimento 
ordenado no universo. Em nossa opinião, os paralelos entre o 
Princípio das Ondas e outros fenômenos naturais são grandes 
demais para ser julgado apenas tanta besteira. No equilíbrio das 
probabilidades, chegamos à conclusão de que existe um 
princípio, presente em toda parte, dando forma a assuntos 
sociais, e que Einstein sabia o que ele estava falando quando ele 
disse: "Deus não joga dados com o universo. " O mercado de 
ações não é excepção, como o comportamento de massa está 
inegavelmente ligada a uma lei que pode ser estudada e 
definida. O caminho mais breve para expressar este princípio é 
uma expressão matemática simples: a relação de 1.618.
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A Desiderata, pelo poeta Max Ehrmann, lê: "Você é um filho do 
Universo, não menos que as árvores e as estrelas; você tem o direito de 
estar aqui e se é ou não é claro para você, sem dúvida o Universo. está 
evoluindo como deveria ". Ordem de vida? Sim. Ordem no mercado de 
ações? Aparentemente.
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ELLIOTT APLICADA



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Em 1939,  World Financial  revista publicou doze ar- tigos pelo 
RN Elliott intitulada "O Princípio das Ondas". A nota do editor 
original, na introdução aos artigos, declarou o seguinte: 

 
Durante os últimos sete ou oito anos, os editores de revistas e 

organizações financeiras na área de consultoria de investimento foram 
praticamente inundado com "sistemas" para que seus proponentes têm 
reclamado grande precisão na previsão de movimentos do mercado de 
ações. Alguns deles apareceu para trabalhar por um tempo. isto foi 
imediatamente óbvio que os outros não tinha valor algum. Todos têm 
sido encarado por O mundo financeiro com grande ceticismo. Mas 
após a investigação do Sr. R.N. Princípio da onda de Elliott, O mundo 
financeiro tornou-se convencido de que uma série de artigos sobre o 
assunto seria interessante e instrutivo para seus leitores. Para cada 
leitor é deixado a determinação do valor do principio da onda como 
uma ferramenta de trabalho na previsão de mercado, mas acredita-se 
que devem comprovar pelo menos um cheque útil, ela em conclusões 
com base em considerações económicas. 

 
-Os Editores de O mundo financeiro 

 
 
 

Na Parte II deste livro, nós invertemos procedimento sugerido dos 
editores e argumentam que as considerações econômicas na melhor das 
hipóteses pode ser pensado como uma ferramenta auxiliar na verificação de 
previsões de mercado baseado inteiramente em cima do Princípio das Ondas 
de Elliott.



 

 

CAPÍTULO 
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Análise de relação 
E FIBONACCI TEMPO SEQUENCES 

 
 
 

Análise da 
Relação 

 

Análise de relação é a avaliação da rela- ção proporcional, no 
tempo e amplitude, de uma onda para outra. Em discernir o 
funcionamento do Golden Ratio nos cinco para cima e três para baixo 
movimento do ciclo do mercado de ações, pode-se anteci- pate que 
após a conclusão de qualquer fase de touro, a correcção que se seguiu 
seria de três quintos do aumento anterior em termos de tempo e estou 
tude pli-. Essa simplicidade é raramente visto. No entanto, a tendência 
subjacente do mercado em conformidade com relacionamentos 
sugeridos pelo Golden Ratio está sempre presente e ajuda a gerar o 
olhar direito para cada onda. 

O estudo das relações de amplitude da onda no mercado de ações 
muitas vezes pode levar a tais descobertas surpreendentes que alguns 
praticantes de onda liott El- se tornaram quase obsessiva sobre a sua 
importância. Embora os rácios de tempo de Fibonacci são muito menos 
comuns, 
anos de traçar as médias têm convencido os autores que a amplitude 
(medido quer aritmeticamente ou em termos percentuais) de 
virtualmente cada onda está relacionada com a amplitude de uma onda 
adjacente, alternativo e / ou componente por uma das razões entre 
números de Fibonacci. No entanto, vamos procurar pressão ent 
algumas evidências e deixá-lo permanecer ou cair em seu próprio 
mérito. 

Os primeiros dados reflete tempo e razões de amplitude no 
mercado de ações vem, de todas as fontes adequadas, as obras do 
Dow grande teórico, Robert Rhea. Em 1934, Rhea, em seu livro A 
História das médias, compilou um resumo consolidado de dados de 
mercado que cobrem nove mercados de touro Dow teoria e nove 
mercados de urso que abrangem um período de tempo 36 anos de 1896 
a 1932. Ele tinha isto a dizer sobre porque ele sentiu que era necessário 
apresentar os dados, apesar do fato de que nenhum uso para ele era im- 
mediatamente aparente:
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Seja ou não [esse avaliação das médias] tem contribuído 
nada à soma total de história financeira, tenho certeza de que os 
dados estatísticos apresentados irá poupar outros estudantes de 
muitos meses de trabalho .... Por conseguinte, parecia melhor 
para gravar todos os dados estatísticos que tinha recolhido em 
vez de apenas a parte que parecia ser útil .. .. Os números 
apresentados nesta rubrica provavelmente têm pouco valor 
como um fator na estimativa da extensão provável de 
movimentos futuros; No entanto, como parte de um estudo geral 
das médias, o tratamento é digna de consideração. 

 
Uma das observações foi um presente: 

 
Os fundamentos do apuramento mostrado acima (considerando 

apenas a média industrial) mostram que os nove touro eo urso mercados 
cobertos nesta revisão se estendeu por 13,115 dias de calendário. Touro 
mercados estavam em andamento 8, 143 dias, enquanto que os restantes 
4.972 dias foram nos mercados em baixa. A relação entre esses números 
tende a mostrar que os mercados de urso executar 61,1 por cento do 
tempo necessário para períodos de touro. 

 
E finalmente, 

 
Coluna 1 mostra a soma de todos os movimentos primários 

em cada touro (ou urso) mercado.  isto  É óbvio que tal figura é 
consideravelmente maior do que a diferença líquida entre o est alta e 
valores mais baixos de qualquer mercado de touro. Por exemplo, o 
mercado de touro discutido no Capítulo II começou (para Industrials) a 
29,64 e terminou às 76.04, ea diferença, ou antecipadamente net, 
era 46.40 pontos. Agora esse avanço foi encenado em quatro balanços 
primários de 14,44, 17,33, 18,97 e 24,48 pontos, respectivamente. A 
soma desses avanços é 75,22, que é o valor indicado na coluna 1. E se 
o avanço net, 46.40, é dividido em a soma de adiantamentos, de 75,22, 
o resultado é 1,621, o que dá a percentagem indicada na coluna 1. 
Suponha que dois comerciantes eram infalíveis em suas operações de 
mercado, e que se os estoques comprados no ponto mais baixo do 
mercado de touro e manteve-los até o dia da alta nesse mercado antes 
de vender. Ligue para seu ganho de 100 por cento. Agora vamos supor 
que o outro trader comprou na parte inferior, vendido para fora na 
parte superior de cada balanço preliminar, e recomprou as mesmas 
ações na parte inferior de cada reacção secundária - seu lucro seria de 
162,1, em comparação com 100 realizado pelo primeiro comerciante. 
Assim, o total de reações secundárias refez 62,1 por cento do 
adiantamento net. [Grifo nosso].
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A casa de força que será edificação se solidates o mercado con- 
por mais um ano ou assim ao longo de linhas ortodoxos, parece-nos, vai 
oferecer a probabilidade de que V primária poderia ser bastante 
sensacional, levando o DJIA até 1000 ou mais no início de 1960 em 
uma onda de grande especulação. 

 
Em seguida, em O Princípio Elliott Wave -A Critical Appraisal, 

refletindo sobre exemplos citados por Elliott, Bolton afirmou, 
 

Caso o mercado 1949 a data aderir a esta fórmula, então o avanço 
de 1949 a 1956 (361 pontos no DJIA) deve ser completada quando 583 
pontos (161,8% de 361 pontos) foram adicionados a 1957 baixa de 416, 
ou um of999 total de DJIA. Alternativamente, 361 sobre 416 chamaria 
para 777 no DJIA. 

 
Mais tarde, quando escreveu o Bolton 1964 Elliott Wave 

Supplement, concluiu, 
 

Uma vez que estamos agora bem passado, o nível 777, parece que 
1000 nas médias pode ser o nosso próximo alvo. 

 
O ano de 1966 provou essas declarações para ser a previsão de 

cura mais ac- na história do mercado de ações, quando a 15:00 leitura 
horária em 9 de fevereiro registrou alta em 995,82 (o "intraday" alta foi 
1.001,11). Seis anos antes do evento e, em seguida, Bolton estava certo 
dentro de 3,18 pontos DJIA, menos de um terço de um por cento de 
erro. 

Apesar deste portento notável, era a visão de Bolton, como é o 
nosso, que a análise de forma de onda deve ter precedência sobre as 
implicações das relações proporcionais. Na verdade, quando compro- 
misso uma análise da relação, é essencial que se entender e aplicar a 
contagem e rotulagem método Elliott para determinar de qual aponta 
as medições devem ser feitas em primeiro lugar. Razões entre 
comprimentos com base nos níveis de terminação padrão ortodoxo são 
confiáveis; aqueles baseados em nonorthodox extremos de preços 
geralmente não são. 

Os próprios autores utilizaram a análise de relação, muitas vezes 
com sucesso gratificante. A.J. Geada se convenceu de sua capacidade 
de reconhecer pontos de viragem travando a "crise cubana" baixo em 
outubro de 1962, ocorreu a hora e telegrafar sua conclusão para 
Hamilton Bolton, na Grécia. Então, em 1970, em um suplemento para
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O Banco do analista de crédito, ele determinou que a baixa do 
mercado de urso para a correção onda Ciclo em andamento faria cur 
provavelmente ocorrência a um nível 618 vezes a distância do 
declínio 1966 abaixo de 1966 baixa, ou 572. Quatro anos mais tarde, a 
leitura de hora em hora do DJIA em dezembro de 1974 no baixo 
exacta foi 572,20, a partir do qual o aumento explosivo em 1975-1976 
ocorreu. 

Análise de relação tem valor em graus menores também. No verão 
de 1976, num relatório publicado por Merrill Lynch, Robert Prechter 
identificou a quarta onda, em seguida, em andamento como um 
triângulo expansão raro, e em outubro utilizada a proporção de 1.618 
termine de- que o máximo esperado para a baixa de oito meses padrão 
deve ser 922 no Dow. A baixa ocorreu cinco semanas mais tarde em 
920,63 em 11: 00on 11 de novembro, o lançamento no final do ano 
quinta-ondas rali. 

Em outubro de 1977, cinco meses de antecedência, o Sr. Prechter 
calculado um nível provável para a grande final 1978 como "744 ou 
um pouco menor." Em 1 de março de 1978, às 11:00, o Dow registrou 
seu baixo exatamente 740,30. A-upreport follow publicado duas 
semanas após o fundo reafirmou a importância do nível 7 40, não- ing 
que: 

 

 
... A área de 740 marca o ponto em que a correção 1977-1978, em termos 

de pontos do Dow, é exatamente .618 vezes o comprimento de toda a ascensão 
do mercado de touro, de 1974 a 1976. matemático camente podemos afirmar que 
1022 - (1022-572) 0,618 =744 (ou usando o alto ortodoxa em 31 de 
dezembro de 1005 - (1005-572) 0,618 
=737).  Em segundo lugar, a área de 740 marca o ponto no qual o 
1977-1978 correção é exatamente 2.618 vezes o comprimento 
da correcção anterior, em 1975, de julho a outubro, de modo 
que 
1005 - (885-784) 2.618 =742. Em terceiro lugar, em que relaciona o 
alvo para os componentes internos do declínio, descobrimos que o 
comprimento de onda C =2.618 vezes o comprimento de onda A onda 
se bottoms C a 746. Mesmo os fatores de onda como pesquisados no 
relatório marca abril 1977 7 40 como um nível de probabilidade para 
uma volta. Nesta conjuntura, em seguida, a contagem de onda é 
convincente, o mercado parece estar se estabilizando, eo último nível 
aceitável alvo Fibonacci un der a dimensão Ciclo tese mercado de 
touro foi alcançado em 7 40,30 em 1º de março. isto É nesses 
momentos que o mercado, em termos de Elliott, deve "Make It or 
Break It". 

 
Os três gráficos a partir desse relatório são reproduzidas aqui como 

Figuras 4-13 (com algumas marcações extras para condensar comentários
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onda ond de que cinco wavesequence. Dada esta diretriz, a recente 
baixa em março pela primeira vez em 740,30  foi um notável nível 
em que pretende parar. Um cheque com os valores de hora em hora 
para trás, como impresso no Wall Street Journal revela que, em 25 
de março de 1975 a DJIAbottomed em 7 40.30 para completethe 
pullback ofthe segunda onda. [Veja a nota na Figura 4-13.J 

 

 
Além do mais tradicional Elliott prevendo métodos, Sr. Prechter 

começou a pesquisar fatores de onda matemáticas tanto em termos de 
tempo e preço, dos quais ondas motivadoras foram encontrados para 
ser múltiplos de números inteiros e ondas corretivas Fibonacci 
múltiplos de razão. A abordagem foi discutido recentemente em vários 
relatórios para Merrill Lynch. 

Sem dúvida, para alguns, vai parecer que estamos dando 
tapinhas nós mesmos na parte de trás, que nós certamente é! 
Sinceramente, 
no entanto, estamos esperando que uma conta dos sucessos que 
temos experimentado pessoalmente com Elliott irá inspirar outros a 
lutar por conquistas semelhantes usando esta abordagem. Para o nosso 
conhecimento, somente o Princípio das Ondas pode ser usado para 
prever com tal precisão. Claro, temos experimentado falhas também, 
mas, no entanto, sentimos que todos os inconvenientes da abordagem 
onda Elliott foram grosseiramente exagerado no passado, e que, quando 
as expectativas em relação ao mercado não estiverem preenchidas, o 
Princípio das Ondas adverte o analista em muito tempo para traçar o 
próximo curso mais provável e para evitar perdas, permitindo que o 
próprio mercado ditar o seu curso de ação. 

Nós descobrimos que os objectivos de preço predeterminado são 
utilização- 

ful em que, se ocorre uma inversão em que o nível e o número de onda 
é aceitável, um ponto duplamente significativa foi alcançada. Quando 
o mercado ignora um nível ou lacunas, tais através dele, você é 
colocado em alerta para esperar o Next  calculado nível deve ser 
alcançado. Como o próximo nível é muitas vezes uma boa 
distância, isso pode ser uma informação extremamente valiosa. 
Além disso, as metas são baseadas na contagem de onda mais 
gratificante. Assim, se não forem cumpridos ou são 
ultrapassados por uma margem significativa, em muitos casos, 
você será forçado em tempo hábil a reconsiderar a sua contagem 
preferido e renda terrogam o que pode estar desenvolvendo 
rapidamente como uma interpretação mais atraente. Essa 
abordagem ajuda a mantê-lo um passo à frente de surpresas 
desagradáveis. isto é uma boa idéia para manter todas as 
interpretações onda razoáveis em mente que você pode usar a análise 
de relação de obter pistas adicionais quanto ao que é operativa.



 

E
u

, 

. 

 

 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 

(tl) 
 

(j..)2 
\,    \Al do r:.rget

\~\
  

 
lh & flecha.

1 mumarked  by

@111
 .618(J).

 

(UMA )3, - 
.(C) -  1.618 (UMA) 

dnd"-,. 
 
~5

TRRget 
~ '           (C) 

®
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 

 

 
 

 
 



Capítulo 4: Análise da 
Relação 

147 147 Elliott Wave PRINCÍPIO  
 
 
 
 

determinante de onde as ondas vão parar. isto foi inspiradora, mas 
nenhuma surpresa para nós, por exemplo, que o avanço a partir de 
dezembro 
1974 a julho 1975 traçou pouco mais de 61,8% do anterior 1973-1974 
urso slide, e que o declínio 1976-1978 mercado traçada exatamente 
61,8% do aumento anterior entre dezembro de 1974 a setembro 
1976. Apesar da evidência contínua da importância do 
Rácio 0,618, no entanto, a nossa dependência de base deve estar em 
forma, com a análise de relação como evidência para apoiar ou 
contestar o que vemos nos padrões de movimento. O conselho de 
Bolton que diz respeito à análise de relação foi: "Mantenha-o simples." 
A investigação ainda pode alcançar mais progressos, como a análise de 
relação ainda está em sua infância. Temos esperança de que aqueles 
que trabalham com o problema de análise de relação irá adicionar 
material útil para a abordagem Elliott. 

 

 

Sequências de Fibonacci 
Tempo 

 

Não há maneira certa de usar o fator de tempo por si só na 
previsão. Elliott disse que o fator tempo muitas vezes "conformsto o 
padrão", por exemplo no que diz respeito à tendência de canais, e é aí 
que reside a sua principal importância. Freqüentemente, porém, 
durações e relações de tempo se refletem medidas de Fibonacci. 
Explorando os números de Fibonacci de unidades de tempo parece ir 
além de um exercício de numerologia, onda encaixe estende com 
precisão notável. Eles servem para dar acrescentou o analista 
perspectiva, indicando possíveis vezes para uma volta, especialmente 
se eles coincidem com objectivos de preços e as contagens de onda. 

Em Lei da Natureza, Elliott deu os seguintes exemplos de tempo 
de Fibonacci se estende entre pontos de inflexão importantes no 
mercado: 

1921-1929 
Julho 1921 a novembro 1928 
Setembro 1929 a julho 1932 
Julho 1932 a julho 1933 
Julho 1933 a julho 1934 
Julho 1934 a março 1937 
Julho 1932 a março 1937 
Março 1937 a março 1938 
Março 1937 a abril 1942 
1929-1942 

8anos 
89 meses 
34 meses 
13 meses 
13 meses 
34 meses 
5anos ( 55 meses) 
13 meses 
5anos 

13 anos
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Em Teoria de Dow Cartas sobre 21 de novembro de 1973, 
Richard Rus- sell deu alguns exemplos adicionais de períodos de 
tempo de Fibonacci: 

Pânico de 1907 baixo a 1962 pânico baixo 
1949 major inferior a 1962 pânico baixo 
1.921 recessão baixo a 1942 recessão baixo 
Janeiro 1960 superior a outubro 
1962bottom 

55 anos 
13 anos 
21 anos 
34 meses

 
Walter E. White, em seu 1968 monografia sobre o Elliott Wave 

Princípio, concluiu que "a próxima importante ponto baixo pode estar em 
1970. "Como comprovação, apontou a seguinte seqüência Fibonacci: 
1949 +21 =1970; 1957 +13 =1970; 1962 +8=1970; 
1965 +5=1970. maio de 1970, é claro, marcou o ponto mais baixo da 
mais de slides vicioso em trinta anos. Tomadas em toto, estas distâncias 
parecem ser um pouco mais do que coincidência. 

A progressão de anos a partir de 1928 (possível ortodoxa) e 1929 
(nominal) de altura do último Supercycle produz uma seqüência de 
Fibonacci markable re- assim: 

 

1929 
 

+ 3 
 

= Parte inferior do mercado de 
urso 1932 1929 + 5 = 1934 inferior correção 

1929 + 8 = 1.937 topo do mercado de touro 
1929 + 13 = Parte inferior do mercado de 

urso 1942 1928 + 21 = Parte inferior do mercado de 
urso 1949 1928 + 34 = 1962 inferior acidente 

1928 + 55 = 1983 provável pico Supercycle 
 

Uma série semelhante começou em 1965 (possível ortodoxa) e 
1966 elevações (nominais) da terceira vaga do Ciclo do Supercycle 
atual: 

 

1965 
 

+ 1 
 

= 1966 nominal elevado 
1965 + 2 = 1967 reacção baixa 
1965 + 3 = 1968 blowoffpeak para secondaries 
1965 + 5 = 1970 acidente baixo 
1966 + 8 = Parte inferior do mercado de urso 

1974 1966 + 13 = 1979 baixo para ciclos de 9.2 e 4.5 
ano 1966 + 21 = 1987 provável Supercyclelow 

 

Assim, prevemos algumas possibilidades interessantes com 
relação a DJIA pontos de viragem no futuro próximo. Essas 
possibilidades são mais explorado no Capítulo 8.
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Além de sua frequência significativa, não há razão para acreditar 
que os números e proporções de unidades de tempo no ket estoque cado 
de Fibonacci são algo diferente de numerologia. Por um lado, unidades 
de tempo naturais estão relacionados com a seqüência de Fibonacci. Há 
365,24 dias em um ano, apenas tímido de 377. Há 12,37 ciclos lunares 
em um ano, apenas tímido de 13. As relações entre esses números reais 
e números de Fibonacci são 0,9688 e 0,9515. Quando a órbita e rotação 
da Terra eram mais rápidos, estes números teriam sido 
simultaneamente muito perto de números de Fibonacci reais. (Pode o 
sistema solar começaram suas periodicidades nessas freqüências?) 
Música das esferas, de fato. 

Há também 52,18 semanas em um ano, apenas tímido de 55. 
Semanas pode não ser unidades de tempo naturais, mas o fato de que 
há quatro semanas em uma das forças mês semanas em um quase-
Fibonacci relacionamento 
navio com meses porque os números de Fibonacci x 4.236 rendimento 
outros números de Fibonacci. Qualquer duração de um número de 
Fibonacci de meses vai estar perto de um número de Fibonacci de 
semana também. Por exemplo, 13 meses = 56 (55 +1) semanas. Não há 
nenhuma razão para acreditar que o tempo feito pelo homem constrói 
tais como minutos e séculos deve seguir sequências de tempo de 
Fibonacci, mas não têm investigado tais durações. 

Temos notado que quanto maior o tempo de uma onda seqüência, 
mais ela tende a desviar-se um número de Fibonacci 
de unidades de tempo. A gama de desvio em si parece criar um 
Fibonacci progressão como as durações aumentar. Aqui estão as 
durações típicas de tempo de sequências de onda em unidades naturais 
de tempo (dias, semanas, meses, anos), juntamente com as suas gamas 
de desvio: 

5+ou - 0 
8+ou - 0 

13 +ou - 0 
21 +ou - 1 
34 +ou -1 
55 +ou - 2 
89 +ou - 2 

144 +ou - 3 
233  +ou - 3 

 
Ao aplicar períodos de tempo de Fibonacci com o padrão do 

mercado, Bolton observou que "permutações tempo tendem a se tornar 
infinito" e que os "períodos de tempo irá produzir topos de fundos, 
encabeça a topos, fundos de fundos ou fundos para tops." Apesar de
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esta reserva, ele indicou com sucesso dentro do mesmo livro, que foi 
publicado em 1960, que 1962 ou 1963, com base na seqüência de 
Fibonacci, poderia produzir um importante ponto de viragem. 
1962, como sabemos agora, viu um mercado de urso vicioso ea baixa 
da onda @ primária, que precedeu um avanço praticamente 
ininterrupto com duração de quase quatro anos. 

Além deste tipo de análise seqüência de tempo, a relação de tempo 
entre touro e urso como descoberto por Robert Rhea revelou-se útil na 
previsão. Robert Prechter, por escrito, para a Merrill Lynch, observou 
março 1978 que "Abril 17, marca o dia em que o declínio ABC iria 
consumir 1931 horas de mercado, ou 618 vezes as 3124 horas de 
mercado no avanço das ondas (1), (2 ) e (3). " Sexta-feira, 14 de abril 
marcou o rompimento de alta a partir do padrão cabeça e ombros inversa 
letárgico no Dow, e segunda - feira, 17 de abril foi o dia explosivo do 
volume recorde, 
63,5 milhões de ações (veja a Figura 1-18). Enquanto essa projeção 
tempo não coincidir com o baixo, que fez marcar o dia exato em que 
a pressão psicológica do urso anterior foi levantada a partir do mercado. 

 
 

Teoria da Benner 
 

Samuel T. Benner era um fabricante de ferragens até que o 
pânico pós-Guerra Civil de 1873 arruinou financeiramente. Ele se 
virou para cultivo do trigo em Ohio e tomou-se o estudo estatístico 
dos movimentos de preços como um hobby para encontrar, se 
possível, a resposta para os altos e baixos recorrentes no negócio. Em 
1875, Benner escreveu um livro intitulado Profecias negócio do futuro 
altos e baixos nos preços. As previsões contidas em seu livro são 
baseadas principalmente em ciclos nos preços do ferro-gusa e a 
recorrência de pânicos financeiros. Previsões de Benner provaram 
notavelmente precisas por muitos anos, e ele estabeleceu um recorde 
invejável para si mesmo como um Cian estatístico e meteorologista. 
Ainda hoje, os gráficos da Benner são de interesse para estudantes de 
ciclos e são vistos ocasionalmente na impressão, às vezes sem o 
devido crédito ao autor. 

Benner observou que as elevações de negócios tendem a seguir 
um padrão anual 8-9-10 repetir. E se nós aplicamos este padrão para 
alta 
pontos no DowJones Industrial Average ao longo dos últimos setenta e 
cinco anos, a contar com 1902, obtemos os seguintes resultados. Estas 
datas não são projeções com base em previsões de Benner em anos 
anteriores, mas são apenas uma aplicação do padrão de repetição 8-9-
10 aplicado em retrospecto.
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Note-se que a última vez que a configuração do ciclo foi o mesmo 
que o presente foi o período da década de 1920, em paralelo, tanto o 
Kondratieffpicture, que discutiremos no capítulo 7, ea última 
ocorrência de um quinto das ondas de Elliott de grau Ciclo. 

Esta fórmula, com base na idéia de Benner de repetir séries 
cronológicas para tops e bottoms, tem caber a maioria dos pontos de 
viragem do mercado de ações deste século. Se o padrão refletirá sempre 
elevações futuras é outra questão. Estes são os ciclos fixos, afinal, não 
Elliott. No entanto, em nossa busca da razão para a sua adequação com 
a realidade, descobrimos que a teoria de Benner conforme 
razoavelmente perto para a seqüência de Fibonacci, em que a série de 
repetição de 
8-9-10 produz números de Fibonacci até o número 377, permitindo a 
uma diferença marginal de um ponto, como mostrado abaixo. 

 

8-9-10 

Série 

 Selecionado 
Subtotais 

Fibonacci 
Números 

 
 

Diferenças 
8 = 8 8 0 

+9     

10 
+8 

 

 
= 

 
35 

 
34 

 
+1 

+ 9     

10 = 54 55 -1 
... +  8 = 89 89 0 

... +  8 = 143 144 -1 

... +  9 = 233 233 0 

... + 10 = 378 377 +1 
 

Nossa conclusão é que a teoria de Benner, que se baseia em 
diferentes períodos de tempo rotativo para bottoms e tops em vez de 
periodicidades repetitivos constantes, se enquadra no âmbito da 
sequência de Fibonacci. Se tivéssemos nenhuma experiência com a 
abordagem, podemos não ter mencionado isso, mas revelou-se útil no 
passado, quando aplicado em conjunto com o conhecimento de Elliott 
progressão de onda. A.J. Geada aplicado o conceito de Benner no final 
de 1964 para fazer o inconcebível (na época) previsão de que os preços 
das ações estavam condenados a mover-se, essencialmente, de lado 
para os próximos dez anos, atingindo uma alta em 1973 a cerca de 1000 
DJIA e uma baixa na 
500-600 zona no final de 1974 ou início de 1975. A carta enviada pela 
Frost para Hamilton Bolton no momento é reproduzido na página 
seguinte. Figura 4-19 é uma reprodução da carta de acompanhamento, 
completo com anotações. Como a carta foi datada de 10 de dezembro 
de 1964, 
ele representa ainda um outro de longo prazo previsão Elliott que 
acabou por ser mais do que fato de fantasia.
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Sr. UMA. H. Bolton 
Bolton, Tremblay, &Co. 
1245 Sherbrooke Street West 
25 Montreal, Quebec 

 
Caro Hammy: 

10 dez 1964

 
Agora que estamos bem avançados no atual período de expansão 
econômica e, gradualmente, tornando-se vulnerável a mudanças no 
sentimento do investimento, parece prudente para polir a bola de cristal e 
fazer um pouco difícil assessing.In avaliar tendências, eu tenho toda a 
confiança no seu abordagem de crédito do banco, exceto quando a 
atmosfera se torna rarefeito. Eu não posso esquecer 1962. Meu 
sentimento é que todas as ferramentas são fundamentais para a maior 
parte de instrumentos de baixa pressão. Elliott, por outro lado, embora 
difícil na sua aplicação prática, não tem mérito especial em áreas de alta. 
Por esta razão, guardei meu olho inclinou sobre o Princípio das Ondas eo 
que eu vejo agora me causa alguma preocupação. Como eu li Elliott, o 
mercado de ações é vulnerável e no final do grande ciclo a partir de 1942 
é em cima de nós. 

 
... Vou apresentar o meu caso no sentido de que estamos em terreno perigoso e que uma política de 
investimentos prudente (se se pode usar uma palavra digna para expressar ação indigna) seria voar para 
o escritório do corretor mais próximo e jogar tudo para o ventos. 

 
A terceira onda da longa ascensão a partir de 1942, ou seja, junho 1949 a 
janeiro de 1960, representa uma extensão de ciclos primários ... então todo 
o ciclo a partir de 1942 pode ter atingido o seu ponto culminante ortodoxa 
e que está à frente de nós agora é, provavelmente, um duplo superior e um 
longo plano de dimensão Ciclo. 

 
... aplicando a teoria da alternância de Elliott, nos próximos três movimentos primários devem formar um plano de duração 
considerável. Será inter- esting para ver se isso se desenvolve. Nesse meio tempo, eu não me importo de sair no membro 
proverbial e fazendo uma projeção l0 anos como um teórico Elliott usando apenas ideias Elliott e Benner. Nenhum analista que 
se preze que não seja um homem Elliott faria tal coisa, mas, em seguida, que é o tipo de coisa que esta teoria única inspira. 

 
Bestto você, 

 
UMA. J. 
Geada
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CAPÍTULO 5 
 
 
 

LONGO PRAZO WAVESAND 
Um compósito UP-TO-DATE 

 
 
 

Em Setembro de 1977, Forbes publicou um artigo interessante 
sobre a teoria da complexidade da inflação intitulado "O Paradoxo 
hambúrguer Grande Ham-", no qual o escritor, David Warsh, pergunta: 
"O que realmente vai para o preço de um hambúrguer? Por que os 
preços explodem por um século ou mais e, em seguida, nível fora? " 
Ele cita o professor E.H. Phelps Brown e Sheila V. Hopkins da 
Universidade de Oxford como dizendo, 

 
Durante um século ou mais, ao que parece, os preços vão 

obedecer a uma lei onipotente; ela muda e uma nova lei prevalece. 
Uma guerra que wouldhave lançar a tendência até novas alturas 
em uma dispensação é impotente para desviá-lo em outro. Nós 
sabemos ainda quais são os fatores que definem este selo em uma 
idade, e por que, depois de terem realizada em tanto tempo através 
de tais abalos, eles dão forma rápida e completamente para os 
outros? 

 
Brown e Hopkins afirmam que os preços parecem "obedecer uma 

lei todo-poderoso", que é exatamente o RN Elliott disse. Esta lei todo-
poderoso é a relação harmoniosa encontrada na Relação dourada, que 
é fundamental para as leis da natureza e faz parte do tecido da estrutura 
física, mental e emocional do homem também. Como o Sr. Warsh, 
adicionalmente, observa com bastante precisão, o progresso humano 
parece se mover em solavancos repentinos e solavancos, não como na 
operação de relojoaria suave da física newtoniana. Nós concordamos 
com a conclusão do Sr. Warsh mas ainda postulam que estes choques 
não são de apenas um grau notável de metamorfose ou idade, mas 
ocorrem em todos os graus ao longo da espiral logarítmica do progresso 
do homem, de grau Minuette e menor o grau Grande Supercycle e 
maior. Para introduzir uma outra expansão na idéia, nós sugerimos que 
essas mesmas choques fazem parte do relógio. Um relógio pode 
aparecer para funcionar sem problemas, mas seu progresso é controlado 
pelos empurrões espasmódica de um mecanismo de tempo, seja 
mecânico
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ou cristal de quartzo. Muito provavelmente a espiral logarítmica do 
progresso do homem é impulsionado de um modo semelhante, embora 
com os solavancos não vinculados a periodicidade tempo, mas a forma 
repetitiva. 

E se você diz "nuts" a esta tese, por favor considere que nós 
provavelmente não estamos falando de uma força exógena, mas um 
endógeno. Qualquer rejeição do Princípio das Ondas, alegando que ele 
é 
folhas determinísticos sem resposta a como e por que os padrões 
sociais que demonstram neste livro. Tudo o que quero propor é 
que há uma psicodinâmica natural em homens que gera forma no 
comportamento social, como revelado pelo comportamento do 
mercado. O mais importante, entender que a forma que 
descrevemos é principalmente so- cial, não individual. As 
pessoas têm o livre arbítrio e de fato pode aprender a reconhecer 
esses padrões típicos de comportamento social, em seguida, usar 
esse conhecimento para sua vantagem. isto Não é fácil agir e pensar 
ao contrário da multidão e às suas próprias tendências naturais, mas 
com disciplina e o auxílio de experiência, certamente você pode treinar-
se a fazê-lo uma vez que você estabelecer que percepção crucial inicial 
para a verdadeira essência do comportamento do mercado. Escusado 
será dizer, é completamente o oposto do que as pessoas acreditaram 
que ele seja, se foram influenciadas pelos pressupostos spaniel de 
evento precau- Sality feitas pelos fundamentalistas, os modelos 
mecânicos postuladas pelos economistas, o "passeio aleatório", 
oferecido pela acadêmicos, ou a visão de manipulação de mercado por 
"gnomos de Zurique" (às vezes identificado apenas como "eles") 
proposta por teóricos da conspiração. 

Supomos que o investidor médio tem pouco interesse em o que 
pode acontecer aos seus investimentos quando ele está morto ou o que 
o in- 
ambiente vestimenta de sua grande-grande-grande-grande avô 
estava. isto É difícil o suficiente para lidar com as condições actuais na 
batalha diária pela sobrevivência investimento sem nos preocuparmos 
com o futuro ou o passado distante longo enterrado. No entanto, 
devemos tomar o tempo para avaliar ondas de longo prazo, em primeiro 
lugar, porque os desenvolvimentos do passado servem muito para 
determinar o futuro, e em segundo lugar porque pode ser ilustrado que 
a mesma lei que se aplica ao longo prazo aplica-se a curto prazo e 
produz os mesmos padrões de comportamento do mercado de ações. 

Em outras palavras, os padrões do mercado de ações são as 
mesmas em todos os graus. Os padrões de movimento que aparecem 
em ondas pequenas, usando parcelas de hora em hora, mostrar-se em 
grandes ondas, usando parcelas anuais. Por exemplo, as Figuras 5-1 e 
5-2 mostram duas cartas, uma reflectindo as flutuações de hora em hora 
no Dow durante um período de dez dias
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1. A onda do Milênio da Idade das Trevas 
 

Os dados para a pesquisa de tendências de preços ao longo dos 
últimos duzentos anos, não é especialmente difícil de alcançar, mas 
temos que confiar em menos estatísticas exatas para perspectiva sobre 
as tendências e as condições anteriores. O índice de preços a longo 
prazo compiladas pelo professor EH Phelps Brown e Sheila V. 
Hopkins e mais alargada por David Warsh é baseado em uma "cesta de 
mercado das necessidades humanas" simples para o período de 950 dC 
a 1954. 

Emendando as curvas de preço de Brown e Hopkins Onto os 
preços das ações industriais a partir de 1789, temos uma imagem a 
longo prazo de 
preços para os últimos mil anos. Figura 5-3 mostra apro- 
acasalar balanços gerais de preços da Idade das Trevas para 1789. Para 
a quinta onda de 1789, nós cobriu uma linha reta para representar 
oscilações de preço das ações, em particular, que analisaremos mais 
adiante na próxima seção. Estranhamente, este diagrama, enquanto 
apenas uma indicação muito aproximada das tendências de preços, 
sugere um período de cinco onda El- padrão liott. 

Em paralelo com as grandes movimentos de preços de 
história são os grandes períodos de expansão comercial e 
industrial sobre o 
séculos. Roma, cuja grande cultura de uma só vez pode ter 
coincidiu com o pico da onda Millennium anterior, finalmente 
caiu em 476 dC Por quinhentos anos depois, durante o mercado 
que se seguiu grau Millennium urso, a busca do conhecimento 
tornou-se quase extinta. A Revolução Comercial (950-1350), 
eventualmente, provocou a primeira nova onda Grande 
Supercycle de expansão. O nivelamento dos preços 1.350-1.520 
representa uma "correção" do progresso durante a Revolução 
Comercial. 

O próximo período de aumento dos preços, coincidiu com a 
Revolução Capitalista (1520-1640) e com o maior período na história 
do Inglês, o período elizabetano. Elizabeth I (1533-1603) 
subiu ao trono da Inglaterra logo após uma guerra desgastante com a 
França. O país era pobre e em desespero, mas antes de Elizabeth 
morreu, a Inglaterra tinha desafiado todos os poderes da Europa, 
expandiu seu império, e se tornar a nação mais próspera do mundo. 
Esta foi a era ofShake-speare, Martin Luther, Drake e Raleigh, 
verdadeiramente uma época gloriosa na história do mundo. Negócio se 
expandiu e os preços subiram durante esse período de brilho criativo e 
luxo. De 
1650, os preços tinham atingido um pico, estabilizando-se para formar 
uma longa correção Grande Supercycle Century.
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O próximo avanço Grande Supercycle dentro desta onda 
Millennium parece ter começado por volta de 1760 os preços das 
commodities ao invés de nosso período de tempo presumido para o 
mercado de ações em torno de 1770-1790, o que temos rotulado como 
"1789" em que os dados do mercado de ações começa. No entanto, 
como um estudo realizado por Gertrude Shirk em abril / maio 1977 
edição da revista Cycles aponta, as tendências nos preços das 
commodities tendem a preceder tendências semelhantes nos preços 
das ações geralmente por cerca de uma década. Visto à luz deste 
conhecimento, as duas medidas realmente se encaixam muito bem. 
Esta onda Grande Supercycle coincide com a explosão de 
produtividade gerado pela Revolução Industrial e paralela à ascensão 
dos Estados Unidos da América como uma potência mundial. 

Elliott lógica sugere que o Grande Supercycle de 1789 a data deve 
acompanhar e preceder outras ondas no padrão Elliott em curso, com 
relações típicas de tempo e amplitude. 
E se  isto é verdade, então a onda do Milênio de 1000 anos, a menos 
que ele está estendendo, tem quase o seu curso completo e está a ser 
corrigida por três Grand superciclos (dois para baixo e uma para cima), 
o que poderia estender ao longo da próxima quinhentos anos.  isto  É 
difícil pensar em uma situação de baixo crescimento em economias do 
mundo com duração de um período tão longo. Esse amplo dica oflong 
problemas termo não se opõe a que a tecnologia irá atenuar a gravidade 
do que pode presumir-se desenvolver socialmente. O Princípio das 
Ondas de Elliott é uma lei da probabilidade e grau, e não um indicador 
de condições exatas. No entanto, o fim do Supercycle atual (V) deve 
levar a algum tipo de choque econômico ou social inaugurando uma 
outra era de declínio e desespero. Afinal, se era os bárbaros que 
finalmente derrubaram a Roma podre, pode-se dizer que o dia moderno 
bar- barians não dispor de meios adequados e um propósito similar? 

 

 

2. A Grande Onda Supercycle de 1789 para Presente 
 

Esta longa onda tem o direito de olhar de três ondas na direção da 
tendência principal e dois contra a tendência para um total de cinco, 
completo com uma terceira onda estendida correspondente com o 
período mais dinâmico e progressista da história dos EUA. Na figura 
5-4, as subdivisões supercycle foram marcados  (EU),  (II), (III)  
e (IV), com a onda (V) em andamento.
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Tendo em conta que estamos a explorar história do mercado de 
volta aos dias de empresas de canal, barcaças puxadas por cavalos e 
estatísti- cas escassos, é surpreendente que o registro de preços das 
ações industrial "dólar constante", que foi desenvolvido por Gertrude 
Shirk para a revista Cycles, forma um tal padrão Elliott clara. 
Especialmente impressionante é o canal de tendência, a linha de base 
que se conecta vários Ciclo im- portante e baixos onda supercycle eo 
paralelo superior que liga os picos de várias ondas avançavam. A alta 
do mercado em 1983 tocaria o paralelo superior razoavelmente dentro 
de nossa área alvo de 2500-3000, assumindo que não há variação 
líquida radical no índice de preços por atacado. 

Wave (I) é um bastante clara "cinco", assumindo 1789 a ser o iní- 
Ning do Supercycle. Onda (II) é uma superfície plana, que nitidamente 
prevê um ziguezague ou triângulo*para a onda (IV), por uma regra de 
alternância. Wave (III) seja prorrogado e pode ser facilmente 
subdividida em cinco subwaves as necessárias, incluindo um triângulo 
expansão caracteristicamente na quarta posição onda. Wave (IV), 
1929-1932, cessação nates dentro da área da quarta onda de menor 
grau. 

Uma inspeção da onda (IV) na Figura 5-5 ilustra em maior detalhe 
o ziguezague de dimensão Supercycle que marcou o colapso do 
mercado mais devastador da história dos EUA. Em uma onda de 
declínio, gráficos diários mostram que a terceira subwave, na 
característica 
moda, incluído o crash de Wall Street, de 29 de outubro de 1929. Onda 
um foi então refez aproximadamente 50% pela onda b, a "correção 
famosa para cima de 1930", como Richard Russell termos de TI, 
durante o qual até mesmo Robert Rhea foi liderada pelo emocional 
natureza do rali para cobrir as suas posições curtas. Onda c finalmente 
no fundo 41.22, uma queda de 253 pontos ou cerca de 1,382 vezes o 
comprimento de onda a. isto  completou um 89 (um número de 
Fibonacci) por cento queda nos preços das ações em 3 (outro número 
de Fibonacci) anos. 

isto deve ser mencionado novamente que Elliott sempre interpretada 
1928 como o início ortodoxa da onda (III), com o pico de 1929 mark-
ing um top irregular. Encontramos várias falhas com esta afirmação, 
assim como Charles Collins, que concorda conosco que 1929 
provavelmente marcou o alto ortodoxa. Em primeiro lugar, o declínio 
1.929-1.932 

 
 
 
 
* Figura 5-4 mostra onda (IV) na forma de um ziguezague. Enquanto 
era um ziguezague em preços reais, era um triângulo em preços 
ajustados à inflação, como reconheceram um ano mais tarde (ver 
anexo).
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é um belo exemplar de um 5-3-5 declínio em ziguezague. Em seguida, 
para a onda (III) ter superado em 1928, onda (IV) teria de assumir uma 
forma que não é coerente com a "aparência certa" para um 3-3-5 
correção plana expandida. Sob essa interpretação, onda c é fora de 
forma proporcional aos aeb ondas menores e termina uma un- 
confortavelmente grande distância abaixo da baixa de onda a. Outro 
problema é o poder do suposto b onda, que permanece bem dentro do 
canal de tendência de alta e termina através da linha de tendência 
superior, tal como uma quinta de onda faz frequentemente. Análise de 
relação de onda (IV) suporta tanto a afirmação de Elliott de um top 
irregular e nossa tese de um top ortodoxa, uma vez onda c em análise 
de Elliott é 2.618 vezes mais tempo que o declínio líquido de onda a 
partir de novembro 1928 a novembro de 1929, e sob nossa onda análise 
c é 1,382 (0,382 é o inverso de 2.618) vezes enquanto uma onda de 
setembro de 1929 a novembro 1929. 

Onda (V) do presente Grande Supercycle ainda está em 
andamento, mas até agora conformada lindamente para a expectativa 
de que uma vez que onda (III) era uma extensão, onda (V) deve ser 
aproximadamente igual 
acenar (EU) em termos de tempo e porcentagem magnitude. Onda (EU) 
Foram necessários cerca de 50 anos para ser concluído, como deve 
acenar (V) se termina quando esperamos. A sua altura na tabela dólar 
constante é aproximadamente igual à altura de onda (V), que expressa 
em termos de igualdade percentagem antecedência. Mesmo os seus 
"olhares" não são diferentes. Wave (V) do Grande Supercycle é ainda 
analisada a seguir. 

 

 

3. O Supercycle onda de 1932 
 

Onda Supercycle (V) está em andamento desde 1932 e ainda 
está se desenrolando (veja a Figura 5-5). E se havia tal coisa como 
uma formação perfeita onda sob o Princípio das Ondas, esta seqüência 
de longa duração das ondas de Elliott seria um excelente candidato. A 
repartição das ondas do ciclo é como se segue: 

Onda I: 1932-1937 -   Esta onda é uma sequência clara de corte 
de cinco ondas de acordo com as regras estabelecidas pela Elliott. Ele 
refaz 
0,618 do declínio do mercado a partir de 1928 e 1930 altos e, 
dentro dele, o quinto onda estendida viaja 1.618times a distância do 
primeiro através de ondas de terceiros. 

Wave II: 1937-1942 -   Dentro onda II, subwave  @é um cinco, e 
onda ©é um cinco, por isso toda a formação é um ziguezague. A 
maioria dos danos preço ocorre em onda @. Assim, existe uma grande 
resistência na estrutura de toda a onda de correcção, tanto
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4) O comprimento de subwaves CD  e  L) estão relacionadas pela 
relação de Fibonacci em termos de percentagem do adiantamento 
(129% e 80%, respectivamente, em que 80 =129 x 0,618), como é 
frequentemente o caso entre duas ondas não-estendidas. 

Onda IV: 1965 (6) para 1974 -   Na Figura 5-5, onda IV bot- toms 
na área da onda @, como é normal, e mantém bem acima do pico da 
onda EU. Mostramos duas interpretações possíveis: uma onda de 
cinco expansão triângulo partir de fevereiro de 1965 e um três duplas a 
partir de janeiro de 1966. Ambas as contagens são admissíveis, embora 
a interpretação triângulo pode sugerir um objetivo menor, onde onda V 
iria traçar um avanço de aproximadamente contanto que o parte mais 
larga do triângulo. Nenhuma outra evidência Elliott, no entanto, sugere 
que uma onda tão fraco está na tomada. Alguns teóricos Elliott tenta 
contar o último declínio a partir de janeiro 1973 a dezembro de 1974, 
como cinco, rotulando assim onda IV Ciclo de um grande plano. 
Nossos objeções técnicas para uma contagem de cinco ondas são de que 
o suposto terceiro subwave é muito curto, e a primeira onda é então 
sobreposto pelo quarto, ofendendo, assim, duas das regras básicas de 
Elliott.  isto é claramente um declínio A-B-C. 

Onda V: 1974 a?  -Este Onda de grau Ciclo ainda é dobrar un. 
isto É provável que duas ondas primárias foram concluídos neste 
momento e que o mercado está em processo de rastreamento 
a terceira primária, que deve acompanhar um break-out para novas 
todos os tempos máximos. O último capítulo irá cobrir em um pouco 
mais detalhadamente a nossa análise e as expectativas em relação ao 
mercado atual. 

Assim, como podemos ler Elliott, o mercado de touro atual em ações 
é a quinta vaga de 1932 do quinto onda de 1789 de, possivelmente, até 
mesmo a quinta onda da Idade das Trevas. Figura 5-6 dá a imagem 
composta e fala por si. * 

A história do Ocidente da Idade das Trevas aparece em rospect 
RET ter sido um período de quase ininterrupta do progresso humano, 
que, como já proposto, poderia ser chamado de uma onda de grau 
Millennium. A ascensão cultural da Europa e do Norte 

 
 

*Na Crista da Tidal Wave (1995)  apresenta uma variação da imagem 
envolvendo uma extensão de desenvolvimento da Idade das Trevas. 
isto portanto, modera um pouco a visão aqui apresentada, concluindo 
ing que a vinda revés é mais provável que seja "apenas" de Grand 
Supercycledegree e não de grau Millennium.
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É claro, a teoria do principio da onda espiral sugere que existem 
ondas oflarger grau de Epochal. As idades no desenvolvimento da 
espécie Homo sapiens pode ser ondas de até mais alto grau. Talvez o 
Homo sapiens se é uma etapa no desenvolvimento dos hominídeos, 
que por sua vez são uma etapa no desenvolvimento de ondas ainda 
maiores no progresso da vida na Terra. Afinal, se a existência do 
planeta Terra é concebido para ter durado um ano, até agora, as 
formas de vida surgiram a partir dos oceanos, há cinco semanas, 
enquanto as criaturas humanóides têm andado a Terra apenas para as 
últimas seis horas do ano, menos de um um centésimo do período 
total durante o qual as formas de vida ter existido. Nesta base, Roma 
dominado o mundo ocidental para um total de cinco segundos. Visto 
dessa perspectiva, uma onda grau Grande Supercycle não é realmente 
tão grande de grau depois de tudo.



 



 

 

CAPÍTULO  6 
 
 
 

Ações e commodities 
 
 
 

Ações individuais 
 

A arte de gerenciar investimentos é a arte de aquisição e alienação 
de acções e outros valores mobiliários de forma a maximizar os ganhos. 
Ao fazer um movimento no domínio do investimento é mais importante 
do que o problema de escolher. A selecção não é importante, mas é de 
importância secundária em relação ao timing. Para ser um vencedor no 
mercado de ações, seja como profissional ou como um investidor, é 
preciso saber a direção da tendência primária e continuar a investir com 
ele, não contra ela. Fundamentos só são raramente uma justificação 
adequada para investir em ações. US Steel em 1929 foi vendido a $ 260 
por ação e foi considerado um investimento de som para viúvas e 
órfãos. O dividendo foi de US $ 8,00 por ação. O crash de Wall Street 
reduziu o preço para US $ 22 por ação, e que a empresa não pagar um 
dividendo por quatro anos. O mercado de ações é geralmente um touro 
ou um urso, raramente uma vaca. 

Como um fenômeno psicológico de massa, as médias de mercado 
desdobrar-se em padrões de ondas de Elliott, independentemente do 
preço movimento 
mentos de ações individuais. Como vamos ilustrar, enquanto o 
Princípio das Ondas tem alguma aplicação para ações individuais, a 
contagem para muitas questões é muitas vezes demasiado difuso para 
ser de grande valor prático. Em outras palavras, Elliott vai dizer se a 
pista é rápida, mas não qual cavalo vai ganhar. No que diz respeito às 
unidades populacionais individuais, outros tipos de análise são, 
provavelmente, mais gratificante do que tentar forçar a ação do preço 
da ação em uma contagem de Elliott que podem ou não existir. 

Há razões para isso. O Princípio das Ondas amplamente permite 
atitudes e circunstâncias individuais para afetar padrões de preços de 
qualquer emissão única e, em menor grau, um grupo restrito de ações, 
simplesmente porque o que o Princípio das Ondas de Elliott reflete 
apenas a parte do processo de decisão de cada homem que é 
compartilhado pela massa de investidores. Na maior reflexo da forma 
de onda, então, as circunstâncias únicas de investidores individuais e 
sociedades individuais anulam mutuamente, deixando como resíduo 
um espelho da
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mente massa sozinho. Em outras palavras, a forma de o Princípio das 
Ondas reflete o progresso não necessariamente de cada homem ou 
empresa, mas, certamente, da humanidade como um todo e sua 
empresa. As empresas vêm e vão. Tendências, modismos, culturas, 
necessidades e desejos vazante e flowwith a condição humana. 
Portanto, o progresso ofgeneral atividade de negócios está bem 
refletido pelo Princípio das Ondas, enquanto cada um dos domínios de 
actividade tem a sua própria essência, a sua própria expectativa de vida, 
e um conjunto de forças que possam relacionar-se sozinho. Assim, cada 
empresa, como cada homem, aparece em cena como parte do todo, 
desempenha o seu papel, e, eventualmente, retorna ao pó de onde veio. 

Se, através de um microscópio, que foram observar uma pequena 
gotícula de água, a sua individualidade pode ser bastante evidente em 
termos de tamanho, forma, cor, densidade, salinidade, contagem de 
bactérias, etc, mas quando isso 
gota é parte de uma onda no oceano, torna-se arrastado com a força das 
ondas e das marés, apesar da sua dade individualismo. Com mais de 
vinte milhões de "gotículas" detentores de ações listadas na New York 
Stock Exchange, não é de admirar que as médias de mercado são uma 
das maiores manifestações de psicologia de massa no Warid? 

Apesar desta importante distinção, muitas unidades 
populacionais tendem a mover-se mais ou menos em sintonia com o 
mercado em geral. isto  Tem sido demonstrado que, em média, setenta 
e cinco por cento de todas as reservas de mover-se com o mercado, e 
noventa por cento de todos os estoques de mover-se com o mercado, 
apesar de movimentos de preços de acções individuais são geralmente 
mais irregular do que aqueles das médias. Stocks Closed-end de 
empresas de investimento e das existências das grandes corporações 
cíclicas, por razões óbvias, tendem a estar em conformidade com os 
padrões das médias mais perto do que a maioria das outras unidades 
populacionais. Emergentes ações de crescimento, no entanto, tendem 
a criar os padrões mais claros, devido à forte emoção investidor que 
acompanha o seu progresso Elliott onda individual. A melhor 
abordagem parece ser a de evitar a tentar analisar cada problema em 
uma base Elliott, a menos que um padrão de onda claro, inconfundível 
desenrola diante de seus olhos e comanda a atenção. Ação decisiva é 
melhor tomar só então, mas devem ser tomadas, independentemente 
da contagem de onda para o mercado como um todo. Ignorando tal 
padrão é sempre mais perigoso do que pagar o prêmio do seguro.
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Apesar da ressalva detalhado acima, existem inúmeros exem- plos 
oftimes quando as ações individuais refletem a WavePrinciple. As sete 
ações individuais mostradas nas Figuras 6-1 através de 6-7 mostram 
padrões de ondas de Elliott que representam três tipos de situações. Os 
mercados de touro para US Steel, Dow Chemical e Medusa mostrar 
avanços cinco onda de seus principais pontos baixos do mercado de 
urso. Homem East- Kodak e Tandy mostrar mercados AB-Cbear em 
1978. Os prontuários de Kmart (anteriormente Kresge) e Houston 
Petróleo e Minerais ilustrar termo "crescimento" tipo avanços longos 
que traçar padrões Elliott e quebrar seu longo prazo apoiar linhas de 
canal só depois completando contagens onda satisfatórios. 

 

 

Commodities 
 

Commodities têm tanto de caráter individual, como ações. 
Uma diferença entre o comportamento das commodities e médias 
do mercado de ações é que em commodities, touro primário e 
mercados de urso, por vezes se sobrepõem uns aos outros. Às 
vezes, por exemplo, um mercado completo touro de cinco onda 
vai deixar de tomar uma mercadoria a um novo ponto mais alto, 
como o gráfico de futuros de soja ilustra na Figura 6-9. Portanto, 
enquanto belas gráficos de ondas grau Supercycle que existem 
para um número de produtos de base, parece que o grau 
observável pico em alguns casos, é o grau primária ou ciclo. Para 
além deste ponto, o Princípio fica dobrado aqui e ali. 

Também em contraste com o mercado de ações, commodities 
mais comumente desenvolver extensões em ondas dentro quinto touro 
mercados primários ou licenciatura. Esta tendência é inteiramente 
consistente com o Princípio das Ondas, o que reflete a realidade do ser 
humano 
emoções. Avanços quinta vaga no mercado de ações são 
impulsionadas pela esperança, enquanto avanços quinta onda em 
commodities são impulsionadas por uma emoção relativamente 
dramáticos, medo:  medo da inflação, o medo da seca, o medo da 
guerra. Esperança e medo olhar diferente sobre um gráfico, que é uma 
das razões que commoditymarket topos freqüentemente se parecem 
com fundos do mercado de ações. Extensões do mercado de 
commodities touro, além disso, muitas vezes aparecem na sequência 
de um triângulo  na quarta posição onda. Assim, enquanto impulsos 
pós-triângulo no mercado de ações muitas vezes são "rápidas e 
curtas," triângulos em touro mercados de commodities oflarge grau 
freqüentemente precedem sopradores estendidos. Um exemplo é 
mostrado no gráfico de prata na Figura 1-44.
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Os melhores padrões Elliott nascem importantes fugas de longa 
duração a partir de padrões de base laterais estendidas, como ocorreu 
no café, soja, açúcar, ouro e prata em momentos diferentes no 
1970. Infelizmente, escala gráfico semilogarítmico, o que pode ter 
indicado aplicabilidade de canais tendência Elliott, não estava 
disponível para o estudo. 

Figura 6-8 mostra a explosão dos preços de dois anos no café 
partir de meados de 1975 a meados de 1977. O padrão é 
inconfundivelmente "liott El-," até de menor grau. As análises de 
relação de empregado lindamente projetar o nível de preços de pico. 
Nestes cálculos, o comprimento do aumento do pico de onda (3) e 
para o pico da onda 3 cada dividir o mercado de touro na Secção 
Dourada a distâncias equivalentes. Como você pode ver pelas 
contagens igualmente aceitáveis listados na parte inferior do gráfico, 
cada um desses picos também pode ser rotulado como o topo da onda 
G), cumprindo as diretrizes análise de relação típica. Depois que o 
padrão alcançado o pico da quinta onda, um mercado de urso 
devastador atingiu aparentemente de fora do azul. 

Figura 6-9 exibe cinco anos e meio de história preço para soja. O 
aumento explosivo em 1972-73 emergiu de uma longa base, assim 
como a explosão dos preços do café. A área do alvo foi atingida aqui 
também, na medida em que o comprimento da origem ao pico de 
Wave 3, multiplicado por 1.618, dá quase exatamente a distância entre 
a extremidade da onda de 3 para o pico da onda 5. No que se seguiu 
mercado de urso A- BC, um ziguezague perfeito Elliott se 
desenrolava, assentando em janeiro de 1976. Onda B desta correção é 
apenas tímido de 618 vezes o comprimento de onda A. Um novo bull 
market aconteceu em 1976-1977, apesar de extensão subnormal desde 
o pico da onda 5 cai um pouco abaixo da meta mínima de US $ 10,90. 
Neste caso, o ganho para o pico da onda 3 ($ 3,20) vezes dá 1.618 $ 
5,20, que, quando adicionado à baixa dentro de 4 a onda $ 5,70 dá a 
meta de US $ 10,90. Em cada um destes mercados de touro, a unidade 
de medição inicial, é a mesma, o comprimento do avanço desde o 
início até ao pico de onda de três. Esta distância é, em seguida, 618 
vezes o comprimento de onda 
5 medido a partir do pico de onda 3, a partir de onda 4, ou no meio. 
Em outras palavras, em cada caso, dentro de algum ponto onda 
4 divide todo o aumento na Seção de Ouro, como descrito 
no Capítulo 4. 

Figura 6-10 é um high-low gráfico semanal de Chicago futuros de 
trigo. Durante os quatro anos após o pico de US $ 6,45, os preços traçou 
um mercado Elliott AB-Cbear com excelente interno
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inter-relações. Onda Bis um triângulo contratação exatamente 
como aqueles discutidos nos capítulos 2 e 3. Os cinco pontos de 
toque forma con- perfeitamente aos limites das linhas de 
tendência. Embora de maneira não usual, subwaves do triângulo 
desenvolver-se como um reflexo da espiral dourada, com cada 
perna relacionado a outro pela relação de Fibonacci (c =.618b; d 
=.618a; e =.618d). Um típico "falso rompimento" ocorre perto do fim 
da progressão, embora desta vez não é conseguida por onda E, mas por 
onda de 2 C. Além disso, a onda Um declínio é cerca de 1,618 vezes o 
comprimento de onda de um B e de onda C. 

Assim, podemos demonstrar que as commodities têm 
propriedades que refletem a ordem universal que Elliott descoberto. 
isto Parece razoável esperar, porém, que o indivíduo a 
personalidade mais per- de uma mercadoria, ou seja, menos ele é 
uma condição necessária 
parte da existência humana, menos ele vai refletir de forma confiável 
um padrão Elliott. Uma mercadoria que é inalteravelmente vinculado à 
psique da humanidade massa é ouro. 

 

 

Our
o 

 

Ouro no passado recente tem muitas vezes movido "contra-
cíclica" para o mercado de ações. Uma reversão no preço do ouro para 
a cabeça após uma tendência de baixa, muitas vezes ocorre 
simultaneamente com uma volta para o pior em ações, e vice-versa. 
Portanto, uma leitura Elliott do preço do ouro tem sobre ocasião 
forneceu evidências confirmando para um rumo esperado no Dow. 

Em abril de 1972, o governo dos Estados Unidos elevou seu preço 
fixo de longa data para o ouro de US $ 35 a onça para $ 38 a onça, e, 
Fevereiro 1973 aumentou novamente para $ 42,22. Este preço 
"oficial"  
utilizado pelos bancos centrais para fins de convertibilidade da moeda 
e da tendência de subida no preço não oficial no início dos anos setenta 
levaram ao que foi chamado de sistema "a duas velocidades". Em 
novembro de 1973, o preço oficial eo sistema de duas camadas foram 
abolidas pelo funcionamento inevitáveis da oferta e da procura no 
mercado livre. 

O preço do ouro de livre mercado subiu de US $ 35 por onça em 
janeiro de 1970, atingindo um fechamento "London fix" pico de $ 197 
a onça em 30 de dezembro de 1974. O preço, em seguida, começou a 
deslizar, e em 31 de agosto de 1976 chegou a um baixo de $ 103,50. 
As "razões" fundamentais previstas para esse declínio foram URSS 
vendas de ouro do Tesouro dos EUA, as vendas de ouro e FMI leilões. 
Desde então, o preço do ouro se recuperou substancialmente e está 
tendendo para cima novamente.
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método típico das commodities é cumprida em que o aumento $ 90 para 
o pico da onda Q) fornece a base para medir a distância ao topo 
ortodoxa. $ 90 x 0,618 =$ 55,62, que quando adicionado a 
o pico da onda III em US $ 125, dá $ 180,62. O preço real a 
pico da onda V foi $ 179,50, muito perto, de fato. Também digno de 
nota é que em $ 179,50, o preço do ouro tinha multiplicado por pouco 
mais de cinco (um número de Fibonacci) vezes o seu preço em US $ 
35. 

Então, em dezembro de 1974, após a inicial  @ onda de declínio, 
o preço do ouro subiu para uma alta histórica de quase US $ 200 
a onça. Esta onda foi wave @da correcção de um plano ampliado, 
que se arrastou para cima ao longo da linha inferior do canal, como a 
onda corretiva avança costumam fazer. Como convém a personalidade 
de uma onda "B", a falsidade do adiantamento era inconfundível. Em 
primeiro lugar, o fundo de notícias, como todos sabiam, parecia ser de 
alta para o ouro, porque ção legaliza- de propriedade americana deveu-
se em 1 de Janeiro de 1975. Onda 
@, De forma perversa, mas aparentemente lógica de mercado, atingiu 
precisamente no último dia de 1974. Em segundo lugar, as ações de 
mineração de ouro, 
tanto na América do Norte e do Sul Africano, foram notavelmente 
compreensão realizando sobre o adiantamento, prenúncio de 
problemas recusando-se a confirmar a imagem bullish assumido. 

Onda  ©, um colapso devastador, acompanhado de um grave 
declínio na valorização dos estoques de ouro, levando alguns de volta 
para 
onde haviam começado os seus avanços em 1970. Em termos de preço 
bullion, os autores computados no início de 1976 pela relação de 
costume que o baixo deve ocorrer em cerca de US $ 98, uma vez que o 
comprimento de onda @ em US $ 51, vezes 1,618, equivale a US $ 82, 
que, quando subtraído do elevado ortodoxa em US $ 180, dá um alvo a 
98 $. A baixa para a correção foi bem dentro da zona da quarta onda 
anterior de menor grau e muito perto do alvo, bater um preço de 
fechamento de Londres de $ 103,50 em 25 de agosto de 1976, o mês 
apenas entre o pico do mercado de ações Dow Theory em julho e o um 
pouco maior pico DJIA em setembro. 

O avanço que se seguiu até agora traçou quatro ondas completas 
liott El- e entrou um quinto, o que deve empurrar o preço do ouro a 
novos máximos históricos. Figura 6-12 dá um retrato curto prazo do 
primeiras três ondas a partir do agosto 1976 inferior, onde cada onda 
avançando divide claramente em um impulso cinco ondas. Cada onda 
ascendente também está de acordo com um canal de tendência Elliott 
no papel gráfico semilog. A inclinação da subida não é tão íngreme 
como o adiantamento inicial mercado de touro, que era uma explosão 
de uma só vez após anos
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Ouro, historicamente falando, é uma das âncoras da vida 
económica, com um registo de concretização.  isto não tem mais nada 
a oferecer ao mundo de disciplina. Talvez seja essa a razão ticians ticas 
trabalhar incansavelmente para ignorá-lo, denunciá-la, e tentar 
desmonetizar-lo. De alguma forma, porém, os governos parecem 
sempre conseguem ter uma fonte na mão "just in case". Hoje, o ouro 
está nas asas das finanças internacionais como uma relíquia dos velhos 
tempos, mas, no entanto, também como um prenúncio do futuro. A vida 
disciplinada é a vida produtiva, e que conceito se aplica a todos os 
níveis de esforço, da agricultura sujeira ao financiamento internacional. 

Ouro é a loja consagrado pelo tempo de valor, e apesar de o preço 
do ouro pode achatar por um longo período, é sempre bom 
seguro de possuir alguns até sistema monetário do mundo é 
inteligente reestruturado, um desenvolvimento que parece 
inevitável, se isso acontece por design ou através 
economicforces naturais. Esse papel não é nenhum substituto 
para o ouro como reserva de valor é provavelmente outra das leis 
da natureza.



 

 

CAPÍTULO   7 
 
 
 

OUTRAS ABORDAGENS ao mercado de ações 
E sua relação com o Princípio das Ondas 

 
 
 

Teoria de Dow 
 

Accordingto Charles H. Dow, a tendência primária ofthe 
mercado é amplo, tudo engolindo "maré", que é interrompido por 
"ondas", ou reações secundárias e comícios. Movimentos de tamanho 
menor são as "ondinhas" sobre as ondas. Os últimos são geralmente 
não tem importância, a menos que uma linha (definido como uma 
estrutura lateralmente com duração de pelo menos três semanas e 
ocorre dentro de uma gama de preços de cinco por cento) é formado. 
As principais ferramentas da teoria são o Transporte médio (antigo 
Rail Médio) e do Industrial Average. Os principais expoentes da 
teoria de Dow, William Peter Hamilton, Robert Rhea, Richard Russell 
e E. George Schaefer, arredondado para fora a teoria de Dow, mas 
nunca alterou seus princípios básicos. 

Como Charles Dow observou certa vez, apostas podem ser 
levados para as areias da praia como o fluxo das águas e fluxo para 
marcar 
a direcção da onda em muito da mesma forma como os gráficos são 
usados para mostrar como os preços estão em movimento. Fora da 
experiência veio a teoria fundamental Dow princípio de que uma vez 
que ambas as médias são parte do mesmo oceano, a ação das marés de 
uma média deve mover-se em uníssono com o outro para ser autêntica. 
Assim, um movimento para um novo extremo em uma tendência 
estabelecida por uma média por si só é uma nova alta ou baixa novo 
que é dito não ter "confirmação" por outro médio. 

O Princípio das Ondas de Elliott tem pontos em comum com Dow 
Teoria. Durante o avanço ondas de impulso, o mercado deve ser uma 
"saudável", com amplitude e as demais médias confirmando a ação. 
Quando as ondas corretivas e final estão em andamento, divergências 
ou não-confirmações, são prováveis. Seguidores da Dow também 
reconheceu três "fases" psicológicos de um avanço de mercado. 
Naturalmente, uma vez que ambos os métodos de descrever a realidade, 
uma breve descrição destas fases dos DowTheorists estar em 
conformidade com as personalidades de ondas de Elliott 1, 3 e 5 como 
nós esboçamos-los no Capítulo 2.
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prática. Muitas vezes, por exemplo, onda conta para as médias vos 
mostrarei o Dow Theorist de um próximo não-confirmação. Se, como 
a Figura 7-1 mostra, o Industrial Average completou quatro ondas de 
um balanço primário e parte de um quinto, enquanto o trans- porte 
médio está reunindo na onda B de uma correcção em ziguezague, uma 
não-confirmação é inevitável. Na verdade, este tipo de 
desenvolvimento tem ajudado os autores mais de uma vez. Como um 
exemplo, em Maio 
1977, quando o Transportation Average estava subindo para novos 
patamares, a queda de cinco onda anterior nas Industrials durante 
janeiro e fevereiro sinalizou alto e claro que qualquer comício em 
esse índice seria condenado para criar uma não-confirmação. 

Por outro lado da moeda, um não-confirmação Dow Teoria muitas 
vezes pode alertar o analista Elliott para examinar a sua contagem para 
ver se ou não uma inversão devem ser o evento esperado. Assim, o 
conhecimento de uma abordagem pode ajudar na aplicação do outro. 
Desde Dow Theory é o avô do Princípio Onda, que merece respeito por 
sua importância histórica, bem como seu histórico consistente de 
desempenho ao longo dos anos. 

 

 

O "Kondratieff Wave" Ciclo Econômico  

O cinqüenta e sessenta e ao (média de cinqüenta e quatro) ciclo de 
trophe catas- e renovação ano tinha sido conhecido e observado pelos 
maias da América Central e de forma independente pelos antigos 
israelitas. A expressão moderna dessa cycleis a "longa onda" das 
tendências económicas e sociais observados em 1920 por Nikolai 
Kondratieff, 
um economista russo. Kondratieff documentado, com os limitados 
dados disponíveis, que economiccyclesof países capitalistas modernas 
tendem a repetir um ciclo de expansão e contração com duração de um 
pouco mais de meio século. Estes ciclos de correspondência tamanho 
para supercycle grau (e, ocasionalmente, grau Ciclo quando um ramal 
está en- volvidos) ondas sob o princípio Wave. 

Figura 7-2, cortesia da Media General Financial Weekly, 
mostra os ciclos idealizados conceito ofKondratieff dos anos 1780 a 
2000 e sua relação com os preços no atacado. Note-se que dentro da 
onda grande Supercycle mostrado na Figura 5-4, o início da onda  (EU)  
para o profundo baixo de uma onda de (II), em 1842, cerca de um ciclo 
Kondratieff faixas, a onda estendida (III) e da onda (IV) faixa mais de 
dois Kondratieffs, e nossa onda ciclo Super- atual (V) vai durar durante 
a maior parte de um Kondratieff.
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Kondratieff observou que as guerras "de vale", ou seja, as 
guerras perto do fundo do ciclo, geralmente ocorrem em um 
momento em que a economia está a beneficiar do estímulo de 
preços gerada por uma economia de guerra, resultando em 
economicrecovery e um avanço nos preços. "Pico" guerras, por 
outro lado, geralmente ocorrem quando a recuperação está bem 
avançada e, como o governo paga para a guerra pelos meios 
usuais de inflar a oferta de dinheiro, os preços sobem 
drasticamente. Após o pico económico, uma recessão primário 
ocorre, que é seguida por um "plateau" desinflacionário de 
duração de cerca de dez anos em que vezes relativamente 
estáveis e prósperas regresso. O final deste período é seguido 
por vários anos de deflação e uma depressão severa. 

O primeiro ciclo Kondratieff para os EUA começaram na calha 
que acompanhou a Guerra Revolucionária, culminou com a Guerra 
de 1812, e foi seguido por um período de patamar chamada a "Era de 
Good Feeling ", que precedeu a depressão da década de 1830 e 
'40s. Como James Shuman e David Rosenau descreve em seu livro, 
The Kondratieff Onda, os segundo e terceiro ciclos desdobrou 
economicamente e sociologicallyin uma maneira surpreendentemente 
similar, com o segundo planalto que acompanha a "Reconstrução" 
período após a Guerra Civil eo terceiro apropriadamente referido como 
o "Loucos Anos Vinte", que se seguiu Guerra Mundial  EU. Os 
períodos de planalto geralmente apoiada bons mercados acionários, 
especialmente o período de platô da década de 1920. O mercado de 
ações rugindo parte desse tempo foi seguido, em última instância pelo 
colapso, a Grande Depressão ea deflação geral até cerca de 1942. 

Como nós interpretamos o ciclo Kondratieff, atingimos agora 
outro patamar, tendo tido uma guerra calha (A guerra de mundo II), 
uma guerra de pico (Vietname) e uma recessão primário (1974-1975). 
Este patamar deve voltar a ser acompanhada por vezes relativamente 
prósperas e um forte mercado de touro em ações. De acordo com uma 
leitura deste ciclo, a economia deve entrar em colapso em meados dos 
anos 1980 * e ser seguido por três ou quatro anos de depressão grave e 
um longo período de deflação até o ano calha 2000 AD Esse cenário se 
encaixa nosso como uma luva e corresponderia ao nosso avanço onda 
Ciclo quinta ea próxima declínio Supercycle, como discutimos no 
Capítulo 5 e mais contorno no último capítulo.



Capítulo 7: Outras abordagens 188 188 Elliott Wave PRINCÍPIO  
 
 
 
 

Cycles 
 

A abordagem "ciclo" para o mercado de ações tornou-se bastante 
em voga nos últimos anos, com os investidores procurar ferramentas 
para ajudá-los a lidar com, uma tendência net-lateralmente volátil. Esta 
abordagem tem uma grande quantidade de validade, e nas mãos de um 
analista astuto pode ser uma excelente abordagem para a análise de 
mercado. No entanto, em nossa opinião, enquanto ele pode ganhar 
dinheiro no mercado de ações, como pode muitas outras ferramentas 
técnicas, a abordagem "ciclo" não reflete a verdadeira essência da lei 
por trás da progressão dos mercados. 

Infelizmente, assim como o Princípio das Ondas de Elliott 
em conjugação com o Dow Theory e um ou dois métodos 
relacionados gerou um grande número de seguidores público 
para a tese de "todos os mercados de touro têm três pernas", 
teorias do ciclo geraram recentemente uma rígida aderência ao 
"quatro ciclo year "idéia por muitos analistas e investidores. 
Alguns 
comentários parecem adequados. Em primeiro lugar, a existência de 
qualquer ciclo não significa que se move para novas elevações na 
segunda metade do ciclo são impossíveis. A medição é sempre de 
baixo para baixo, independentemente de intervir a ação do mercado. 
Em segundo lugar, enquanto o ciclo de quatro anos tem sido visível 
para o período pós-guerra (cerca de 30 anos), a prova da sua 
existência antes que o tempo é instável e irregular, revelando uma 
história que vai permitir a sua contração, expansão, mudança ou 
desaparecimento na qualquer momento. 

Para aqueles que tiveram sucesso usando uma abordagem cíclica, 
nós sentimos que o Princípio das Ondas pode ser uma ferramenta útil 
na previsão de mudanças nos comprimentos de ciclos, que parecem 
desvanecer-se dentro e fora de existência, às vezes, geralmente com 
pouco ou nenhum aviso. Note, por exemplo, que o ciclo de quatro anos 
tem sido bastante visível na maioria dos subwaves do supercycle atual 
II, III e IV, mas foi confusa e distorcida na onda I, o mercado 1932-
1937bull, e antes desse tempo.  E se lembramos que as duas ondas 
curtas em um touro movimento cinco ondas tendem a ser bastante 
semelhantes, podemos deduzir que a atual onda V Ciclo deve mais se 
assemelham a onda I (1932-1937) do que qualquer outra onda nessa 
sequência, uma vez onda III 1942-1966 foi a onda estendida e será 
diferente para as duas outras ondas motivo. A atual onda V, então, deve 
ser uma estrutura mais simples com comprimentos de ciclo mais curtos 
e poderia prever a contração súbita do popular ciclo de quatro anos anos 
a mais como três anos e meio. Em outras palavras, dentro de ondas, os 
ciclos podem tender a constância tempo. Quando a próxima onda 
começa, no entanto, o analista deve estar alerta para alterações no 
periodicity.Since acreditamos que a debacle atualmente
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Figura 7 -3 é um gráfico, cortesia de Edson Gould e rics Anamet-, 
Inc., do "padrão decenal", como média ao longo dos últimos sete décadas 
no mercado de ações. Em outras palavras, este gráfico é uma reprodução da 
ação DJIA, desde a sua criação, para a década de composto, de um a dez 
anos. A tendência para a ação de mercado semelhante em cada ano da 
década está bem documentada e é referido como o "padrão decenal." A 
nossa abordagem, no entanto, dá a esta observação um significado novo e 
surpreendente. Olhe para si mesmo: a onda perfeita Elliott. 

 

 

Notícia 
 

Enquanto a maioria dos escritores de notícias financeiras explicar a 
ação de mercado, eventos atuais, raramente há qualquer conexão de valor. A 
maioria dos dias contêm uma infinidade de boas e más notícias, que 
normalmente é examinado selectivamente para chegar a uma explicação 
plausível para o movimento do mercado. Dentro A lei de natureza, Elliott 
comentou sobre o valor de notícias como se segue: 

 
Na melhor das hipóteses, a notícia é o reconhecimento tardio das 

forças que já foram no trabalho por algum tempo e é espantoso apenas 
para aqueles que desconhecem a tendência. A futilidade em confiar na 
capacidade de ninguém para interpretar o valor de qualquer item de 
notícias único em termos de mercado de ações tem sido reconhecido 
por traders.No notícia único experiente e bem sucedido ou uma série 
de desenvolvimentos pode ser considerado como a causa subjacente de 
qualquer tendência sustentada. Na verdade, ao longo de um longo 
período de tempo os mesmos eventos tiveram efeitos muito diferentes 
porque as condições de tendência foram dis- similar. Esta afirmação 
pode ser verificada por meio de estudo casual da 
Ficha 45 ano do Dow Jones Industrial Average. 

Durante esse período, os reis foram assassinados, houve guerras, 
rumores de guerras, crescimentos, pânicos, falências, New Era, New 
Deal ", a confiança rebentando", e todos os tipos de desenvolvimentos 
históricos e emocionais. No entanto, todos os mercados de touro agiu 
da mesma forma, e assim fizeram também todos os mercados de urso 
evidenciou características semelhantes que controlavam e mediram a 
resposta do mercado a qualquer tipo de notícias, bem como a extensão 
e proporções dos segmentos que compõem a tendência como uma toda. 
Essas características podem ser avaliadas e utilizadas para prever a 
acção futura do mercado, independentemente de notícias. 

Há momentos em que algo totalmente inesperado acon- 
canetas, tais como terremotos. No entanto, independentemente de a
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grau de surpresa, parece seguro concluir que tal de- senvolvimento é 
descontado muito rapidamente e sem inverter a tendência indicada em 
curso antes do evento. Aqueles que consideram notícias como a causa 
das tendências do mercado, provavelmente teria melhor sorte jogos de 
azar em pistas de corrida do que em confiar em sua capacidade de 
adivinhar corretamente o significado de notícias em circulação. 
Portanto, a única maneira de "ver a floresta claramente" é tomar uma 
posição acima das árvores circundantes. 

 
Elliott reconheceu que não notícia, mas algo mais forma os 

padrões evidentes no mercado. De um modo geral, a questão analítica 
importante não é o newsperse, mas a importância dos lugares de 
mercado ou parece colocar no noticiário. Em períodos de crescente 
otimismo, aparente reação do mercado para um item de notícia é muitas 
vezes diferente do que teria sido se o mercado estivesse em uma 
tendência de baixa. isto  É fácil rotular a progressão de ondas de Elliott 
em uma carta histórica do preço, mas é impossível para escolher, por 
exemplo, as ocorrências de guerra, a mais dramática das atividades 
humanas, com base na ação registrada mercado de ações. O mercado 
psychologyofthe em relação à notícia, em seguida, às vezes é útil, 
especialmente quando o mercado age ao contrário do que se poderia 
"normalmente" esperar. 

Nossos estudos sugerem que não apenas notícias tende a ficar para 
o mercado, mas que, no entanto, segue exatamente a mesma progressão. 
Durante ondas 1 e 2 de um mercado em alta, a primeira página do jornal 
relata notícias que gera medo e melancolia. A situação fundamental 
geralmente parece a pior onda como 
2 de novo avanço do mercado bottoms out. Os funda- mentos 
favoráveis retornar em onda 3 e pico temporariamente no início da onda 
4. Eles retornam a meio da onda 5, e como os aspectos técnicos da onda 
5, são menos impressionantes do que aqueles presentes durante a onda 
3 (ver "WavePersonality" em Capítulo 3). No auge do mercado, o fundo 
fundamental permanece rosado, ou mesmo melhora, ainda que o 
mercado gira para baixo apesar dele. Fundamentos negativos, em 
seguida, começar a cera novamente após a correção está no bom 
caminho. A notícia, ou "fundamentos", então, são compensados a partir 
do mercado temporalmente por uma onda ou dois. Esta progressão 
paralela de eventos é um sinal de unidade nos assuntos humanos e tende 
a confirmar o Princípio das Ondas como uma parte integrante da 
experiência humana.
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Técnicos argumentam, em uma tentativa compreensível de 
ac- contagem para o intervalo de tempo, que o mercado 
"desconta o futuro", isto é, na verdade, adivinha corretamente em 
mudanças antecipadas na condição social. Esta teoria é atraente 
porque inicialmente na evolução económica ing preced- e até 
eventos sócio-políticos, o mercado parece perceber as mudanças 
antes que elas ocorram. No entanto, a idéia de que os 
investidores estão clarividente é um tanto fantasiosa. isto É quase 
certo que em estados e tendências emocionais fato das pessoas, 
como refletido pelos preços de mercado, levá-los a se comportar 
de maneiras que em última análise afetar estatísticas e política 
econômica, ou seja, produzem "notícia". Para resumir nosso 
ponto de vista, então, o mercado, para efeitos de previsão, é a 
notícia. 

 

 

Teoria de Random Walk 
 

Teoria passeio aleatório tem sido desenvolvido por estatísticos 
do mundo acadêmico. A teoria sustenta que os preços das ações se 
movem aleatoriamente e não de acordo com padrões previsíveis de 
com- portamento. Nesta base, a análise do mercado de ações é inútil 
como nada pode ser adquirida a partir de estudar as tendências, 
padrões, ou a força ou a fraqueza inerente dos títulos individuais. 

Amadores, não importa como eles são bem sucedidos em 
outros campos, geralmente acham difícil entender o estranho ", 
unreason- 
"às vezes drásticas maneiras capazes, aparentemente aleatórias do 
mercado. Academics são pessoas inteligentes, e explicar a sua própria 
incapacidade de prever o comportamento do mercado, alguns deles 
simplesmente afirmar que a previsão é impossível. Muitos fatos 
contradizem esta conclusão, e nem todos eles estão no nível abstrato. 
Por exemplo, a mera existência de comerciantes profissionais muito 
bem sucedidos que fazem centenas, ou mesmo milhares, de decisões 
comerciais por ano categoricamente refuta a idéia de Random Walk, 
assim como a existência de administradores de carteiras e analistas 
que conseguem pilotar carreiras brilhantes ao longo da vida 
profissional. Estatisticamente falando, essas performances provar que 
as forças que animam progressão do mercado não são aleatórias ou 
unicamente devido ao acaso. O mercado tem uma natureza, e algumas 
pessoas percebem o suficiente sobre essa natureza para alcançar o 
sucesso. Um comerciante de muito curto prazo, que faz com que 
dezenas de decisões por semana e faz o dinheiro a cada semana 
realizou algo muito menos provável (em um mundo aleatório) do que 
jogar uma moeda de cinquenta vezes seguidas com a moeda caindo 
"cabeças" cada Tempo. David Bergamini, em Matemática, declarou:
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Lançamento de uma moeda é um exercício de teoria da 
probabilidade que todo mundo já tentou. Chamando cara ou 
coroa é uma aposta justa, porque a chance de qualquer resultado 
é um meio. Não se espera que uma moeda a cair cabeças uma 
vez em cada duas jogadas, mas num grande número de jogadas, 
os resultados tendem a equilibrar. Para uma moeda a cair cabeças 
cinquenta vezes consecutivas levaria um milhão de homens 
atirando moedas de dez vezes por minuto durante quarenta horas 
por semana, e então ele só poderia acontecer uma vez a cada 
nove séculos. 

 
Uma indicação de quão longe a teoria passeio aleatório é removido 

da realidade é o gráfico dos primeiros 89 dias de negociação na New 
York Stock Exchange após o 7 40 baixo em 1 de Março de 1978, 
conforme mostrado na Figura 2-16 e discutidos com os mesmos . Como 
demonstrado lá e no gráfico do Supercycle na Figura 5-5, a ação na 
NYSE não cria um errante amontoado disforme, sem rima ou razão. 
Hora após hora, dia após dia e ano após ano, as variações de preços do 
DJIA criar uma sucessão de ondas divid- ing e subdividindo em 
padrões que se encaixam perfeitamente princípios básicos de Elliott 
como ele colocou-os quarenta anos fora. Assim, como o leitor deste 
livro pode testemunhar, o Princípio das Ondas de Elliott desafia a teoria 
passeio aleatório em cada turno. 

 

 

Análise técnica 
 

O Princípio das Ondas de Elliott não só reforça a validade da 
análise do gráfico, mas pode ajudar o técnico decidir qual formações 
são mais susceptíveis de significado real. Assim como o Princípio das 
Ondas, análise técnica (como descrito por Robert D. Edwards e John 
Magee em seu livro, análise técnica de Stock Trends) reconhece o 
"triângulo" formação como geralmente um fenômeno intra-tendência. 
O conceito de uma "cunha" é o mesmo que o descrito para Elliott 
diagonal e tem as mesmas consequências. Bandeiras e nantes pensões 
são ziguezagues e triângulos. "Retângulos" são geralmente grupos de 
três duplas ou triplas. "Double partes superiores" são geralmente 
causados por apartamentos, "fundos duplos" por quintos truncadas. 

O famoso "cabeça e ombros" padrão pode ser discernido em 
um top Elliott normal (veja a Figura 7-4), enquanto um padrão cabeça 
e ombros que "não funciona" pode envolver uma correção plana 
expandida sob Elliott (ver Figura 7-5). Note-se que em ambos os 
padrões, diminuindo o volume que normalmente acompanha uma 
formação de cabeça e ombros é uma característica totalmente 
compatível com
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progressão onda normal e nos limites dos mercados de urso (o 
congestionamento de onda quatro é o suporte para um declínio 
subseqüente). Alto volume e volatilidade (lacunas) são características 
de "fugas", que geralmente acompanham as ondas terceiros, cuja 
personalidade, reconhecido como discutido no Capítulo 2, enche a 
conta. 

Apesar dessa compatibilidade, depois de anos de trabalho com o 
Princípio das Ondas nós achamos que aplicar a análise técnica clássica 
com as médias do mercado de ações nos dá a sensação de que estamos 
re restringindo-nos à utilização de ferramentas de pedra em uma era de 
tecnologia moderna. 

As ferramentas analíticas técnicas conhecidas como 
"indicadores" são muitas vezes extremamente útil no julgamento e 
confirmando o status dinâmica do mercado ou o fundo psicológico que 
geralmente ac- empresas ondas de cada tipo. Indicadores de psicologia 
do investidor, tais como aqueles que acompanhar as vendas a 
descoberto, as operações de opção e de sondagens de opinião do 
mercado, alcançar níveis extremos no final de ondas C, segundo ondas 
e ondas quinto. Indicadores de momentum revelam um recuo do poder 
do mercado (ou seja, a velocidade da mudança de preço, abrangência e 
em graus mais baixos, volume) em ondas quinto e em ondas B em 
apartamentos expandidos, criando "divergências de momento." Desde 
a utilidade de um indicador indivíduo pode mudar ou evaporar com o 
tempo devido a alterações na mecânica do mercado, sugerimos a sua 
utilização como ferramentas para auxiliar na contagem corretamente 
ondas de Elliott mas não iria contar com eles tão fortemente como a 
ignorar as contagens onda de presságio óbvio . Com efeito, as 
orientações associadas dentro do princípio de onda em tempos 
sugeriram um ambiente de mercado que fez a alteração temporária ou 
impotência de alguns indicadores de mercado previsíveis. 

 
 

A Abordagem "Análise Econômica" 
 

Actualmente extremamente popular entre os fundos 
institucional gerentes e consultores é o método de tentar prever 
o mercado de ações por previsão de mudanças na economia com 
as tendências da taxa de juros, comportamento típico ciclo de 
negócios pós-guerra, as taxas de inflação e de outras medidas. 
Em nossa opinião, as tentativas de prever o mercado, sem ouvir 
o mercado em si estão fadados ao fracasso. E se  qualquer coisa, 
o mercado é um preditor muito mais confiável da economia do 
que vice-versa. Além disso, tendo uma perspectiva histórica, nós 
sentimos fortemente que, enquanto vários economicconditions 
pode estar relacionada com o mercado de ações em determinadas 
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maneiras durante um período de tempo, essas relações estão 
sujeitas a mudanças parecessem
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vez mais sem aviso prévio. Por exemplo, às vezes uma recessão 
começa perto do início de um mercado de urso, e às vezes um não 
ocorrer até o fim. Outra mudança da relação é a ocorrência de inflação 
ou deflação, cada um dos quais tem aparecido de alta para o mercado 
de ações em alguns casos e bearish para o mercado de ações nos 
outros. Da mesma forma, o dinheiro medos apertados têm mantido 
muitas dores fundo manag- fora do mercado de 1978 a data, assim 
como a falta de tais temores defendeu investido durante o colapso 
1962. As taxas de juros caindo muitas vezes acompanham os 
mercados de touro, mas também acompanhar as piores quedas do 
mercado, tais como a de 1929-1932. 

Enquanto Elliott alegou que o Princípio das Ondas foi manifestar 
em todas as áreas da atividade humana, mesmo na freqüência de 
pedidos de patentes, por exemplo, o falecido Hamilton Bolton afirmou 
especificamente que o Princípio das Ondas foi útil na telegrafia 
mudanças nas tendências monetárias, já em 1919. Walter E. White, em 
seu trabalho, "Ondas de Elliott na Stock Market", também encontra 
análise onda úteis para interpretar as tendências de valores monetários, 
como este trecho indica: 

 
O ofinflation taxa tem sido muito importantes os preços do 

mercado de ações influenceon nos últimos anos. E se variações 
percentuais (de um ano antes) no índice de preços ao consumidor 
são plotados, a taxa de ofinflation 1965 a tarde 1974 aparece como 
um Elliott 
1-2-3-4-5 wave. Um ciclo diferente da inflação do que em ciclos 
de negócios pós-guerra anteriores tem desenvolvido desde 1970 e 
a fu- 
ture desenvolvimento cíclico é desconhecida. As ondas são úteis, 
no entanto, ao sugerir pontos de viragem, como no final de 1974. 

 
Conceitos ondas de Elliott são úteis na determinação de pontos de 

viragem em muitas séries diferentes de economicdata. Por exemplo, as 
reservas bancárias livre líquidos, que White disse que "tendem a 
preceder pontos de viragem no mercado de ações", eram 
essencialmente negativo para cerca de oito anos, de 1966 a 1974. O 
término de um declínio de cinco onda no final de 1974 sugeriu uma 
grande compra ponto. 

Como testemunho da utilidade da análise de onda nos mercados 
monetários, apresentamos na Figura 7-6 contar uma onda para o preço 
de 
um longo prazo de títulos do Tesouro dos EUA, a 8 e 3/8 do ano de 
2000. 
Mesmo neste breve padrão de preço de nove meses, vemos um reflexo 
do processo de Elliott. Nesta carta, temos três exemplos de alternância, 
como cada segunda onda alterna com cada quarto,
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entre a freqüência das manchas solares e os preços do mercado de 
ações com base de que mudanças na radiação magnética ter um 
efeito sobre a psicologia de massa de pessoas, incluindo os 
investidores. Em 1965, Charles J. Collins publicou um artigo 
intitulado "AnInquiry para o Efeito de Sunspot Atividade na Bolsa de 
Valores." Collins observou que, desde 
1871, os mercados de urso grave geralmente quando followedyears 
atividade das manchas solares tinha subido acima de um certo nível. 
Mais recentemente, o Dr. R. 
Burr, em Blueprint for Survival, informou que ele havia descoberto 
uma correlação surpreendente entre geofísica cyclesand o nível de 
variação de potencial elétrico em plantas. Vários estudos têm indicado 
um efeito sobre o comportamento humano a partir de mudanças no 
bombardeio atmosférica por íons e raios cósmicos, que por sua vez 
pode ser reguladas por ciclos lunares e planetários. De fato, alguns 
analistas usam com sucesso alinhamentos planetários, que parecem 
influenciar a atividade das manchas solares, para prever o mercado de 
ações. Em outubro de 1970, o Fibonacci Quarterly (emitido pela 
Associação de Fibonacci, Universidade de Santa Clara, Santa Clara, 
CA) publicou um documento pela BA Leia, um capitão com o artigo 
Exército dos EUA Satélite comuni- ções agência.O é intitulado "Série 
Fibonacci no Sistema Solar" e estabelece que as distâncias planetárias 
e períodos de estar em conformidade com Fibonacci relacionamentos. 
O tie-in com a seqüência de Fibonacci sugere que pode haver mais do 
que uma conexão aleatório entre o comportamento do mercado de 
ações e as forças extraterrestres que afetam a vida na Terra. No 
entanto, estamos conteúdo para o momento de assumir que os padrões 
de ondas Elliott de comportamento social resultam da composição 
mental e emocional dos homens e suas tendências comportamentais 
resultantes em situações sociais. E se  estas tendências são acionados 
ou vinculados a forças exógenas, alguém vai ter que provar a conexão.



 

 

CAPÍTULO 8 
 
 
 

ELLIOTT FALA 
 
 
 

Nos próximos dez anos 
 

Embora possa ser muito perigoso para tentar a uma previsão 
termo "impossível", por muito tempo para o mercado de ações, 
decidimos correr o risco, mesmo que apenas para demonstrar os 
métodos que usamos para ana- Lyze a posição do mercado em termos 
de o Princípio das Ondas. O risco encontra-se no problema de que, se 
o nosso pensamento muda de curso durante os próximos anos, 
juntamente com o mercado de ações, este livro permanecerá 
inalterado em sua apresentação de nossa análise, que é baseada no 
nosso conhecimento a partir do início de julho de 1978. Podemos Só 
espero que os nossos leitores não vão rejeitar completamente a teoria 
do Princípio das Ondas, porque uma previsão bastante ousada 
acontece não para trabalhar fora. Com as nossas reservas dito no 
início, passamos diretamente para nossa análise. 

Em termos de Elliott, o movimento Supercycle touro que começou em 
1932 está quase a correr o seu curso. Atualmente, o mercado está dentro 
de uma fase de touro de grau Ciclo, que por sua vez será composta por 
cinco ondas de grau primário, dois dos quais provavelmente foram 
concluídas. Várias conclusões já podem ser tiradas a partir da imagem 
de longo prazo. Em primeiro lugar, os preços das ações não deve 
desenvolver uma desaceleração do mercado de urso semelhante a 1969-
1970 ou 1973-1974 durante vários anos por vir, muito provavelmente 
não até os anos oitenta inicial ou média, pelo menos. Em seguida, 
stocks "secundárias" devem ser líderes durante todo o ciclo da onda V, 
[mas em menor grau do que eram em onda Ciclo III]. Finalmente, e 
talvez mais importante, essa onda Cycle não deve tornar-se um, 
prolongada 1942-1966 tipo constante de mercado altista desde dentro 
de uma estrutura de onda de qualquer grau, geral- mente apenas uma 
onda desenvolve uma extensão. Portanto, desde 1942-1966 foi a onda 
estendida, o mercado atual touro ciclo deve se parecer com uma 
estrutura mais simples e de um período de tempo mais curto, como as 
1932-37 e 1921-29 mercados. 

Com o DJIAin uma tendência de baixa persistente até 
recentemente, o pessimismo generalizado tem trabalhado para 
produzir vários distorcida
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Interpretações "Elliott" que exigem um declínio calamitoso a emergir a 
partir do que é apenas uma segunda onda de correção primária. Alvos 
abaixo de 200 DJIA foram previstos para o futuro próximo, tendo 
princípios de Elliott e torcendo-los em pretzels. Para essas análises, só 
podemos citar Hamilton Bolton a partir da página 12 do 1958 Elliott 
Wave Suplemento do Banco do analista de crédito, em que ele afirma: 

 
Sempre que o mercado entra em uma fase de urso, 

encontramos correspondentes que pensam que "Elliott" pode 
ser interpretado para justificar a preços muito mais baixos. 
Enquanto "Elliott" pode ser interpretado com considerável 
latitude, ele ainda não pode ser torcido inteiramente fora de 
contexto. Em outras palavras, como no amador vs. 
profissional de hóquei, você pode alterar algumas das regras, 
mas basicamente você deve ficar com as regras do jogo, ou 
então você está em perigo de criação de um novo jogo. 

 

 
A interpretação mais baixa admissível, tal como a vemos, é que a 

onda Ciclo IV ainda não terminou, e que a última onda para baixo ainda 
está em andamento. Mesmo tendo em conta neste caso, a máxima 
esperada baixa é de 520 DJIA, a baixa de onda @) em 1962. Com base 
no canal de tendência que temos construído na Figura 5-5 no entanto, 
ter atribuído este cenário uma probabilidade muito baixa. 

Basicamente, duas interpretações plausíveis apresentar-se no 
momento atual. Algumas evidências sugerem a formação de uma 
grande diagonal totalmente (ver Figura 8-1), que podem ser 
construídos 
por oscilações do tipo debandada e declínios intervenientes 
persistentes. Desde o 1975low outubro no 784.16was quebrados em 
Janeiro de 1978, deixando para trás o que poderia ser um de três ondas 
antecedência primária, a diagonal parece bastante um cenário de 
mercado Cyclebull plausível, já que em uma diagonal cada uma das 
ondas actionary é composto por três ondas em vez de cinco. Apenas 
porque esta onda Ciclo começando em dezembro de 1974 é uma 
quinta no Supercycle é possível que 
uma grande diagonal está a ser formado. Desde uma diagonal é 
essencialmente uma estrutura fraca, nossa meta final de cabeça pode 
ter que ser 
reduzida à área de 1700 se neste caso, de facto desenvolve. A data, 
a underperformance drástica do DJIA em relação ao resto do mercado 
parece apoiar essa tese.
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mercado dá um comprimento de oito anos (1,618 vezes o 
comprimento de onda EU) para a onda ciclo em curso. 

Para reforçar as nossas conclusões no que diz respeito ao 
elemento tempo, vamos primeiro examinar sequências de tempo de 
Fibonacci de alguns dos principais pontos de viragem no mercado, 
começando com 1928-1929. 

 
 

Fibonacci Horários 
 

Virando  
Pontos 

Temp
o 

Períod

Alto  
? 

Baix
o 
? 1928-1929 55 1983-1984 

1932 55  1987 
1949 34 1983  

1953 34  1987 
1962 21 1983  

1966 21  1987 
1970 13 1983  

1974 13  1987 
1974 8 1982  

1979? 8  1987 
 

O calendário Fibonacci reversa no Capítulo 4 pontos para os 
mesmos anos como virando anos pontuais. 

As fórmulas acima referem-se apenas ao tempo e considerado 
por si só colocar a questão de saber se 1982-1984 será um top ou um 
fundo e se 1987 será um top ou um fundo. A partir do contexto da 
estrutura de mercado anterior, no entanto, seria de esperar que o 
período 1982-1984 a ser uma importante área superior a 1987 uma 
importante baixa. Uma vez que a terceira onda constituída uma 
extensão, os primeiro e quinto ondas será o mais curto nesta 
Supercycle. Desde onda eu tinha cinco anos, uma série de Fibonacci, 
onda V poderia muito bem ser de oito anos, o próximo número 
Fibonacci, e durar até o final de 1982. Uma certa simetria, muitas 
vezes evidente em estruturas de onda, será criado se ondas IV e V são, 
cada um de oito anos, uma vez que as ondas I e II foram cada cinco 
anos. Além disso, o comprimento total de tempo de ondas I, II, IV e 
V, então, ser aproximadamente igual a todo o período da onda 
estendida III. 

Outra razão para concluir que a zona de 1982-1984 é a 
área do terminal provável da atual Supercycle V é puramente 
aritmética. Um avanço dentro do canal de tendência contendo o 
preço da ação da Supercycle atual deve chegar à linha paralela 
superior ao nosso objectivo de preços próximo 2860 por volta de 
1983.
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Alguns perspectiva adicional pode ser obtida a partir da carta Ciclo 
Benner-Fibonacci mostrado na Figura 4-17 que, como se demonstrou, 
foi utilizada com bastante sucesso na previsão de grandes movimentos 
do mercado de ações a partir de 1964 a 1974. Pelo menos por enquanto, 
a teoria de Benner parece para fundamentar as nossas conclusões sobre 
o futuro, uma vez que, neste momento, exige claramente uma alta em 
1983 e um baixo profundo em 1987. No entanto, enquanto esperamos 
que as projeções para segurar para a próxima década, como todas as 
outras fórmulas de ciclo, ele poderia muito bem desaparecer no 
próximo baixo Supercycle. 

Mesmo a 54 anos economiccycle descoberto por Nikolai 
Kondratieff, que discutimos no Capítulo 7, sugere que 1987, sendo 
cinquenta e quatro anos das profundezas da depressão de 1933, seria 
bem dentro de um período de tempo razoável para algum tipo de parte 
inferior do mercado de ações , especialmente se o período de patamar 
de corrente gera optimismo suficiente para permitir uma forte bolsa 
antes desse tempo. Uma das nossas objeções à "onda assassina" 
ocorrendo agora ou em 1979, como a maioria dos teóricos do ciclo 
sugerem, é que o estado psicológico do investidor médio não parecem 
prontos para um choque de desapontamento. A maioria dos 
importantes colapsos do mercado de ações ter saído de otimistas, os 
períodos de alta valorização. Tais condições definitivamente não 
prevalecer, neste momento, como oito anos de um mercado de urso 
furioso ter ensinado investidor de hoje para ser cauteloso, conservador 
e cínico. Defensiveness não está em evidência em tops. 

O.K., o que vem depois? Estamos em um outro 1929-1932 
período de caos? 

Em 1929, como as propostas foram retiradas, "bolsas de ar" 
desenvolvido na estrutura do mercado, e os preços caíram 
vertiginosamente. Os melhores esforços dos líderes da comunidade 
financeira não poderia conter o pânico uma vez que as marés da 
emoção tomou o controle. Situações desta natureza que aconteceram 
ao longo dos últimos duzentos anos normalmente têm sido followedby 
três ou quatro anos de condições caóticas na economia e nos mercados. 
Nós não vimos um 
1929 situação em cinquenta anos e, embora seja de esperar que isso 
nunca se repete, a história sugere o contrário. 

Na verdade, quatro mudanças fundamentais nas condições de mercado pode 
fazer parte da base para um verdadeiro pânico em algum momento no 
futuro. Primeiro é o crescente domínio institucional do mercado, 
ampliando consideravelmente o impacto das emoções de um homem 
sobre o comportamento do mercado, uma vez que milhões ou até 
bilhões de dólares podem estar sob o controle de um homem ou uma 
pequena comissão. Em segundo lugar está o nascimento do mercado 
de opções, onde muitos "carinhas" terá
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sua participação como o mercado se aproxima de seu pico. Nessa 
situação, bilhões de dólares em ativos de papel poderia desaparecer em 
um dia de negociação na NYSE. Em terceiro lugar, a mudança no 
período de detenção de seis meses a um ano para a declaração de 
ganhos de longo prazo poderia exacerbar a síndrome do "não podem 
vender" daqueles que insistem em registrar somente os ganhos de longo 
prazo para efeitos fiscais. Por fim, a abolição SEC-mandatada do papel 
dos especialistas na NYSE, o que irá forçar a indústria de valores 
mobiliários para operar o mercado de um comerciante, pode exigir 
algumas empresas de corretagem para assumir posições muito elevadas 
de capital próprio, a fim de manter um mercado líquido, assim, 
deixando- bastante vulnerável em uma queda vertiginosa. 

Um pânico é um problema emocional, não um problema Elliott. o 
Princípio das Ondas simplesmente avisa o investidor de iminente 
mudanças na tendência do mercado para melhor ou para pior. Decidir o 
que procurar nos próximos dez anos é mais importante do que tentar 
prever o que definitivamente esperar. Não importa o quanto lutamos 
com probabilidades futuras de longo prazo, as nossas interpretações 
deve permanecer hesitante até a quinta onda menor do quinto 
Intermediário do quinto primário está em curso a partir de 1974 low.As 
o "quinto do quinto" se aproxima do seu ponto terminal, o analista onda 
Elliott deve ser capaz de reconhecer o fim do mercado de touro Ciclo 
em ações. Ao analisar os movimentos do mercado sob os princípios do 
Princípio das Ondas, lembre-se que é sempre a contagem que é mais 
sig- signi-. Nosso conselho é contar corretamente e nunca, nunca 
avançar cegamente nos pressupostos de um cenário pré-concebido. 
Apesar das evidências apresentadas aqui, vamos ser o primeiro a 
descartar as nossas previsões se as ondas nós devemos dizer. 

E se  nosso cenário prova correta, no entanto, uma nova percycle 
Grande Su- vai pôr em marcha uma vez que o atual Supercycle V foi 
finalizado. A primeira fase pode terminar por volta de 1987 e trazer o 
mercado para baixo de seu pico de 1000 sobre o nível novamente. 
Even- tualmente, o Supercycle urso Grande deve levar ao seu alvo 
esperado dentro do intervalo da quarta onda Supercycle anterior, entre 
41 e 381 sobre o Dow. No entanto, nós certamente não fazer qualquer 
previsão definitiva, apesar de nossas suspeitas, no que diz respeito a 
um pânico que ocorre diretamente após o pico. O mercado muitas vezes 
se move impulsivamente durante as ondas A, mas a ação precipitada 
desenvolve mais seguramente em ondas C de formações ABC. Charles 
J. Collins, no entanto, teme o pior quando ele afirma:
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Meu pensamento é que o fim da Supercycle V provavelmente 
também testemunhar uma crise em todas as high-jinks monetárias 
mundiais e tomfoolery keynesiana dos últimos quatro e meia décadas 
e, desde onda Vends um Grande Supercycle, então, teve melhor tomar 
para os abrigos de furacão até que a tempestade passe. 

 

 

Lei da Natureza 
 

Por que o homem continuamente terá para si abrigo dos furacões 
de sua própria criação? O livro de Andrew Dickinson Branco, Inflação 
Fiat dinheiro na França, examina em grande detalhe um tempo no 
passado, quando "a experiência rendeu à teoria, sentido para o negócio 
planície à metafísica financeiros." Consternado, Henry Hazlitt, na 
introdução ao livro, pondera experimentos repetidos do homem com a 
inflação: 

 
Talvez o estudo de outras grandes inflações - As 

experiências de Direito ofJohn com crédito na França entre 1716 
e 1720; da história da nossa própria moeda Continental entre 
1775 e 
1780; dos Greenbacks de nossa Guerra Civil; da grande inflação alemã 
que culminou em 1923, ajudaria a sublinhar e impressionar essa lição. 
Devemos, a partir desta terrível historial e repetiu, chamar mais uma 
vez a conclusão desesperadora que a única coisa que o homem aprende 
com a história é que o homem aprende nada da história? Ou temos ainda 
tempo suficiente, e sentir o suficiente, e coragem, a ser orientada por 
essas lições terríveis do passado? 

 
Temos dado a esta questão devido pensamento e chegar a 

conclusão de que, aparentemente, é uma das leis da natureza que o 
homem, por vezes, se recusam a aceitar o resto de suas leis. E se esta 
suposição eram falsas, o Princípio das Ondas de Elliott pode nunca ter 
sido descoberto porque ele pode nunca ter existido. O Princípio das 
Ondas existe, em parte, porque o homem se recusa a aprender com a 
história, porque ele sempre pode ser contado após ser levado a 
acreditar que dois mais dois podem e fazem cinco. Ele pode ser 
levado a acreditar que as leis da natureza não existem (ou, mais 
comumente, "não se aplicam neste caso"), de que o que é para ser 
consumido não precisa ser primeiro produzido, que o que é 
emprestado necessidade nunca será pago de volta, que as promessas 
são iguais a substância, que o papel é ouro, que os benefícios não têm 
custos, que os receios que razão suportes irá evaporar se eles são 
ignorados ou ridicularizados.



Capítulo 8: Elliott Fala 208 208 Elliott Wave PRINCÍPIO  
 
 
 
 

Pânicos são súbitas realizações massa emocionais da realidade, 
assim como os períodos de recuperação iniciais das partes inferiores 
desses pânicos. Nesses pontos, a razão de repente se imprime na psique 
de massa, dizendo: "As coisas têm ido longe demais. Os níveis atuais 
não são justificados pela realidade." Na medida em que a razão é 
desconsiderada, em seguida, será a extensão dos extremos de 
oscilações emocionais de massa e seu espelho, o mercado. 

Das muitas leis da natureza, o mais cegamente ignoradas no atual 
Elliott Supercycle é que, excepto em casos de família ou de caridade, 
cada coisa viva no cenário natural, quer prevê a sua própria existência 
ou não for concedido qualquer existência. A própria beleza da 
natureza é a sua diversidade funcional, como cordéis cada elemento 
vivo internacional com os outros, muitas vezes fornecendo para 
muitos outros meramente por que prevê a sua elfo. Sem Iiving coisa 
que não seja o homem já exige que seus vizinhos apoiá-lo porque esse 
é o seu direito, como não existe tal direito. Cada árvore, cada flor, 
cada pássaro, cada coelho, cada lobo, leva de natureza aquilo que ela 
oferece e não espera nada dos esforços de seus vizinhos de vida; a 
fazê-lo reduziria a beleza florescente desses vizinhos e, portanto, de 
toda a natureza no processo. Um dos mais nobres experimentos na 
história da humanidade foi a estrutura americana da liberdade humana 
e de seu ambiente necessário do capitalismo de livre iniciativa. Esse 
conceito libertou os homens sejam ligados por outros, sejam eles 
feudais senhores, escudeiros, reis, bispos, burocratas ou mobs 
exigentes pão e circo livre. A diversidade, ness Rich- ea beleza da 
experiência têm se destacado nos anais da história, um monumento a 
um dos maiores leis da natureza, a explosão final de realização na 
onda do Milênio. 

Os fundadores da República não escolheu a pirâmide tampado 
por um olho que tudo vê como o selo dos Estados 
Unidos em uma fantasia. Eles usaram o símbolo egípcio da cosmictruth 
para proclamar a organização da sociedade perfeita, uma sociedade 
baseada no conhecimento da natureza humana e as atuações da lei 
natural. Nos últimos cem anos, por razões políticas, os significados das 
palavras dos fundadores têm sido distorcido e deturpado suas 
intenções, eventualmente, produzir um quadro social, bem diferente 
daquele que foi instituído. isto É irônico que o declínio no valor da 
conta de dólar, o que leva o selo dos Estados Unidos, espelha o declínio 
dos valores dentro de seu quadro social e político. Como desta escrita, 
de fato, do dólar em relação ao valor que em 1913, quando o Federal 
Reserve Board foi criado é
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doze centavos. Desvalorizando moedas têm praticamente sido sempre 
acompanhado por padrões de declínio da civilização. 

Nosso amigo Richard Russell descreve o problema desta forma: 
 

Acredito firmemente problemas do mundo seriam resolvidos (ea 
terra se pareceria com céu) se todos levaria responsabilidadequanto 
total de si mesmo. Ao falar para centenas de pessoas, eu não acho que 
1 em 50 prende-se, assume a responsabilidade por sua própria vida, faz 
sua própria coisa, aceita a sua própria dor (em vez de infligir-lo em 
outros). Esta mesma recusa a assumir a responsabilidade transborda 
para a esfera financeira. Hoje, as pessoas insistem em seu direito a 
tudo - contanto que você e eu pagar por isso. Há o direito ao trabalho, 
o direito de ir para a faculdade, o direito à felicidade, o direito a três 
refeições por dia. Que prometeu todos todos esses direitos? Eu 
acredito na liberdade de todos os tipos, exceto onde a liberdade se 
torna licença e inflige danos. Mas os americanos confundir liberdade 
com direitos. 

 
Senhor Thomas Macaulay, historiador e estadista britânico, a 

quem citamos em parte, apurado corretamente a raiz do problema mais 
de cem anos atrás, em uma carta ao HS Randall de Nova York datado 
de 23 de maio, 1857: 

 
Eu sinceramente desejo-lhe uma boa libertação. Mas minha razão 

e meus desejos estão em guerra, e eu não posso ajudar pressentimento 
o pior.  isto é bastante claro que seu governo nunca será capaz de 
conter uma maioria angustiado e descontentes. Para com você a 
maioria é o governo, e tem os ricos, que são sempre uma minoria, 
absolutamente à sua mercê. O dia virá em que, no Estado de Nova 
York, uma multidão de pessoas, sendo que nenhum deles tinha mais 
de metade de um pequeno-almoço, ou espera ter mais de metade de 
um jantar, vai escolher o legislador. É possível duvidar de que tipo de 
legislatura será escolhido? De um lado está um estadista pregando 
paciência, respeito dos direitos adquiridos, a estrita observância de fé 
pública. Por outro é um demagogo rant- ing sobre a tirania dos 
capitalistas e dos usurários, e perguntando por que alguém deveria ser 
permitida para beber champanhe, e para andar de carruagem, enquanto 
milhares de pessoas honestas estão em falta de primeira necessidade? 

Eu apreender a sério que você vai, em algum tal temporada de 
adversidade como já descrito, fazer coisas que evitam que a 
prosperidade de retornar; que você vai agir como pessoas que 
deveriam
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em um ano de escassez de devorar toda a seedcorn, e, assim, fazer o 
próximo um ano, não de escassez, mas de fome absoluta. Ou algum 
César ou Napoleão vai aproveitar as rédeas do governo com mão forte, 
ou seu República será tão terrivelmente saqueada e devastada pelos 
bárbaros no século XX como o Império Romano estava na quinta; com 
a diferença de que os hunos e vândalos que assolaram o Império 
Romano veio de fora, e que seus hunos e vândalos terá sido engendrado 
dentro de seu país por suas próprias instituições. 

 
A função do capital (seedcorn) é produzir mais capital, bem como 

a renda, garantindo o bem-estar das gerações futuras. Uma vez 
desperdiçado por meio de políticas de gastos socialistas, o capital está 
desaparecido; o homem pode fazer geléia de frutas vermelhas, mas ele 
nunca pode reconstrução tuir as bagas. 

Como este século avança, torna-se mais claro que em ou- der para 
satisfazer as demandas de alguns indivíduos e grupos para 
a saída de outros, o homem, através da agência do estado, tem 
começado a sanguessuga fora aquilo que ele criou. Ele não só hipotecou 
sua saída presente, mas ele hipotecou a saída das gerações futuras por 
comer o capital que levou gerações para acumular. 

Em nome de um direito que não existe dentro das leis da natureza, 
o homem forçou a aceitação de papel que representa comunicação nada 
ing mas custa tudo, ele comprou, passou e prometeu a uma taxa 
exponencial, criando no processo o maior dívida meados pyramidalis 
na história ofthe mundo, recusando-se a acknowledgethat estas dívidas 
deve finalmente ser pagos de uma forma ou de outra. Salários mínimos 
que negam emprego para os trabalhadores não qualificados, a 
socialização das escolas que sufoca diversidade e desestimula a 
inovação, controle de aluguel que consome habitação, extorsão 
mediante transferência de pagamentos e sufocante regulação dos 
mercados são tentativas políticas de todo o homem para revogar as leis 
naturais da economia e sociologia, e, portanto, da natureza. Os 
resultados familiares estão desmoronando edifícios e estradas de ferro 
em decomposição, estudantes entediados e sem instrução, investimento 
de capital reduzido, produção reduzida, de inflação, estagnação, 
desemprego e ressentimento em última análise, generalizada e de 
descanso un. Políticas institucionalizadas, como estes criam 
instabilidade crescente e tem o poder de transformar uma nação de 
produtores de consciência em um setor privado, repleto de jogadores 
impacientes e um setor público cheio de saqueadores inescrupulosos.
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Quando a quinta vaga do quinto onda cobre para fora, não 
precisamos perguntar por que o fez. Realidade, mais uma vez, será 
forçado em cima de nós. Quando os produtores que estão em cima 
leeched desaparecem ou são consumidos, as sanguessugas que 
permanecem terão perdido sistema portuário sua vida apoio, e as leis 
da natureza terão de ser pacientemente relearned. 

A tendência do progresso do homem, como o Princípio das Ondas 
aponta, é sempre para cima. No entanto, o caminho de que o progresso 
não é 
uma linha reta e nunca será, a menos que a natureza humana, que 
é uma das leis da natureza, é revogado. Pergunte a qualquer 
arqueólogo. Ele sabe.



 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ANEXO



 



 

 
 
 
 
 
 

PREVISÃO DE LONGA DURAÇÃO UPDATE, 1982-
1983 

 
 
 

Princípio das Ondas de Elliott concluiu que o mercado de urso 
onda IV no Dow Jones Industrial Average terminou em Dezembro de 
1974, 572. Os autores rotulados a março 1978 baixo a 740 como o 

fim da onda primária Cl) dentro do novo mercado de touro. Nem nível 

nunca foi quebrado em uma base de fechamento diário ou a cada 
hora. Que a rotulagem onda ainda está de pé, exceto que a baixa de 

onda Cl) é melhor colocados em Março de 1980. 

A análise que se segue, a partir de Elliott Wave Theorist de 
Robert Prechter, detalha sua conclusão em tempo real que o baixo 

1982 também pode ser rotulado como o fim do mercado de urso onda 

IV. Este texto inclui análise de mercado dramática The Elliott Wave 

do teórico de setembro 

1982. Publicado um mês após a baixa de uma tendência de baixa 
16112 anos no Dow ajustado pela inflação, identificou o início da 

grande "decolagem" para Ciclo onda V. 
A inflação, que acompanhou o avanço Supercycle nos preços 

das ações a partir de 1942 fez com que o dólar atual (ou seja, real) e 

dólar constante (isto é, ajustado pela inflação) índices de ações a 
tomar caminhos radicalmente diferentes para a primeira vez na 

história dos Estados Membros. Enquanto o real Dow terminou um 

declínio em ziguezague em 1932, completando onda (IV), o Dow 

ajustado pela inflação traçado um triângulo contratação como onda 
(IV) de 1929 a 1949. A implicação de que o padrão era de importância 

devastador: Onda Supercycle ( V) em dólares constantes foi um 

impulso, um avanço "rápido e curto" completar um movimento maior. 

Princípio das Ondas de Elliott perdeu a implicação dessas diferenças 
de modelo em 1978. Um ano mais tarde, o Elliott Wave Theorist tinha 

figurado para fora. O relatório de janeiro 1982 depois apresentou uma 

explicação completa, e é aí que começa o presente apêndice. 
 
 
 
 
 
 
 

Este anexo, que apareceu pela primeira vez na edição de Abril de 1983, foi 
expandido para incluir todos os comentários de longo prazo com o primeiro 
ano do mercado de touro.
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Todo o texto que se segue é citado como 

publicado no The Elliott Wave Theorist de 
Robert Prechter nas datas citadas abaixo. 

 

 

Jan 1982 
 

PROJETO DE década de 80 
 

Às vezes, a obtenção de perspectiva sobre uma situação atual 
ne- cessitates tendo uma boa olhada no que aconteceu no passado. 
Este relatório será a olhar para a imagem a longo prazo para ter 
uma noção do que a década de 1980 tem na loja. Uma das 
apresentações mais reveladores de dados é a tabela de preços das 
ações norte-americanas que vão para trás mais de duzentos anos, 
o mais longo período para o qual há dados disponíveis. O gráfico 
de acompanhamento [Figura A-1] foi apresentado pela primeira 
vez em 1978, em AJ Frost e meu livro El- liott Onda Princípio 
[Figura 5-4], embora a contagem de onda perto do final foi 
alterado para refletir o conhecimento atual. 

A estrutura da onda do final dos anos 1700 a 1965 no gráfico 
companying ac- agora inequivocamente mostra um padrão concluído 
de cinco ondas. A terceira onda é caracteristicamente muito tempo, a 
quarta onda não se sobreponha a primeira, e com a orientação de 
alternância está satisfeito em que a onda (II) é um apartamento, 
enquanto onda (IV) é um triângulo. Além disso, os primeiro e quinto 
ondas estão relacionados pela relação de Fibonacci .618, em que a 
percentagem do adiantamento de onda (V) é aproximadamente 618 
vezes maior que a onda (EU). 

Alguns analistas tentaram argumentar que a onda de contar com o 
"dólar atual" quadro [o real Dow, Figura 5-5] mostra um total de cinco 
ondas em 1966.As tenho vindo a defender há anos, essa contagem é 
altamente suspeito, se não impossível. Para aceitar tal contagem, tem 
de se aceitar o argumento de uma formação de triângulo que termina 
em 1942 de Elliott (detalhado no Masterworks do RN Elliott), uma 
contagem que foi bastante mostrado corretamente para estar em erro 
pelo falecido A. Ham- Ilton Bolton em sua monografia 1960, "O 
Princípio das Ondas de Elliott 

-UMA  Avaliação crítica "[ver The Complete Escritos Elliott 
Onda de A. Hamilton Bolton]. Proposta alternativa do Bolton, um 

triângulo 
que termina em 1949 como o quadro a seguir mostra ajustados à 
inflação, continha problemas no momento em que ele propõe-se (ou 
seja, aceitar 1932-1937 como um "três") e evidência posterior 
confirmou que a interpretação como impossíveis.
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A Dow, a partir da perspectiva do [tendência para os lados], foi 
em um "bear market" todo o tempo [desde 1965], embora todos os 
outros índices foram em mercados de touro desde 1974. Elliott foi a 
única analista de sempre a reconhecer que as tendências laterais são 
mercados de urso. Para prova desta afirmação, tudo o que precisa fazer 
é olhar para o gráfico do Dow ajustado pela inflação de 1966 [e 
compará-lo com o mesmo período na Figura 5-5]. Raging inflação 
acrescido de mercado de urso é igual a formação de lado. * 

Mais importante é que uma clara Elliott cinco onda descendente 
padrão a partir de 1965 pico parece ser no seu estágio final. Como 
uma consideração mais curto prazo, podemos ver no gráfico que os 
estoques estão agora profundamente sobrevendido e [, tendo caído 
abaixo da linha de apoio a longo prazo,] historicamente barato em 
termos de valor em relação ao índice de preços no atacado. Assim, 
nos próximos anos poderia testemunhar um de três ondas (abc) 
comício contra a tendência em termos reais, que deve se traduzir em 
uma "fuga" dramática no índice Dow Jones Industrial Average para 
novos máximos históricos em termos de dólares atuais. Tal avanço 
satisfazer contagem onda da Dow a partir de 1932 em Lars nominais 
dol- por deixá-lo completar a sua última onda Ciclo quinta de 1974. 
Então, nós ainda precisamos de mais uma dramática nova alta no Dow 
Jones Industrial Average, dando-nos uma quinta onda em os preços 
reais e uma onda B em preços ajustados à inflação. ** 

 

 

13 setembro de 1982 
 

O PADRÃO DE LONGA DURAÇÃO 
WAVE - se aproximando de uma 
Resolução 

 

Este é um momento emocionante para um analista de onda. Pela 
primeira vez desde 1974, algumas incrivelmente grandes padrões de 
ondas podem ter sido concluído, os padrões que têm implicações 
importantes para os próximos cinco a oito anos. Os próximos quinze 
semanas deve esclarecer todas as questões de longo prazo que têm 
persistido desde que o mercado virou desleixado em 1977. 

 

 
 
 

*Estas três últimas frases são do imediatamente anterior 
Dezembro 1979 emissão de EWT. 
** A parte seguinte do presente relatório, que apresentou uma perspectiva 
para o mercado de urso em última análise, a seguir, é reproduzido no Capítulo 3 
de Na Crista da Tidal Wave.
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Analistas ondas de Elliott, por vezes, são repreendido por 
previsões que fazem referência a números muito altos ou muito baixos 
para as médias. Mas a tarefa de análise muitas vezes exige onda 
recuando e dando uma olhada para o retrato grande e usando a evidência 
dos padrões históricos de julgar o início de uma grande mudança na 
tendência. Ciclo e ondas supercycle mover-se em largas faixas de 
preços e verdadeiramente são as estruturas mais importantes a ter em 
conta. Aqueles conteúdo a centrar-se em 100-pointswings vai fazer 
muito bem, enquanto a tendência grau Ciclo do mercado é neutro, mas 
se um verdadeiro persistente   tendência começa em curso, eles vão 
ficar para trás em algum ponto, enquanto aqueles em contato com o 
grande estadia foto com ele. 

Em 1978, A.J. Frost e eu prever um alvo para a Dow de 
2860 para o destino final no Supercycle atual de 1932. Essa meta ainda 
é tão válido, mas desde que o Dow ainda é o lugar onde ele foi há quatro 
anos, a meta de tempo é, obviamente, ainda mais no futuro do que se 
pensava inicialmente. 

Um enorme número de contagens de onda longo prazo têm 
passou pela minha mesa nos últimos cinco anos, cada um tentando 
explicar a natureza confusa do padrão do Dow desde 1977. A maioria 
destes tem ondas propostas falharam quinto, ondas de terceiros 
truncados, diagonais abaixo do padrão, e cenários de explosão 
imediato (geralmente apresentado perto picos de mercado) ou colapso 
imediato (geralmente submetido próximo calhas de mercado). Muito 
poucas destas contagens onda mostrou qualquer respeito pelas regras 
do Princípio das Ondas, então eu descontado eles. Mas o real  resposta 
permaneceu um mistério. Ondas corretivas são notoriamente difíceis 
de interpretar, e eu, por exemplo, têm alternadamente rotulado como 
"muito provavelmente" um ou outro de duas interpretações, dada 
mudanças nas características do mercado e padrão. Neste ponto, os 
dois suplentes Eu tenho sido ing de trabalho com ainda são válidos, 
mas eu tenho sido desconfortável com cada um por razões que foram 
explicadas. Há um terceiro, no entanto, que se adapta as orientações 
do Princípio das Ondas, bem como as suas regras, e só agora se tornou 
uma alternativa clara. 

 

 

Duplo Três Correção ainda em andamento 
 

Esta contagem onda argumenta que a correcção Cyclewave 
gigante de 1966 ainda está em andamento. A final baixo [antes do 
início do mercado altista] ocorreria entre 563 e Dow 554. Somente uma 
ruptura de 766 teria tornado certo, porém, e há tal ruptura ocorreu 
ainda.
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2) Permite standA.J. Previsão do Frost 1970 para um baixo final para 
onda IV a 572. 

3) Contas para o aumento amplitude tremenda em 1975-1976. 
4) Contas para o aumento amplitude em agosto de 1982. 
5) Mantém quase intacto a linha de tendência de longo prazo a partir de 1942. 
6) Se encaixa a idéia de um fundo ciclo de quatro anos. 
7) Se encaixa a idéia de que o fundo parece fundamentais est bleak- na 

parte inferior da segunda ondas, não no baixo real do mercado. 
8) Se encaixa a idéia de que o planalto KondratieffWave é parcialmente 
terminado. 

Paralelamente a 1923. 
 
 

Desvantagens 
 

1)   1974-1976 é provavelmente mais contado como um "três", não uma 
"cinco". 

2) Onda (2) leva seis vezes mais tempo para completar como faz onda 
(1), colocando as duas ondas substancialmente fora de proporção. 

3) A amplitude do rali 1980 era inferior para a primeira vaga no que 
deveria ser um poderoso terceiro Intermediário. 

4) Sugere um período demasiado longo para toda a onda V, que deve 
ser uma onda onda que assemelha-se curta e simples I de 1932 a 
1937, em vez de uma onda complexo que se assemelha a onda 
estendida III 1.942-1.966 (ver Elliott Wave Principle, Figura 
5-5). 

 
 

Duplo Três Correção Terminando em agosto de 1982 
 

O nome técnico para onda IV por essa contagem é um "double 
três", com o segundo "três" um ascendente [barreira] triângulo. [Ver 
contagem onda Figura A-3.JThis argumenta que a correcção onda 
Ciclo de 1966 terminou no mês passado (agosto de 1982). O limite 
inferior do canal de tendência de 1942 foi quebrado brevemente ao 
término desse padrão, semelhante à ação em 1949 como esse mercado 
para os lados quebrou uma importante linha de tendência antes de 
lançar brevemente um mercado de touro longo. Uma breve pausa da 
linha de tendência de longo prazo, devo observar, foi reconhecido 
como um traço ocasional de quarto ondas, como mostrado na [RN 
Elliott Masterworks]. [O principal] desvantagem desta contagem é 
que um três duplas com esta construção, enquanto perfeitamente 
aceitável, é tão rara que não exampie em qualquer grau existe na 
história recente.
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O dólar Constant (ajustados pela inflação) Dow 
 

E se o mercado fez uma onda de baixa do ciclo, que coincide com 
uma contagem satisfatória sobre o "dólar constante Dow", que é um 
gráfico do Dow dividido pelo índice de preços ao consumidor para 
compensar a perda do poder de compra do dólar. A contagem é uma 
descendente  inclinada @ - @ - ©, com a onda © uma diagonal 
[veja a Figura A-3]. Como é habitual na diagonal, a sua onda 
final, onda (5), termina abaixo da linha de limite inferior. 

Eu adicionei as linhas de fronteira de expansão para a parte 
superior da tabela apenas para ilustrar o padrão em forma simétrica 
Diamond-construído pelo mercado. Note que cada longa metade do 
diamante cobre 9 anos 7112 meses (5/65 a 12/74 e 
1/73 a 8/82), enquanto cada metade cobertura de curto 7 anos 7.112 
meses (5/65 
para 1/73 e 8/82 para 12/74). O centro do padrão (junho-julho 
1973) corta o elemento preço pela metade a 190 e o elemento tempo 
em duas metades de 8+ anos cada. Finalmente, o declínio a partir de 
Janeiro de 1966 é de 16 anos, 7 meses, exatamente o mesmo 
comprimento que o aumento anterior, de junho de 1949 a janeiro 1966. 

 
 

Vantagens 
 

1) Satisfaz todas as normas e diretrizes no âmbito do Princípio das 
Ondas. 
2) mantém quase intacto a linha de tendência de longo prazo a 
partir de 1942. 
3) Uma quebra de fronteiras triângulo na onda Eis uma ocorrência 

normal. 
4) Permite a uma estrutura simples mercado de touro como 
inicialmente ex- 

perado. 
5) Coincide com uma interpretação para o dólar constante 

(deflacionada) Dow e com a correspondente quebra de sua linha de 
tendência mais baixa. 

6) Tem em conta o rali repentino e dramático a partir de agosto de 1982, 
uma vez que triângulos produzir "impulso". 

7) inferior final ocorre durante uma economia depressivo. 
8) Se encaixa a idéia de um fundo ciclo de quatro 
anos. 
9) Se encaixa a idéia de que o planalto Kondratieff Wave tem apenas 

arma torna-, um período de estabilidade econômica e aumento dos 
preços das ações. Paralelamente a final de 1921. 

10) comemora o fim da era inflacionária ou acompanha uma 
"reflação estável."

mailto:@-
mailto:@-
mailto:@-
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Desvantagens 
 

1) A três duplas com esta construção, enquanto perfeitamente 
aceitável, é tão raro que nenhum exemplo em qualquer grau existe 
na história recente. 

2) Um fundo major estaria ocorrendo com amplo reconhecimento pela 
imprensa popular. 

 
 
Perspec
tiva 

 

Triângulos pressagiam "impulso", ou movimentos rápidos na 
direção oposta que viajam aproximadamente a distância da parte mais 
larga do triângulo. Esta diretriz indicaria um movimento mínimo de 
495 pontos (1067-572) a partir da Dow 777 ou 1272. Uma vez que o 
limite de triângulo estendido abaixo de Janeiro de 1973 seria adicionar 
mais de cerca de 70 pontos para a "largura do triângulo," um impulso 
poderia levar 
tanto quanto 1350. Mesmo este objectivo seria apenas de uma primeira 
etapa, dado que a extensão da quinta onda seria determinada não apenas 
pelo triângulo, mas por todo o padrão de onda IV, dos quais o triângulo 
é apenas uma parte. Portanto, deve-se concluir que um mercado de 
touro começando em agosto de 1982 acabaria por realizar o seu pleno 
potencial de cinco vezes o seu ponto de partida, tornando-se o 
percentual equivalente do mercado de 1932-1937, assim ing-Alvo 
3873-3885.  O objectivo deverá ser alcançado em 1987 ou 
1990, uma vez que o quinto onda seria de construção simples. Uma 
observação interessante sobre esta meta é que ele é paralelo 
década de 1920, quando, após 17 anos de ação para os lados abaixo do 
nível 100 (semelhante à experiência recente sob o nível de 1000), o 
mercado subiu quase sem parar para um pico intraday em 383,00. Tal 
como acontece com esta quinta onda, tal medida iria terminar não 
apenas um ciclo, mas um avanço Supercycle. 

 

 
[Near Term Onda Estrutura] 

 

No [agosto 17] Relatório Intercalar, mencionei a pos- sibilidade de 
uma diagonal tendo sido concluída no [sexta-feira,] agosto [12] baixo. 
Os dois gráficos diários abaixo ilustram esta contagem. A diagonal de 
dezembro do ano passado seria onda [v] de c de um grande abc do pico 
de agosto 1980 [veja a Figura A-4] ou c onda de um grande abc do pico 
de junho 1981 [veja a Figura A-5]. A força da explosão fora a baixa de 
agosto apóia esta interpretação.
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de (D OFV, você sabe exatamente o que ele quer dizer. Se ele está 
certo, é claro, só o tempo dirá. 

A melhor coisa a previsão é que o mercado de touro vai acontecer; 
a segunda mais fácil é uma estimativa de preço; o último é o tempo. 
Atualmente estou olhando para 1987 para marcar um top, mas poderia 
realizar em 1990. O importante é forma de onda. Em outras palavras, 
ele 
será muito mais fácil de reconhecer quando estamos lá do que para 
prever com antecedência. Nós apenas temos que ser paciente. 

Medidas de largura quase sempre começam a mostrar 
fraqueza durante um avanço quinta-ondas quando em 
comparação com a primeira por meio de ondas de terceiros. Por 
esta razão, eu esperaria um amplo mercado através de onda Q), 
em seguida, aumentar a selectividade até que o pico da onda G), 
altura em que os líderes da Dow podem ser praticamente as 
únicas coisas acontecendo. Por agora, desempenhar quaisquer 
ações que você gosta. Mais tarde, vamos ter de escolher e 
escolher com mais cuidado. 

 

 

6 de abril de 
1983 

 

A crescente onda: 
O CASO DE ONDA V 

NA Média Industrial Dow Jones 
 

Em 1978, A.J. Frost e eu escrevi um livro chamado Princípio 
Elliott Wave, que foi publicado em novembro daquele ano. No capítulo 
previsão de que o livro, fizemos as seguintes as apreciações: 

1) Que onda V, um tremendo avanço do mercado de touro, era 
necessária a fim de completar a estrutura da onda, que 
começou em 1932 para o Dow Industrial Average. 

2) Que não haveria "crash 'de 79" e na verdade não 
'69 -'70 '73 -'74 Ou tipo declínio até onda V tinha sido 
concluída. 

3) Que o 7 40 março 1978 baixa marcou o fim da onda primária 
Cl) e não seria quebrado. 

4) Que o mercado de touro em andamento levaria um simples 
formar, ao contrário do avanço estendida 1942-1966. 

5) Que o Dow Industrial Average subiria para a linha superior do 
canal e acertar um alvo com base em um múltiplo de 5x da 
onda IV baixo a 572, em seguida, calculada em 2860. 

6) Que, se a nossa conclusão de que 1974 marcou o fim da onda 
IV estava correto, o quinto pico de ondas que ocorreria na 
1982-1984 período de tempo, com 1983 sendo o ano 
mais provável para o topo real [e de 1987, o mais 
provável seguinte].
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7) que as ações "secundárias" proporcionaria um papel de 
liderança em toda a antecedência. 

8) Que após onda V foi concluída, o acidente que se seguiu seria 
o pior na história dos EUA. 

Uma coisa que continuamente nos surpreendeu desde que fizemos 
esses argumentos foi o tempo que levou o Dow Jones Industrial 
Média finalmente decolar. As médias de mercado amplo continuaram 
a subir persistentemente a partir de 1978, mas a Dow, que apareceu para 
espelhar com mais precisão os temores de inflação, depressão e colapso 
do sistema bancário internacional, não terminou seu padrão de 
correção, que data de 1966, até 1982. (Para um análise detalhada dessa 
onda, consulte O Elliott Wave teórico, setembro 1982 problema.) 
Apesar dessa longa espera, caiu apenas brevemente abaixo de sua linha 
de tendência de longo prazo, ea decolagem explosivo finalmente 
começou quando essa ruptura lado jusante não precipitou ainda mais 
significativa venda. 

E se nossa avaliação global é correta, a geada e previsões 
I feita com base no Princípio das Ondas de volta em 1978 será ainda 
cur ocorrência, com uma exceção importante: o alvo tempo. Como 
explicamos em nosso livro, R.N. Elliott disse muito pouco sobre o 
tempo, e de fato a nossa estimativa para o topo tempo não era algo que 
o Princípio das Ondas necessário, mas simplesmente um palpite 
baseado na onda conclusionthat IV no Dowended em 1974.When ele 
finalmente ficou claro que a longo lateralmente correção onda IV não 
tinha terminado até 1982, o elemento tempo teve que ser deslocada à 
frente para compensar essa mudança na avaliação. Em nenhum 
momento estava lá 
uma dúvida que a onda V ocorreria; era apenas uma questão de 
quando, e depois o quê. 

Eu gostaria de aproveitar este espaço para responder a estas 
perguntas importantes: 

1) Tem a correção de lado no Dow, que começou em 
1966 realmente acabou? 

2) E se assim, como um grande mercado de touro que podemos esperar? 
3) Quais serão as suas características? 
4) O que vai acontecer depois? 

 
 

1) / n 1982, o DJ / A terminar uma correção de grau muito grande. A 
evidência para esta conclusão é esmagadora. 

Primeiro, como aqueles que tomam o Princípio das Ondas 
seriamente argumentam todo o tempo, o padrão de 1932 [veja a Figura 
A-8] está ainda incompleta e exige uma subida final para terminar um 
período de cinco onda El- padrão liott. Desde um acidente Supercycle 
não estava nas cartas, o que
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tem ocorreu desde 1966 é mais do que adequado para uma correção de 
grau Ciclo (no mesmo grau que os 1932-1937, 1937-1942 e 1942-1966 
ondas). 

Em segundo lugar, o padrão para os lados de 1966 (ou 
possivelmente 1964 ou 1965, se você gosta de teoria falando) 
empurrados para o limite absoluto do canal de tendência paralela a 
longo prazo a partir de 1932. Como você pode ver na ilustração da 
própria lei da natureza de Elliott [ver Figura 
A-9], que é uma característica ocasional da quarta onda que vai quebrar 
abaixo do limite inferior do canal de tendência de subida um pouco 
antes do início da onda de cinco. A ação do preço em 1982 
simplesmente não deixa mais espaço para a correção para continuar. 

Em terceiro lugar, o padrão entre meados dos anos 60 e 1982, é 
outro exemplo da vida real maravilhoso de formações corretivas padrão 
descritos por Elliott mais de quarenta anos atrás. O nome oficial para 
esta estrutura é um "double três" correção, que é dois padrões básicos 
corretivas back-to-back. Neste caso, o mercado traçou um "flat" (ou por 
outra contagem, a [n heterodoxo] triângulo [a partir de 
1965]) na primeira posição e um "ascendente [barreira] triângulo" no 
segundo, com um intermediário simples antecedência de três ondas, 
rotulado como "X", que serve para separar os dois padrões de 
componentes. Elliott também reconhecido e ilustrado a propensão 
ocasional para a onda final de um triângulo a cair fora da linha de limite 
inferior, como ocorreu em 1982. A duplicação de uma correção é 
modera- damente raro, e desde 1974 já havia tocado baixo a longo linha 
de tendência de alta termo, Frost e eu não estava esperando isso. Além 
disso, um "double três" com um triângulo na segunda posição é tão rara 
que na minha própria experiência é sem precedentes. 

Em quarto lugar, o padrão tem algumas propriedades 
interessantes, se tratada como uma única formação, isto é, uma 
correção. Por exemplo, a primeira onda da formação (996-740), 
abrange quase exatamente a mesma distância que a última onda (1024-
777). A porção de avanço, por outro lado, leva ao mesmo tempo que a 
porção em declínio, 8 anos. A simetria do padrão solicitado Frost and 
me para vir para cima com o rótulo de "pacote de ondas" em 1979, para 
descrever um padrão único a partir de "descanso", passando por mais 
amplas, balanços, em seguida, mais estreitas, e retornando ao ponto a 
partir do qual começou . (Este conceito é detalhado no dezembro 1982 
edição do The Elliott Wave Theorist.) Usando a contagem alternada de 
dois triângulos, acontece que a onda média (onda C) de cada triângulo 
cobre o mesmo território, desde o nível 1000-740. Numerosas relações 
de Fibonacci ocorrência CUR dentro do padrão, muitos dos quais 
foram detalhados em um especial
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Assim, ao projetar um relacionamento Fibonacci, Bolton prever 
um pico que acabou por ser apenas três pontos a partir da leitura hora 
exata no topo em 1966. Mas o que foi esquecido pela maior parte (na 
sequência da previsão do sucesso da AJ geada para a baixa onda IV em 
572, o que foi confirmado em 1974, no baixo horária de 572,20) foi 
muito próxima sentença de Bolton: 

 
Como alternativa, 361 pontos mais de 416 chamaria para 777 no 
DJIA. 

 

 
Escusado será dizer que 777 foi longe de ser encontrado. Isto é, 

até agosto de 1982. A baixa ortodoxa exata sobre as leituras de hora em 
hora era 776,92 em 12 de agosto Em outras palavras, os cálculos de 
Bolton [veja a Figura A-10] definiu o início exato e no final da onda IV 
com antecedência, com base em seus relacionamentos para a estrutura 
de preços anterior. Em pontos de preço, 1966-1982 é de 0,618 e de 
1.957-1.982 
1949-1956, cada um dos quais, sendo iguais, é de 0,618 1957-
1966, todos dentro de 1% de erro! Quando os padrões semanais e 
mensais trabalhar fora 
vez após vez a Fibonacci múltiplos, a resposta típica de observadores 
de Wall Street é, "Outra coincidência." Quando os padrões deste 
tamanho continuar a fazê-lo, torna-se uma questão de fé para con- 
tinuar a acreditar que múltiplos Fibonacci não são características do 
mercado de ações. Tanto quanto eu sei, Bolton é o único homem morto 
cujas previsões continuam a caber a realidade de Wall Street. 

A partir dessas observações, espero ter estabelecido que 
Ciclo de onda IV no DJIA, que o "dólar constante Dow" apoia 
claramente como uma única fase de urso, terminou em Agosto de 
1982. 

 
 
2) Os followingthis antecipadas correctionwill ser um mercado 
de touro muito maior do que anythingseen nas últimas duas 
décadas. Orientações ous Numer- que lidam com o apoio normal de 
comportamento ondulatório esta alegação. 

Primeiro, como Frost e eu defendeu de forma constante, a estrutura 
El- onda liott de 1932 está inacabada e requer um quinto avanço onda 
para completar o padrão. No momento em que escrevemos nosso livro, 
simplesmente não havia interpretação onda responsável, que permitiria 
a ascensão começando em 1932 já ter terminado. A quinta vaga será do 
mesmo grau e deve ser proporcional tiva rela- aos padrões de ondas de 
1932-1937, 1937-1942, 
1942-1966, e 1966-1982.
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Em segundo lugar, um quinto onda normal irá realizar, com base 
em métodos de canalização de Elliott, a linha superior do canal, que, 
neste caso, corta o preço da ação na faixa de 3500-4000, na segunda 
metade da década de 1980. Elliott notar-se que quando uma quarta onda 
quebra o canal de tendência, o quinto terão frequentemente uma 
reposição sobre, ou uma breve penetração através do mesmo canal de 
tendência, por outro lado. 

Em terceiro lugar, uma importante diretriz dentro do Princípio das 
Ondas é que, quando a terceira onda é estendido, como era a onda de 
1942-1966, o primeiro eo quinto ondas tendem para a igualdade no 
tempo e magnitude. Esta é uma tendência, não uma necessidade, mas 
indica que o avanço de 1982 deve se parecer com a primeira onda para 
cima, que decorreu de 1932 a 1937. Assim, esta quinta onda deve viajar 
aproximadamente a mesma distância percentual como a onda I, que 
mudou-se em quase um 5x múltiplos de um valor estimado (os números 
exatos não estão disponíveis) horária mínima de 41 para um pico 
horária de 194,50. Desde o início ortodoxa da onda V foi 777 em 1982, 
um múltiplo de 4,7 equivalente de 44 projectos, um alvo de 3686. E se 

a baixa de hora em hora exata para 1932 eram conhecidos, pode-se 
projetar um número preciso, estilo Bolton, com algumas confidence.As 
como está, o "3686" número deve ser tomado como provavelmente 
caindo dentro de 100 pontos da projeção ideal (se torna realidade é 
outra questão). 

Em quarto lugar, na medida em que o tempo passa, o mercado 
1932-1937bull durou cinco anos. Portanto, um ponto para prestar 
atenção para um possível pico do mercado é de 5 anos a partir de 1982 
ou 1987. Coincidentemente, como assinalamos no nosso livro de 1987 
passa a ser um Fibonacci de 13 anos a partir de baixo ponto da correção 
em 1974, 21 anos a partir do pico da onda III em 1966, e 55 anos a partir 
do início da onda I em 1932. Para completar o quadro de 1987 é uma 
data perfeita para o Dow a atingir sua meta de 3686 uma vez que, para 
alcançá-lo, o Dow teria de estourar brevemente através de sua linha 
superior do canal em um "lance -over ", que é típico de movimentos 
exaustão (tais como o pico de 1929). Com base numa 
1.618 tempo múltiplo do tempo da onda I e na igualdade para o 
1920 onda quinto ciclo, de 8 anos onda V apontaria para 1990 como o 
ano seguinte mais provável para um pico. isto seria particularmente 
provável se o Dow ainda é substancialmente inferior ao preço-alvo 
por 1987. Tenha em mente que na previsão de ondas, o tempo é uma 
consideração que é completamente secundária termos de forma de 
onda, que é de primordial importância e nível de preços.
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Em quinto lugar, enquanto o Dow Industrial Average é apenas em 
seu primeiro avanço Primária onda dentro da onda V Ciclo, os índices 
mais amplos começaram onda Vin 1974 e já estão bem em sua terceira 
onda primário [veja a Figura A-12]. Esses índices, como a Linha Média 
Valor, o indicador de média Digest eo Índice de Retorno Fosback total, 
estão traçando um terceiro estendida tradicional, ou onda média, e 
incorporamos apenas a parte mais poderosa. Estimativa conservadora, 
60% das seqüências de cinco onda estenderam ondas terceiros, pelo que 
esta interpretação é ao longo das linhas de um padrão livro, enquanto 
tentativas de interpretar os índices mais amplos como sendo em sua 
quinta e última onda não são. Com uma extensão de onda terceiro em 
curso nos índices gerais, uma boa parte do tempo será necessário para 
completar a terceira onda, e, em seguida, traçar o quarto e quinto ondas. 
Com tudo isso em frente ofus, o tamanho do mercado atual touro terá 
que ser substancial. 

 

3) Agora que as likelihoodof occurringhas onda V foi estabelecido e 
seu tamanho e forma estimada, que poderia ser útil para avaliar suas 
características prováveis. 

Em primeiro lugar, o avanço deve ser muito seletivo, e rotação de 
um grupo para outro deve ser pronunciado. Amplitude durante a onda 
V deve ser corriqueiro, se não totalmente pobre em relação ao 
desempenho amplitude espectacular dos mercados monolíticos dos 
anos 1940 e 50, durante a onda III. Desde que é uma onda de impulso, 
no entanto, ele certamente vai ser mais amplo do que qualquer coisa 
que vimos dentro de onda IV 1966-1982. 

*Um momento de reflexão explica a razão pela qual o V 
antecedência onda vai ser magro em relação às ondas I e III. Em 
uma quinta onda, a prolongada "touro" movimento está chegando 
a sua conclusão, e em relação às correções dentro dessa fase de 
touro, grande dano é devido a seguir. Em ondas de longo prazo, as 
condições fundamentais de fundo ter pelo então se deteriorou a tal 
ponto que cada vez menos as empresas vão aumentar a sua 
prosperidade no ambiente de ascensão.  (Isto  Parece-me claro que 
estas condições existem hoje em uma base Supercycle.) Assim, o 
mercado de touro, oferecendo grandes oportunidades para o lucro, 
torna-se visivelmente mais 

 
 
 

*Os próximos dois parágrafos são do 11 de abril de 1983 emissão de O El- liott 
Onda Theorist, publicado cinco dias depois. As sentenças antes e após o 
asterisco incluir uma menção da edição de dezembro de 1982.
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Por último, dada a situação técnica, o que poderia nós con- cluir 
sobre os aspectos psicológicos da onda V? O mercado de touro 1920 
foi um quinto onda de uma terceira onda Supercycle, enquanto onda 
Ciclo Vis a quinta onda de uma quinta vaga Supercycle. Assim, como 
o último torneio, ele deve ser caracterizada, na sua extremidade, por 
uma mania institucional quase inacreditável para estoques e uma mania 
pública para futuros de índices de ações, opções de ações e opções sobre 
futuros. Na minha opinião, os indicadores de sentimento de longa 
duração vai dar fora principais sinais de tendência de vender dois ou 
três anos antes do topo final, e que o mercado vai apenas manter em 
curso. Para que a Dow para alcançar as alturas esperadas até o ano de 
1987 ou 1990, e  a fim de estabelecer-se no mercado de ações dos EUA 
para experimentar a maior queda de sua história, o que, de acordo com 
o Princípio da Onda, deve-se seguir a onda V, psicologia de massa 
investidor deverá atingir proporções maníacos, com elementos de 1929, 
1968 e 1973 e todos os que operam em conjunto, no final, a um extremo 
ainda maior. 

 

4) Se tudo correr de acordo com as expectativas, a última ques- tão 
remanescente é, "o que acontece após onda V cobre para fora?" 

O Princípio das Ondas reconheceria o topo 3686 como o fim da 
onda de V (V), o pico de uma grande Supercycle. Um mercado de urso 
Grande Supercycle, então, "corrigir" todo o progresso que datam do 
final dos anos 1700. A zona-alvo desvantagem seria a área do preço (de 
preferência perto do baixo*) Da quarta onda anterior de menor grau, onda (IV), que caiu 381-
41 sobre o Dow. Falhas em todo o mundo bancário, falência governo e eventual destruição do sistema de 
dinheiro de papel pode ser explicações plausíveis ** para uma fase de urso dessa magnitude. Desde 
conflitos armados muitas vezes ocorrem após crises financeiras graves, a pessoa teria que considerar a 
possibilidade de que o colapso no valor dos ativos financeiros dessa magnitude seria um presságio de 
guerra entre as superpotências. Quanto ao tempo, seja de onda (A) ou de onda (C) da correcção Grande 
Supercycle deveria inferior em 
1999 +ou - um ano, com base em várias observações. A partir de um 
top 1987, um declínio correspondente dos 13 anos para cima de 1974 
chama a atenção para 
o ano de 2000. A partir de um top 1990, um declínio combinando os 8 anos 
acima de 1982 apontaria para 1998. isto Também acontece que a 
recorrência muito regular de pontos de viragem em intervalos de 
16,6-16,9 anos 

 
 

*Mais provavelmente perto da alta; ver na crista da onda maré. 
(A alta diária foi de 381,17 fechamento, a alta intraday foi 383,00.) 
** Os resultados, na verdade.
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[veja a Figura A-8, inferior] projeta 1999 para o próximo ponto de 
viragem. Finalmente, com o Kondratieff economiccycledue para baixo 
em 2003 (+ ou - 5 anos), um mercado de ações baixo alguns anos antes 
que o tempo se encaixa no padrão histórico. 

 

 

18 de agosto de 1983 
 

MERCADO Superbull dos anos 80 - tem a última 
Wild Ride realmente começou? 

 

WhenA.J. Frost e eu escrevi Elliott Wave Principle em 
1978, a atitude predominante era de que o ciclo de Kondratieff 
foi rolo- ing mais e criaria os "Awful'80s." Livros como Como 
sobreviver a depressão vinda e do Bater of'79 estavam nas listas 
dos mais vendidos. Ouro e inflação foram subindo rapidamente, 
e Jimmy Carter estava lutando contra a memória de Herbert 
Hoover para um lugar na história como o pior presidente do país. 

Ao escrever um livro sobre como aplicar Princípio das Ondas de 
Elliott, era praticamente impossível evitar fazer uma previsão, uma vez 
que a interpretação vaga do passado implica quase sempre algo sobre 
o futuro. Naquela época, a evidência era esmagadora 
que o mercado de ações estava no alvorecer de uma tremenda ket touro 
cado. Mesmo no estágio, o Princípio das Ondas revelou alguns dos 
detalhes do que o touro pode parecer: um formulário de cinco onda 
clássico no padrão de preço, um aumento de 400% no índice Dow 
Industrials em um curto espaço de cinco a oito anos, e um alvo Dow 
perto de 3000. Embora esse valor foi recebido com algum escárnio no 
momento e uma boa dose de ceticismo, ainda hoje, as previsões 
baseadas em ondas de Elliott (mesmo aqueles competentes) pode 
muitas vezes parecer radical. A razão é que o Princípio das Ondas é 
uma das poucas ferramentas que podem ajudar um analista antecipar 
mudanças nas tendências, incluindo tendências que são tão longo prazo 
que eles se tornaram aceito como o estado normal das coisas. Eu não 
tenho nenhuma dúvida de que no momento em que este mercado de 
touro é ENDING, o nosso apelo para um grande estrondo e depressão 
será riu da rua. Na verdade, isso é exatamente o que devemos esperar 
se houver haver qualquer chance de que estamos certos. 

E se nossa análise em curso é correto, o ambiente atual está 
fornecendo um dinheiro de uma vez-em-um-geração que faz a 
oportunidade. 
Esta oportunidade assume maior importância, no entanto, porque ele 
pode muito bem não preceder simplesmente um downswing ciclo 
Kondratieff, mas a maior catástrofe financeira desde a fundação da 
República. Em outras palavras, é melhor fazer nossa sorte agora
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just in case "Elliott" está certo sobre o rescaldo. Mas para este artigo, 
vamos esquecer a parte "crash" do nosso prognóstico e se concentrar na 
parte "bull market". Há ainda uma abundância de perguntas a serem 
respondidas sobre os anos de mercado touro esperados. Afinal, 
nenhuma previsão é provada correta até que seja cumprido, eo Dow 
ainda é um longo caminho do nosso alvo, recentemente refinado de 
3600-3700 em 1987. Temos alguma evidência de que as ações 
começaram o que chamamos de "Wave V" no longa avanço das 
profundezas da depressão de 
1932? A resposta, em uma palavra, é um enfático "sim". Vamos 
examinar vários sinais confirmando poderosamente. 

 
 

O Princípio das 
Ondas 

 

A estrutura da onda saindo da parte inferior agosto 1982 tem sido 
notavelmente clara em contraste com o passeio onda corretiva que o 
precedeu. Ondas que avançam são todos "fives", enquanto todos os 
declínios assumir a forma de um dos padrões de correcção de Elliott. 
Os canais de mover-se bem, não contém "sobreposições", e followsall 
as regras e orientações que os RN Elliott enunciados mais de 40 anos 
atrás. Volume e quantidade de movimento interno números confirmam 
a contagem de onda preferido em todos os pontos ao longo do caminho. 
Onda ajustes de contagem ter sido mínimo, em contraste com as 
incertezas frequentes durante os períodos de correcção. Todos estes 
elementos suportam fortemente o caso de que um touro mercado está 
em progresso. Provas detalhadas são continuamente apresentados em 
questões em curso de The Elliott Wave teórico, por isso não há razão 
para contar tudo aqui. O que é particularmente interessante nesta fase é 
a corroboração fornecida pela análise padrão técnico, o ambiente social 
e as máquinas de construção recente para a especulação financeira, tudo 
que sinalizaram uma mudança importante na situação do mercado. 

 

 

Ímpeto 
 

Indicadores da dinâmica do mercado de ações quase sempre 
"an- ciar" o início de um enorme mercado de touro. Eles fazem 
isso através da criação de uma condição tremendamente 
overbought na fase inicial de antecedência. Embora esta 
tendência é perceptível em todos os graus de tendência, a taxa de 
variação homóloga para o S & P 500 é particularmente útil em 
julgar a força de "momentum kickoff 'em grandes ondas de Ciclo 
e grau Supercycle. Este indicador é criado por tramar a diferença 
percentual entre a média perto diária para o S & P 500 no mês 
atual e sua leitura para o mesmo mês do ano anterior. A leitura 
de pico impulso é
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cador atingiu 124% de um ano após o início da onda (V) a partir de 
1932. Agora não há chance de que um tal nível pode até ser abordado. 
Assim, a mais alta condição overbought em quarenta anos sinais para 
me que a nossa previsão de ondas Elliott para o lançamento de onda Vé 
direito no alvo. 

 

 

Sentiment
o 

 

Presciência de indicadores como seria de esperar para agir é 
outro exemplo de apenas uma perspectiva útil das ondas de Elliott 
pode ser. Como argumentei desde os primeiros dias do avanço 
atual, os indicadores de sentimento deve chegar els Lev muito mais 
extremas do que jamais vi na década de 1970. Esta avaliação foi 
provado até agora, com o Dow mais de 300 pontos a mais do que 
quando os números sentimento primeira deu vender sinais com 
base nos parâmetros de idade. Sentiment figuras são uma função 
da vitalidade e da extensão do mercado em andamento. O facto de 
que os indicadores de " 
Parâmetros foram excedidos de 10 anos é mais uma boa evidência de 
que a onda de ciclo Vcomeçou. 

 

 

O Social Scene 
 

Por cima, o conservadorismo nostálgica do atual cenário social 
deve dar lugar a um abandono selvagem característica do fim dos anos 
1920 e anos 1960. [Para o resto deste texto, ver página 41 do estudos 
pioneiros em Socionomia - Ed.] 

 

 

Falling Into Place 
 

Com sentimento, dinâmica, características das ondas e so- ciais 
fenômenos todos apoiando nossa previsão original, podemos dizer que 
o ambiente em Wall Street é propício para o desenvolvimento de uma 
mania especulativa full-blown? Em 1978, um analista Elliott tinha 
nenhuma maneira de saber exatamente o que os mecanismos para a 
especulação selvagem ção seria. "Onde está a margem de 10%, o que 
fez a década de 1920 é possível?" era uma refutação comum. Bem, para 
ser honesto, nós não sabíamos. Mas agora, veja! Toda a estrutura está 
a ser construída como se fosse previsto. 

Opções sobre centenas de ações (e agora índices de ações) al- 
baixo o especulador que lidar em milhares de ações de ações para 
numa fracção dos seus valores. Os contratos de futuros sobre índices 
de ações, que prometem entregar nada, foram criados em sua maior 
parte como veículos especulativas com imenso poder. Opções
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ligar futuros carregam as possibilidades um passo adiante. E não é 
parar por aí. Os principais jornais financeiros estão pedindo o fim de 
todas as exigências de margem sobre os estoques de qualquer 
natureza. "Look-back" opções estão fazendo uma estréia. S & L estão 
pulando para o negócio de corretagem de ações, o envio de panfletos 
para velhinhas. E os bancos de Nova York já estão construindo 
quiosques para máquinas de citação para que os depositantes podem 
parar no almoço e perfurar suas ações favoritas. Opções trocas estão 
criando novos instrumentos e especulativos - acho que a CPI e ganhar 
um pacote! Em outras palavras, a arena financeira está se tornando o 
lugar para estar. E, como que por magia, os meios de comunicação são 
geometricamente o aumento da idade cobertura de notícias 
financeiras. Novos boletins financeiros e revistas estão sendo criados a 
cada poucos meses. Financial News Network está agora transmitindo 
12 horas por dia, trazendo up-to-the-minuto cotações em ações e 
commodities via satélite e por cabo em milhões de lares. 

Lembre-se, esta é apenas a fase de instalação. O indivíduo 
médio provavelmente não vai se juntar a festa até o Dow limpa 
de 2000. 
A atmosfera do mercado, em seguida, será sem dúvida out-and-out 
eufórico. Então você pode começar a assistir a atividade do público 
como se fosse um indicador de sentimento enorme. Quando o mercado 
de ações faz com que as notícias todos os dias (como o ouro se iniciar 
cerca de dois meses antes do início, lembra?), Quando seus vizinhos 
saber que você está "no negócio" e começar tell- ing-lo sobre os seus 
mais recentes especulações , quando as histórias de riquezas do 
mercado de ações atingiu as páginas dos jornais em geral, quando a 
lista dos mais vendidos inclui "How to Make milhões em Ações", 
quando de Walden e Dalton começar a estocar Elliott Wave Principle, 
quando quase ninguém está disposto a discutir calamidade financeira 
ou guerra nuclear, quando mini-saias e retornar os homens se vestem 
com flash e talento, e quando seus amigos ficar em casa do trabalho 
para monitorar máquinas Quotron (uma vez que é mais lucrativo do que 
de trabalho), então você sabe que vai estar perto. No pico da quinta 
vaga, o espetáculo poderia rivalizar Tulipomania e bolha do mar sul. 

Parte do caráter de uma quinta vaga de qualquer grau é a 
ocorrência de negação psicológica em uma escala maciça. Em outras 
palavras, 
os problemas fundamentais são óbvias e ameaça a ninguém 
que coldlyanalyzes a situação, mas a pessoa média escolhe para 
explicá-los, ignorá-los, ou mesmo negar a sua existência. Esta quinta 
onda não deve ser excepção, e será construído mais em
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infundado  esperanças  do que em melhorar profundamente os 
fundamentos, como os EUA experimentaram nos anos 1950 e início 
dos anos 60. E uma vez que esta quinta onda, onda V, é uma quinta 
maior dentro de um quinto, onda (V) a partir de 
1789, o fenômeno deve ser ampliada pelo tempo que o pico seja 
alcançado. Por esse tempo, devemos estar ouvindo que a pirâmide da 
dívida global é "deixou de ser um problema", que o mercado ea 
economia ter "aprendido a conviver com altas taxas de juros" e que os 
computadores se deu início a uma "nova era de prosperidade sem 
precedentes dade." Não perca a sua perspectiva quando chegar a hora. 
isto terá muita coragem para ganhar dinheiro durante este mercado de 
touro, porque nos estágios iniciais ele vai ser fácil de ser muito 
cauteloso. No entanto, ele vai demorar ainda mais coragem para sair 
perto do topo, porque é quando o mundo vai te chamar de idiota para 
vender. 

 
 

Perspectiva 
 

Uma maneira de evitar a venda prematura que é tão típico durante 
a mercados de touro é obter uma perspectiva de longo prazo sobre o 
presente que falta a maioria dos investidores. Uma das razões que o 
Princípio das Ondas é tão valioso é que ele geralmente força o analista 
de olhar para o quadro geral, a fim de fazer todas as conclusões 
relevantes sobre a posição atual do mercado. Rácios de put / call e 
Médias de 10 dias são valiosos na medida em que ir, mas eles são 
melhor interpretados dentro do contexto da ampla extensão do mercado 
evento
s. 

Tome um outro olhar para o longo prazo gráfico Dow e pergunte 
a si mesmo algumas perguntas sobre alguns pontos que são 
considerados conhecimento comum. 

- É o mercado realmente "mais voláteis" hoje do que jamais foi no 
passado? Não. Um olhar 1921-1946 lança a idéia direita para fora da 
janela. 

- O nível de 1000 um nível "alto"? Para essa matéria, é de 1200 
um nível "alto"? Não mais! O longo período gasto indo para os lados 
desde 1966 colocou o Dow volta na extremidade inferior de sua 
quinquagésima ano canal de tendência de alta em termos de dólar 
"atual" (e para baixo para um ponto 
de muito baixa avaliação em termos de dólar 
"constante"). 

- É o atual mercado touro um "velho" mercado altista que 
começou em 1974 e é, portanto, "correndo contra o tempo"? 
Dificilmente. Tanto em termos de dólar "constante" e com referência 
ao 40 anos de tendência de alta, a Dow foi mais desvalorizado em 1982 
do que na baixa acidente em 1974.
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- É a minha expectativa baseia-Elliott de um ganho de 400% em 
5-8 anos um selvagem? isto parece ser, quando em comparação 
com a história recente. Mas não quando comparado com 1921-
1929, um ganho de 500% em 8 anos, ou 1932-1937, um ganho 
de 400% em 5 anos. 

- Você sempre pode extrapolar tendências atuais para o futu- ro? 
Definitivamente não. A única regra do mercado é a mudança. 

- É qualquer ciclo de sempre "apenas como o último"? Não muito frequentemente! 
Dentro 

fato, Elliott formulou uma regra sobre isso, chamado de Regra 
ofAlterna- ção. Amplamente interpretado, ele instrui o investidor para 
procurar um estilo diferente de padrões como cada nova fase começa. 

- É ação recente do mercado "muito forte", "sobrecarregados", 
"sem precedentes", ou até mesmo uma "nova era"? Não, variações de 
hoje 
tema tudo aconteceu antes. 

- É o mercado um passeio aleatório, ou um passeio selvagem 
irregular, chicoteando e para trás sem forma, tendência ou padrão? E 

se  Então, é "apareceu" em períodos de longa duração de tendência 
clara, repetição cíclica rítmica e impecáveis padrões de ondas de 
Elliott. 

 

 
No mínimo, [Figura A-13] ajuda você a imaginar a ação do mer- 

cado dentro do amplo movimento da história, tornando relatório oferta 
de dinheiro da próxima semana aparecem como irrelevante como ele 
realmente é. Além disso, ajuda a visualizar por um mercado de touro 
que é maior do que os 30% -80% ganhos dos balanços ascendente dos 
últimos dezesseis anos é provável, enquanto que ilustra o potencial de 
um mercado de touro maior do que qualquer dos cinqüenta anos. 

Embora seja provavelmente a melhor ferramenta de previsão 
em existência, o Princípio Wave não é principalmente uma 
ferramenta de previsão; é uma descrição de- cauda de como os 
mercados se comportam. Até agora, o mercado está se 
comportando de forma a reforçar o nosso elenco previsão Onda V 
inicial. Enquanto o mercado atende às expectativas, podemos 
supor que ainda estamos no caminho certo. Mas, afinal, o mercado 
é a mensagem, e uma mudança de comportamento pode ditar uma 
mudança de perspectiva. Uma das razões que as previsões são 
úteis é que eles fornecem uma boa queda back para a medição ação 
do mercado atual. Mas não importa o que suas convicções, ele 
paga para nunca tirar o olho que está acontecendo na estrutura de 
onda em tempo real.



 

GLOSSÁRIO DE TERMOS 
Alternação (orientação de):  Se onda dois é uma forte correcção, onda quatro 
geralmente será uma correção para o lado, e vice-versa. 
Apex:   Intersecção das duas linhas de fronteira de uma contratação ou barreira tri- 
ângulo. 
Onda Corretiva: Um padrão de três onda, ou a combinação dos três padrões de ondas, 
que se move na direcção oposta da tendência de um grau maior. 
Diagonal:  Padrão contendo sobreposição que geralmente ocorre como um 
quinto ou C onda e, ocasionalmente, ocorre como primeiro ou Uma onda em 
forma de Awedge. Subdivide 3-3-3-3-3. Duplo Três: Combinação de dois 
padrões corretivas lateralmente simples, marcado Wand Y, separados por 
uma onda corretiva marcado X. 
Zigzag Duplo: Combinação de dois ziguezagues, marcado W e Y, separados por 
um X. onda de correcção marcada 
Igualdade (Orientação): Em uma sequência de cinco onda, quando a onda de três é a 
mais longa, cinco ondas e um tendem para ser de comprimento igual preço. 
Expandido Flat:  Correção plana na qual a Onda B entra um novo território preço rela- 
tiva à onda de impulso anterior. 
Falha:  Veja truncado Quinta. 
Plano:  Correção Sideways marcado A-B-C. Subdivide 3-3-5. 
Impulse: Um padrão de cinco onda que subdivide 5-3-5-3-5 e não contém nenhuma sobreposição. 
Irregular Flat:  Veja Expandido Flat. 
Motive Wave: Um padrão de cinco onda que se move na mesma direcção que a tendência 
de um maior grau, ou seja, qualquer impulso ou diagonal. 
Um-dois, um-dois:  O desenvolvimento inicial num padrão de cinco ondas, imediatamente antes da 
aceleração no centro da onda de três. 
Se sobrepõem:  A entrada pela onda de quatro para o território preço da onda um. Não é 
permitido em ondas de impulso. 
Anterior Quarta Onda: A quarta onda dentro do impulso anterior waveof o 
mesmo grau. Padrões corretivas normalmente encerrar nesta área. 
Correndo:  Refere-se a um apartamento ou triângulo na qual a Onda B vai além do início 
da onda A, e acenar C não ir abaixo da extremidade da onda A. 
Correção afiada: Qualquer padrão corretiva que não contém uma extrema dos preços 
reunião ou superior que o nível final da onda de impulso anterior; alterna com 
correção de lado. 
Correção Sideways: Qualquer corretiva padrão que contém um extremo reunião preço 
ou superior ao da onda de impulso anterior; alterna com forte correcção. 
Terceiro de um terceiro:  Poderoso seção intermediária dentro de uma onda de impulso. 
Thrust: Onda impulsiva após a conclusão de um triângulo. 
Triangle (barreira): Mesmo como contratação triângulo, mas o B-Dtrendline é 
horizontal. Pode ser chamado de "ascendente" ou "descendente", dependendo da direção. 
Triangle (contratação):   Padrão corretiva, subdividindo 3-3-3-3-3 e rotulados 
A-B-C-D-E. Ocorre como um quarto, B ou Y onda. As linhas de tendência 
convergem como padrão progride. 
Triangle (expansão):  Mesmo como contratação triângulo, mas divergem quanto trendlines 
padrão progride. 
Triple Three:  Combinação de três padrões corretivas lateralmente simples marcado 
W, Y e Z, cada um deles separado por um X. onda de correcção marcada 
Zigzag triplo: Combinação de três ziguezagues, marcado W, Y e Z, cada um 
separado por uma onda de correcção marcada X. 
Truncado Quinto:  A quinta onda em um padrão impulsivo que não consegue ultrapassar o 
extrema dos preços da terceira onda. 
Zigzag: Forte correcção, marcado A-B-C. Subdivide 5-3-5.



 

 
 
 
 
 
 

POSTSCRIPT DO EDITOR 
 
 
 

Como você acabou de ler, poderosa análise do mercado de ações 
dos autores trouxe leitores para a decolagem de um grande mercado de 
touro. isto foi um ponto de vista que proporcionou uma perspectiva 
notavelmente clara sobre história e do futuro. 

E se  algumas chances de leitores em todo este livro hoje, ele pode 
não ser capaz de avaliar adequadamente o fundo durante o qual o 
previsão para um grande mercado de touro foi feita. Final dos anos 
1970 foram um período de preocupação generalizada. A 
"maldição e trevas" contingente realizada a atenção dos 
investidores. Hard-monetários orientados seminários de 
sobrevivência de investimento foram realizados frequentemente e 
atraiu participantes de numeração na casa das centenas e muitas 
vezes os milhares. A inflação não podia ser controlado, e as taxas 
de juros, amplamente percebida como o beijo da morte para ações, 
continuaram seu avanço implacável para novos máximos 
históricos. O Bater of'79, Crise Investimentos e novos lucros da 
crise monetária estavam voando para fora das livrarias. 
Entusiastas do ciclo Kondratieff chamados para uma depressão. 
Estrategistas de carteira estavam aguardando a quebra definitiva 
do mercado de urso secular que começou em 1966.The presidente 
na época foi amplamente considerado como o mais incompetente 
da história moderna. Como evidenciado pelos resultados de uma 
pesquisa Roper, o público norte-americano foi mais nega- tiva 
sobre "o futuro" do que em qualquer momento desde a pesquisa 
começou no 
1940. No início de 1978, o Dow tinha movido um preço tão baixo 
quanto 740, a menos de 170 pontos a partir do seu low.Though 1974 
foi no meio de 
um "massacre outubro" de volta para 790 como o livro estava sendo 
enviado 
para a impressora, os autores estavam muito dispostos a deixar 
repousar sua descrição de "o mercado de touro atual em ações ... que 
deve acompanhar uma fuga para novas todos os tempos máximos." 

Ao longo dos próximos anos, o ceticismo permaneceu entrincheirado. Dentro 
1980, a inflação estava em modo de fuga, o desemprego era elevado, a 
economia estava em recessão, o Irã estava segurando os cidadãos dos 
EUA como reféns, John Lennon foi morto a tiros, e os russos invadiram 
o Afeganistão. A administração proeminente officialpublicly alertou 
para uma depressão. Muitos trastes que Ronald "Ray-Gun" iria 
explodir o mundo. Giros violentos nas taxas de juros e do
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quase falência do império de negócios caça enviou ondas de 
choque através da comunidade financeira. Como Prosper 
durante os próximos anos ruins foi apresentado no topo do The 
New York Times 'lista de best-seller, enquanto os autores das 
previsões de uma vinda grande onda de otimismo, uma "mania 
institucional e público", como Prechter colocá-lo em 1983, foi 
ignorada na maior parte. 

Apesar deste véu de escuridão, o mercado de ações sabia que dias 
melhores pela frente e disse isso pelo seu padrão. A baixa da onda Ciclo 
IV já havia ocorrido no Dow 570, e no mercado secundário amplo 
continuaram a realizar-se através de 1979, 1980 e 1981, dando um sinal 
claro de que as forças subjacentes eram de alta. Condições 
fundamentais negativos, na forma típica, "testado" a baixa em 
1982, com a recessão e altas taxas de juros voltou. Então, quando o 
Dow Industrials parecia incapaz de sempre a subir novamente, Prechter 
levantou a aposta, mais mil pontos Dow para tão alto quanto 3885. 
"Dow 3800? Você está louco!" isto  Foi então que a onda V Ciclo 
começou sua marcha ascendente. 

Embora estes acontecimentos provaram o Princípio das Ondas 
uma ferramenta extremamente útil para a previsão do mercado de 
ações, os autores tiveram que mudar sua opinião em duas grandes 
áreas: o elemento tempo, como Cyclewave V tomou muito mais tempo 
do que o inicialmente, ou mesmo posteriormente, esperado, e, 
finalmente, como um resultado do tempo extra substancial, o potencial 
do preço de cabeça bem. Estes desenvolvimentos certamente revelar 
por que as observações de Elliott sobre onda "igualdade" discutidos no 
Capítulo 2 constitui uma orientação, neste caso, que não se aplicava. A 
onda V, que os autores previsto não tenha durado 5 ou 8 anos, mas até 
agora quase 16 anos de 1982 e 24 anos a partir de 1974! Ao fazê-lo, ele 
superou o ganho de 1974-1989 no Nikkei japonês para alcançar o status 
do estoque mania mais alargado de sempre em termos de preço e 
tempo. 

isto  é algum consolo que os únicos três anos que a Frost e 
Prechter projetadas como prováveis anos para um pico (1983, 1987 e 
1990) marcaram os três mais importantes topos do mercado 
intermediários dentro do Ciclo de onda V. Tomando plenamente em 
conta as imperfeições, as únicas outras tortas exame análise de 
publicado com sucesso como o de Prechter conforme detalhado neste 
book'sAppendix estão RN Outlook de longo prazo do superbullish liott 
El- em outubro de 1942, a previsão de Hamilton Bolton 1960 para um 
superior a Dow 999, chamada Collins 'mercado de urso no 1.966 alta, 
e previsão de geada por um baixo onda IV em 
572. A revisão que a história, podemos encontrá-lo, sem dúvida, o caso 
que a progressão temática na perspectiva das ondas de Elliott sobre o
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64 anos desde R.N. Elliott primeiro enviou uma previsão para Charles 
J. Lins COL- tem sido consistente. Em contraste, a maioria dos 
economistas, analistas e meteorologistas mudar seus pontos de 
vista a cada seis meses, seis semanas ou seis dias. Cada item 
notícias de última hora tem de ser "contabilizado" para sua 
análise. Padrões de mercado, por outro lado, muitas vezes sugerir 
que o próximo item de notícias será. Embora as estruturas de 
onda pode às vezes ser difícil de interpretar, enquanto que os 
cenários podem ter de ser abandonada se o comportamento futuro 
do preço força uma mudança na ordenação das probabilidades 
para vários resultados, em geral, o Princípio das Ondas fornece 
uma perspectiva estável a partir do qual o planejamento Vance 
ad- sensata é possível. 

Muitos livros sobre o mercado de ações, a economia ou o futuro 
em geral, têm tido uma postura alta ou de uma posição baixa. A maioria 
é errado, como eles são escritos em uma febre mental, apoiado pela 
psychologywhen social vigente na verdade deve ser tomada uma 
posição diametralmente oposta. Mesmo aqueles que estão corretas em 
uma direção geral de tendência deve ser questionado quanto à extensão 
do fator "sorte". No entanto, qualquer sequência offorecasts este 
specificand englobando um up-and-down ciclo completo nunca antes 
foi tentada, muito menos provou bem-sucedida. Um dos testes mais 
importantes da validade de uma teoria científica está em seu registro de 
sucesso na previsão de eventos. A este respeito, o Princípio das Ondas 
de Elliott foi entregar os bens, de tal forma que nenhuma outra teoria 
do comportamento do mercado jamais chegar perto. Em tempo real de 
previsão tal como o narrado no Capítulo 8 eo apêndice é um imenso 
desafio intelectual. Tomada de decisão Mid-padrão é particularmente 
difícil. Há momentos, no entanto, como em dezembro 
1974 e agosto de 1982, quando os principais padrões de chegar a 
conclusão e uma imagem livro está bem diante dos seus olhos. Nesses 
momentos, o seu nível de convicção sobe para mais de 90%. Hoje, 
somente a metade da previsão do mercado de urso continua a ser 
cumpridas.  E se  expectativas dos autores se confirmarem, Elliott 
Wave Principle vai mais permanecer como o único livro na 
história do mercado de ações para prever corretamente não só 
um grande mercado em alta, mas o mercado de urso grande que 
se seguiu, os detalhes do que Robert Prechter delineou em seu 
recente livro , na crista da onda maré. 

Então, neste momento, metade de nossa grande jornada acabou. 
A metade para cima foi intelectualmente gratificante no cumprimento 
conservadores (em retrospecto) expectativas dos autores, que eram 
simultane- 
ously além da maioria do mercado observers'wildest sonhos de 
potencial de desempenho de mercado. A fase seguinte, que irá ser para 
baixo,
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pode não ser tão gratificante, mas provavelmente será muito mais 
impor- tante para antecipar, como o seu aparecimento marcará o fim 
de uma era sociológica. Estar preparado pela primeira vez significava 
fortuna e talvez um pouco de fama por suas previsões. Desta vez, ele 
irá significar sobrevivência, tanto financeira como (baseado no 
trabalho de Prechter correlacionar as tendências sociais e culturais 
com tendências financeiras), em última análise física para muitas 
pessoas também. Embora acredita-se geralmente (e incansavelmente 
reiterou) que "o mercado pode fazer qualquer coisa," o nosso dinheiro 
está mais uma vez na onda princípio para fornecer uma perspectiva 
adequada sobre grande caminho da humanidade através dos padrões 
de vida e do tempo.
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