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Lista de termos utilizados no presente Livro

Todos esses termos são definidos de uma forma prática para ser útil para os 
comerciantes e não necessariamente na forma teórica muitas vezes descrito por 
técnicos.

sempre Se você tem que estar no mercado em todos os momentos, seja longa ou 
curta, este é qualquer que seja sua posição atual é (sempre no tempo ou sempre 
em suma). Se em algum momento você é forçado a decidir entre o início de um 
longo ou um curto comércio e está confiante em sua escolha, então o mercado 
está em sempre em modo naquele momento. Quase todos estes comércios 
exigem um aumento na direção da tendência antes de os comerciantes vão ter 
confiança.

BARBWIRE A faixa de negociação de três ou mais barras que em grande parte 
se sobrepõem e um ou mais é um dqji. É um tipo de faixa de negociação 
apertada com caudas proeminentes e muitas vezes relativamente grandes 
bares.

bar pullback Em uma ascensão, uma retração bar é um bar com uma baixa



abaixo da mínima da barra antes. Em uma desaceleração, é uma barra com um 
elevado acima da barra que antes.

suportar reversão A mudança na tendência de cima para baixo (a tendência de urso).

soprado conta Uma conta que suas perdas foram reduzidas para níveis 
inferiores aos requisitos mínimos de margem fixada por seu corretor, e você não 
terá permissão para colocar um comércio, a menos que você depositar mais 
dinheiro.

fuga O alto ou baixo da barra atual se estende para além algum preço antes de 
importância, como um balanço alto ou baixo, a alta ou baixa de qualquer bar 
antes, uma linha de tendência, ou um canal de tendência.

bar fuga (ou bana de fuga) bar Um que cria uma fuga. É geralmente uma barra 
forte tendência.

modo de fuga Uma instalação onde uma foga em qualquer direção deve ter 
follow-through.

fuga pullback Uma pequena retração de um a cerca de cinco bares que ocorre 
dentro de alguns bares após uma foga. Desde que você vê-lo como um recuo, 
você está esperando o

foga para retomar e a retirada é uma configuração para essa retomada. Se em 
vez você pensou que a fuga seria um fracasso, você não usaria o termo retração 
e, em vez veria a retirada como uma foga folhou. Por exemplo, se houve uma 
foga de cinco bar acima de uma linha de tendência de urso, mas você acredita 
que a tendência urso iria continuar, você estaria considerando curto-circuito 
esta bandeira do urso e não olhando para comprar uma retirada imediatamente 
após ele estourou para o lado negativo.

teate de fuga de uma retração de foga que se aproxime do preço de entrada 
original para testar um ponto de equilíbrio. Pode ultrapassar ou pelo 
undershoot alguns carrapatos. Ele pode ocorrer dentro de um bar ou dois de 
entrada ou depois de um movimento prolongado ou mesmo 20 ou mais barras 
mais tarde.

reversão touro uma mudança na tendência de uma tendência de baixa para 
uma tendência de alta (a tendência de subida), compra de pressão fortes 
touros estão afirmando si e sua compra é criar barras de tendência de subida, 
bares com caudas nos fundos, e de dois bar reversões de touro. O efeito é 
cumulativo e, geralmente, é eventualmente seguida por preços mais elevados. 
Vela Uma representação plano de ação do preço em que o corpo é a área entre a 
abertura eo fechamento. Se o próximo está acima do aherto, é uma vela touro e é 
mostrado como branco. Se estiver abaixo, é uma vela urso e é preto. As linhas 
acima e abaixo são chamados caudas (alguns técnicos chamam mechas ou 
sombras).

tipo de gráfico Uma linha, bar, vela, volume, carrapato, ou outro tipo de 
gráfico, clímax Um movimento que tem ido longe demais e agora inverteu a 
direção para um intervalo de negociação ou uma tendência oposta. A maioria 
dos ápices terminar com ultrapassagens canal de tendência e reversões, mas a 
maioria dessas reversões resultar em foixas de negociação e não uma tendência 
oposta.

reveses Um comércio ou configuração que é na direção oposta da tendência 
atual (a atual direção sempre-in). Esta é uma estratégia perdedora para a



maioria dos operadores, uma vez que o risco é geralmente pelo menos tão 
grande como a recompensa e a probabilidade raramente é suficientemente 
elevada para fazer equação do comerciante favorável.

reveses couro cabeludo Um comércio tomadas na crença de que há mais para 
ir na tendência, mas que um pequeno recuo é devido; você entra em contra- 
tendência para capturar um pequeno lucro como a pequena retração está se 
formando. Este é geralmente um erro e deve ser evitado.

Day Trade Um comércio onde a intenção é para sair no dia de entrada.

probabilidade direccional A probabilidade de que o mercado se moverá para 
cima ou para baixo de qualquer número de carrapatos antes que ele atinja um 
certo número de tiques no sentido oposto. Se você está olhando para um 
movimento equidistante cima e para baixo, ela gira em tomo de 50 por cento na 
maioria das vezes, o que significa que há uma chance de 50-50 que o mercado 
irá mover-se por X carrapatos antes que ele se move para baixo X carrapatos, e 
uma 50-50 chance de que ele irá mover para baixo X carrapatos antes que ele se 
move para cima X carrapatos.

Doji Uma vela com um corpo pequeno ou nenhum corpo em tudo. Em um 
gráfico de 5 minutos, o corpo seria apenas um ou dois carrapatos; mas em um 
gráfico diário, o corpo pode ser de 10 ou mais carrapatos e ainda aparecem 
quase inexistente. Nem os touros, nem os ursos controlar o har. Todos os bares 
são ou barras de tendência ou barras nontrend, e aquelas barras nontrend são 
chamados dojis.

duplo fundo Uma formação gráfico no qual a baixa da barra atual é quase o 
mesmo que a baixa de um baixo balanço prévio. Que a baixa prévia pode ser 
apenas um bar mais cedo ou mais 20 ou mais barras anteriormente. Ele não 
tem que estar na mínima do dia, e normalmente forma em bandeiras touro (a 
bandeira de fundo duplo touro).

dupla bandeira touro inferior Uma pausa ou a bandeira touro em uma 
tendência de subida que tem dois pontos para baixo para em tomo do mesmo 
preço e, em seguida, inverte para trás em uma tendência de subida, duplo 
fundo pullback A configuração buy composto por um duplo fundo seguido por 
um recuo profundo que formas uma baixa superior.

topo duplo Uma formação gráfico em que a alta do bar atual é 
aproximadamente o mesmo que o alto de um elevado antes swing. Que a alta 
prévia pode ser apenas um bar mais cedo ou mais 20 ou mais barras 
anteriormente. Ele não tem que estar no alto do dia, e normalmente forma em 
bandeiras urso (uma bandeira topo duplo urso).

bandeira do urso topo duplo A pausa ou bandeira do urso em uma tendência 
de urso que tem dois picos de até cerca o mesmo preço e, em seguida, reverte de 
volta para uma tendência de urso. double pullback topo A configuração sell 
composto de um topo duplo seguido por um recuo profundo que formas uma 
alta inferior.

longs primeiros comerciantes que compram como uma barra de sinal touro 
está se formando em vez de esperar por ele para fechar e, em seguida, entrar em 
uma parada de compra em um tick acima de sua alta. calções primeiros 
comerciantes que vendem como uma harra de sinal urso está se formando em 
vez de esperar por ele para fechar e, em seguida, entrar em uma parada sell em 
um tick abaixo de sua baixa, borda uma configuração com a equação de um 
comerciante positivo. O comerciante tem uma vantagem matemática se ele 
negocia a instalação. As bordas são sempre pequena e fugaz, porque eles



precisam de alguém do outro lado, eo mercado está cheio de comerciantes 
inteligentes que não vai permitir que uma vantagem para ser grande e 
persistente.

EMA Ver média móvel exponencial (EMA). Entrada 
bar O bar durante o qual o comércio está inserido.

média móvel exponencial (EMA) Os gráficos nesses livros usar um 20-bar de 
média móvel exponencial, mas qualquer média móvel pode ser útil. 
desaparecer Para colocar um comércio na direção oposta da tendência (por 
exemplo, a venda de uma fuga touro que você esperar a falhar e reverter para 
baixo), falha falhado uma falha que falha, retomando no sentido da fuga 
original e, por conseguinte, uma retirada de fuga. Uma vez que é um segundo 
sinal, que é mais

confiável. Por exemplo, se houver uma fuga acima de uma faixa de negociação e 
bar após a fuga é uma barra de reversão urso, se as operações de mercado 
inferiores a esse bar, a fuga falhou. Se o mercado, em seguida, negocia acima da 
alta de um bar antes nos próximos bares, a fuga não falhou e agora a fuga está a 
retomar. Isto significa que a fuga não se tomou uma bandeira touro pequeno e 
apenas um pullback da fuga.

falha (um movimento falhou) um movimento onde o stop de proteção é 
atingida antes do lucro de um cambista é garantido ou antes de o objetivo do 
comerciante é atingida, geralmente levando a um movimento na direção 
oposta, com os comerciantes presos são forçados a sair em uma perda. 
Atualmente, alvo de um cambista na Emini de quatro carrapatos geralmente 
requer um movimento de seis carrapato e um alvo no QQQQ de 10 carrapatos 
geralmente requer um movimento de 12 centavos.

false Falha, felha.

fracasso de cinco tick Um comércio no Emini que atinge cinco carrapatos 
além da barra de sinal e, em seguida, inverte. Por exemplo, uma fuga de uma 
bandeira touro corre cinco carrapatos, e uma vez que o bar fecha, o próximo bar 
tem um baixo que é mais baixo. A maioria dos pedidos de limite para ter um 
lucro de um ponto não seria suficiente para ficar cheia desde que um 
movimento geralmente tem que ir um carrapato para além da ordem antes de 
ser preenchido. Muitas vezes, é uma configuração para um comércio na direção 
oposta.

plana Refere-se a um comerciante que não está segurando todas as posições.

siga-through Após o movimento inicial, como uma fuga, é uma ou mais barras 
que se estendem movimento. Traders gostaria de ver follow-through no 
próximo bar e sobre os vários bares depois disso, esperando por uma tendência 
onde eles têm a fazer mais lucro. Follow-through bar Um bar que cria follow- 
through após a barra de entrada; é geralmente o próximo bar, mas, por vezes, 
forma um par de barras mais tarde.

fractal Cada padrão é um fiactal de um padrão em um gráfico de intervalo de 
tempo maior. Isto significa que cada padrão é um padrão micro em um periodo 
de tempo maior e cada padrão de micro é um padrão normal em um periodo de 
tempo menor.

gap Um espaço entre duas barras de preços no gráfico. Uma folga de abertura é 
uma ocorrência comum e está presente se a abertura da primeira barra de hoje é 
para além da alta ou baixa da barra antes (a última barra de ontem) ou de todo



o dia. A diferença média móvel está presente quando o baixo de uma barra está 
acima de uma média móvel plana ou cair, ou o alto de uma barra está abaixo da 
média móvel plana ou subindo. Lacunas tradicionais (fuga, medição, e 
exaustão) em gráficos diários têm equivalentes intradia na forma de vários 
bares de tendência. Barra de diferença Veja movendo média bar lacuna.

gap reversão Uma formação em que a barra atual estende um carrapato além 
do bar antes de volta para o fosso. Por exemplo, se existe uma lacuna se aberta e 
a segunda barra do dia comercializa uma carraça abaixo a partir da primeira 
barra, esta é uma inversão lacuna.

HFT Veja negociação de alta frequência (HFT).

maior alta Um alto balanço que é maior do que a anterior alta swing. maior 
baixa Um baixo balanço que é maior do que um balanço baixa anterior, 
quadros mais alta de tempo (HTF) Um gráfico que cobre a mesma quantidade 
de tempo que o quadro atual, mas tendo menos bares. Por exemplo, em 
comparação com a sessão de dia 5 minutos gráfico Emini em um dia médio, 
exemplos de quadros gráficos maior tempo incluem um gráfico de 15 minutos, 
um gráfico de carrapato com 25.000 carrapatos por bar, e um gráfico de volume 
com 100.000 contratos por bar (cada um estas cartas geralmente tem menos de 
30 bares em um dia médio, em comparação com os 81 bares no gráfico de 5 
minutos).

negociação de alta frequência (HFT) Também conhecida como negociação 
algorítmica ou negociação caixa preta, é um tipo de negociação programa onde 
as empresas de colocar milhões de encomendas por dia em milhares de ações 
para os lucros do couro cabeludo tão pequenas quanto um centavo, ea 
negociação é baseado na análise estatística, em vez de fundamentos, elevada / 
baixa 1 ou 2 ou um elevado 1 ou 2 ou um baixo 1 ou 2.

alta 1, 2, 3, ou 4 Um alto l é uma barra com um elevado acima da barra antes 
de touro uma bandeira ou perto da parte inferior de uma foixa de negociação. Se 
há, então, um bar com uma menor alta (que pode ocorrer um ou vários bares 
mais tarde), o próximo bar nesta correcção cuja alta é acima da prévia bar de 
alta é uma alta 2. Terceiro e quarto ocorrências são um elevado 3 e 4 . um 
elevado 3 é uma variante touro bandeira cunha.

HTF Veja maior período de tempo (HTF).

ii barras dentro consecutivos, em que a segunda está dentro do primeiro. No 
final de uma perna, é uma configuração de modo de fuga e pode se tomar uma 
bandeira ou uma configuração de reversão. Uma versão menos confiável é um 
"corpos somente II", onde você ignorar as caudas. Aqui, o segundo corpo está 
dentro do primeiro corpo, que está no interior do corpo antes que ele.

111 Três barras dentro em uma fileira, e um padrão um pouco mais confiável do que um 
ii.

dentro da barra uma barra com uma alta que é igual ou inferior a alta da barra 
antes e um baixo que é igual ou superior a partir da barra antes.

instituição Também chamado o dinheiro esperto, pode ser um fondo de 
pensão, fundos de hedge, companhia de seguros, banco, corretor, grande 
comerciante individual, ou qualquer outra entidade que comercializa um 
volume suficiente para impactar o mercado. 0 movimento do mercado é o efeito 
cumulativo de muitas instituições colocar comércios, e uma única instituição



por si só geralmente não pode mover-se um grande mercado por muito tempo. 
As instituições tradicionais colocar comércios com base em fundamentos, e que 
costumava ser o único determinante da direção do mercado. No entanto, as 
empresas HFT agora têm uma influência significativa sobre o movimento do 
dia desde a sua negociação gera actualmente a maior parte do volume do dia. 
Empresas HFT são um tipo especial de empresa institucional e sua negociação 
é baseada em estatísticas e não fundamentos. As instituições tradicionais 
determinar a direção e alvo, mas os matemáticos determinar o caminho que o 
mercado leva para chegar lá.

IOI Inside-fora-dentro-três barras consecutivas onde a segunda Bar é um bar 
exterior, eo terceiro Bar é um bar no interior. Muitas vezes, é uma configuração 
de modo de fuga, onde um comerciante olha para comprar acima da barra de 
dentro ou vender abaixo dela.

borda A borda touro é uma pequena faixa de negociação com um fundo criado 
por duas ou mais barras com baixos idênticos; uma borda de urso é uma 
pequena faixa de negociação com um top criado por duas ou mais barras com 
elevações idênticas.

perna Uma pequena tendência que quebra uma linha de tendência de qualquer 
tamanho; o termo é usado apenas quando há pelo menos duas pernas no 
gráfico. É uma tendência menor, que faz parte de uma tendência maior e pode 
ser um pullback (um movimento contra-tendência), um balanço em uma 
tendência ou em um mercado de lado, ou um movimento com tendência em 
uma tendência que ocorre entre quaisquer dois pullbacks dentro da tendência, 
provável Pelo menos 6o por cento de certeza.

longa A pessoa que compra uma posição em um mercado ou a própria posição 
real. monte O tamanho da posição menor que podem ser negociados em um 
mercado. É uma parte quando se refere a ações e um contrato quando se refere a 
Eminis ou outros futuros. Inferior alta Um alto balanço que é menor do que a 
alta anterior swing. Baixa baixo Um baixo balanço que é menor do que um 
balanço baixa anterior. Baixo 1, 2, 3 ou 4 a baixa í é um bar com uma baixa 
abaixo da barra antes de uma bandeira do urso ou perto do topo de uma faixa 
de negociação. Se há, então, um bar com uma maior baixa (pode ocorrer um ou 
vários bares mais tarde), o próximo bar nesta correcção cuja baixo está abaixo 
da prévia bar de baixo é um baixo 2. Terceiro e quarto ocorrências são um baixo 
3 e 4. um baixo 3 é uma variante bandeira do urso cunha.

grande linha de tendência Qualquer linha de tendência que contém a maior 
parte do preço da ação na tela e é normalmente desenhado com barras que são 
pelo menos 10 bares separados.

grande inversão de tendência Uma reversão de um touro para uma tendência 
de urso ou de uma tendência de urso para uma tendência de subida. A 
instalação deve incluir um teste do antigo extremo tendência depois de uma 
ruptura da linha de tendência.

meltdown A sell-off em um pico de urso ou um canal de urso apertado, sem 
retrocessos significativos e que se estende mais longe do que os fundamentos 
ditaria.

derreter-se um comício em um pico touro ou um canal touro apertado, sem 
retrocessos significativos e que se estende mais longe do que os fundamentos 
iria ditar, micro Qualquer padrão tradicional pode formar mais de um a cerca 
de cinco bares e ainda ser válida, embora facilmente esquecido. Quando se 
forma, é uma versão micro do padrão. Cada padrão de micro é um padrão 
tradicional em um gráfico de intervalo de tempo menor, e cada padrão 
tradicional é um padrão de micro em um gráfico de intervalo de tempo maior.



Micro canal Um canal muito apertado, onde a maioria dos bares têm seus altos 
e baixos tocando a linha de tendência e, muitas vezes, também a linha canal de 
tendência. É o mais

forma extrema de um canal apertado, e que não tem pullbacks ou apenas um ou 
dois pequenos retrocessos.

micro duplo fundo bares consecutivos ou quase consecutivos com baixos que 
estão perto do mesmo preço.

micro principais duplas bares consecutivos ou quase consecutivos com 
elevações que estão perto do mesmo preço.

gap de medição micro Quando a barra antes e bar após uma barra forte 
tendência não se sobrepõem, este é um sinal de força e muitas vezes leva a um 
movimento medido. Por exemplo, se há uma forte tendência de subida bar eo 
baixo da barra após ele for igual ou superior a alta do bar, antes disso, o ponto 
médio entre o baixo e que é o gap de medição micro.

micro linha de canal de tendência Uma linha de canal de tendência traçada 
entre os altos e baixos de três a cinco bares consecutivos.

linha de tendência micro fuga Uma linha de tendência em qualquer período 
de tempo que é traçada através de dois a cerca de 10 bares onde a maioria dos 
bares tocam ou estão perto da linha de tendência, e, em seguida, um dos bares 
tem um falso rompimento através da linha de tendência. Este falso 
rompimento configura uma entrada com tendência. Se ele folhar dentro de um 
bar ou dois, então há geralmente um comércio contra a tendência.

dinheiro parar Uma parada com base em uma quantidade fixa do dólar ou o 
número de pontos, como dois pontos no Eminis ou um dólar em um estoque.

média móvel Os gráficos neste livro usar um 20-bar média móvel exponencial, 
mas qualquer média móvel pode ser útil.

movendo barra de diferença média (barra de diferença) Um bar que não toca 
a média móvel. O espaço entre a barra e a média móvel é a lacuna. O primeiro 
pullback em uma tendência forte que resulta em uma barra de diferença de 
média móvel é geralmente seguido por um teste de extrema da tendência. Por 
exemplo, quando há uma tendência de subida forte e há um pullback que 
finalmente tem um bar com uma alta abaixo da média móvel, esta é muitas 
vezes uma configuração de compra para um teste da alta da tendência.

nidiflcação Às vezes, um padrão tem uma versão menor de um padrão 
comparável "aninhados" dentro dele. Por exemplo, é comum para o ombro 
direito de uma cabeça e ombros topo para ser uma pequena cabeça e ombros 
superior ou um topo duplo.

notícias informação inútil gerado pelos meios de comunicação com o único 
propósito de venda de publicidade e ganhar dinheiro para a empresa de mídia. 
Ele não está relacionado à negociação, é impossível avaliar, e deve ser sempre 
ignorado.

oio fora-dentro-fora, um bar externo, seguido de um bar no interior, seguido de 
um bar exterior.

oo Fora-fora, um bar externo seguido de um bar exterior maior, 
abertura de reversão A reversão na primeira hora ou assim do 
dia.



bar exterior Um bar com um alto que está acima ou no alto da barra antes e um 
baixo que é abaixo da mínima da barra antes, ou um bar com uma baixa que 
está abaixo ou no limite inferior da barra antes e uma alta que está acima da 
alta do bar antes.

fora down bar Um bar exterior com um fim abaixo de sua aberto, 

fora bar Um bar exterior com um fim acima da sua aberto.

superação O mercado ultrapassa um preço antes de importância como um ponto de 
balanço

ou uma linha de tendência.

pausar bar Um bar que não se estende a tendência. Em uma tendência de 
subida, uma barra de pausa tem um elevado que é igual ou abaixo da barra 
antes, ou uma pequena barra com um elevado que é apenas uma carraça ou de 
modo mais elevada do que a barra anterior quando a barra anterior é um forte 
barra tendência de subida. É um tipo de recuo.

pip Uma marca no mercado de divisas (forex). No entanto, alguns fornecedores 
de dados fornecer cotações com uma casa decimal extra, que deve ser ignorado. 
Pressão sobre os longa Em uma tendência touro, touros adicionar às suas 
longs como em um pico de touro e como o mercado irrompe para uma nova 
alta, porque eles esperam outra perna até cerca de um movimento medido.

pressão sobre os calções Em uma tendência urso, ursos adicionar aos seus 
calções em um pico de urso e como o mercado irrompe para uma nova baixa, 
porque eles esperam outra perna para baixo para cerca de um movimento 
medido.

ação do preço Qualquer mudança no preço em qualquer tipo de gráfico ou período de 
tempo.

probabilidade A chance de sucesso. Por exemplo, se um comerciante olha para 
os mais recentes 100 vezes uma determinada configuração levaram a um 
comércio e descobre que levou a um comércio lucrativo 6o vezes, então isso 
indicaria que a instalação tem cerca de uma probabilidade de 6o por cento de 
sucesso. Há muitas variáveis que nunca pode ser totalmente testados, então 
probabilidades são apenas aproximações e às vezes pode ser muito enganador.

provavelmente Pelo menos 6o por cento de certeza.

pullback uma pausa ou reveses movimento temporário que é parte de uma 
tendência, swing, ou perna e não retroceder para além do início da tendência, 
swing, ou perna. É uma pequena faixa de negociação onde os comerciantes 
esperam que a tendência para retomar em breve. Por exemplo, um pullback urso 
é um lado para movimento ascendente em uma tendência de urso, balanço, ou 
a perna que será seguido por pelo menos um teste do baixo antes. Ele pode ser 
tão pequeno como um movimento de um tick acima da alta do bar antes ou 
pode até mesmo ser uma pausa, como um bar no interior.

pullback bar Um bar que inverte o bar antes por pelo menos um carrapato. Em 
tendência de alta, é um bar com uma baixa abaixo da barra antes.

razoável Uma configuração com a equação de um comerciante fevorável.



reversão Uma mudança para um tipo oposto de comportamento. A maioria 
dos técnicos usam o termo para significar uma mudança de uma tendência de 
subida a uma tendência de urso ou de uma tendência de urso para um touro

tendência. No entanto, o comportamento faixa de negociação é oposta à 
tendência de comportamento, por isso, quando uma tendência toma-se uma 
faixa de negociação, isso também é uma inversão. Quando uma faixa de 
negociação toma-se uma tendência, é uma reversão, mas é geralmente 
chamado de fuga.

reversão bar Uma barra de tendência na direção oposta da tendência. Quando 
uma componente de urso está a invertesse, uma barra de reversão touro é um 
bar tendência de subida, e a descrição clássica inclui uma cauda na parte 
inferior e um fim acima do aberto e perto do topo. Uma barra de reversão urso é 
um bar tendência urso em uma perna touro, e a descrição tradicional inclui 
uma cauda na parte superior e um fim abaixo aberto e perto do fundo.

recompensar o número de tiques que um comerciante espera fazer a partir de 
um comércio. Por exemplo, se o comerciante sai com uma ordem de limite a 
uma meta de lucro, é o número de tiques entre o preço de entrada ea meta de 
lucro.

arriscar O número de carrapatos em preço de entrada de um operador de um 
stop de proteção. É o mínimo que o comerciante vai perder se um comércio vai 
contra de (derrapagem e outros fatores podem fazer o risco real maior do que o 
risco teórico). Arriscar fora Quando os comerciantes pensam que o mercado de 
ações vai cair, des se tomam avessos ao risco, vender de ações volátds e 
moedas, e de transição em investimentos portos-seguros, como Johnson & 
Johnson (JNJ), Grupo Altria (MO), a Procter & Gamble (PG), o dólar norte- 
americano, e ao franco suíço.

risco na Quando os comerciantes pensam que o mercado de ações é forte, des 
estão dispostos a assumir mais riscos e investir em ações que tendem a 
aumentar mais rapidamente do que o mercado em geral, e investir em moedas 
mais volátds, como o dólar australiano ou a coroa sueca.

arriscada Quando equação do comerciante não é dara ou pouco favorávd para 
um comércio. Ele também pode significar que a probabilidade de sucesso para 
um comércio é de 50 por cento ou menos, independentemente do risco 
potendal e recompensa.

couro cabeludo Um comércio que é encerrado com um pequeno lucro, 
geralmente antes que haja alguma retração. No Emini, quando o intervalo 
médio é de cerca de 10 a 15 pontos, um comércio do couro cabeludo geralmente 
é uma atividade comercial onde o objetivo é inferior a quatro pontos. Para o SPY 
ou ações, pode ser de 10 a 30 centavos. Para as unidades populadonais mais 
caros, pode ser de US $ 1 a US $ 2. Uma vez que o lucro é muitas vezes menor do 
que o risco, um comerciante tem que ganhar pelo menos 70 por cento do tempo, 
que é uma meta irreal para a maioria dos comerciantes. Os comerciantes devem 
levar comércios apenas quando a recompensa potencial é pelo menos tão 
grande como o risco, a menos que eles são extremamente qualificados.

cambista Um comerciante que principalmente o couro cabeludo para pequenos 
lucros, geralmente usando uma parada apertado, lucro do cambista A 
quantidade típica de lucro que um cambista seria segmentação, arranhar um 
comércio que está perto de ponto de equilíbrio com ou um pequeno lucro ou 
uma perda, segunda entrada A segunda vez em poucos bares da primeira 
entrada, onde há uma barra de entrada com base na mesma lógica que a 
primeira entrada. Por exemplo, se um



fuga acima de um touro cunha bandeira folhar e puxa de volta para uma 
bandeira de fondo duplo touro, este pullback configura um segundo sinal de 
compra para a bandeira cunha touro.

segunda movendo configuração média barra de diferença Se há uma
primeira barra de média móvel lacuna e uma reversão em direção a média 
móvel não alcança a média móvel e, em vez do afastamento da média móvel 
continua, é a próxima inversão na direção da média móvel.

segundo sinal Na segunda vez, dentro de alguns bares do primeiro sinal, onde 
há uma configuração com base na mesma lógica que o primeiro sinal.

pressão de venda ursos fortes estão afirmando si e sua venda é a criação de 
barras de tendência urso, bares com caudas nos tops, e de dois bar reversões de 
urso. O efeito é cumulativo e, geralmente, é eventualmente seguida por preços 
mais baixos.

configuração Um padrão de uma ou mais barras utilizados pelos comerciantes 
como base para colocar ordens de entrada. Se uma ordem de entrada está cheia, 
a última barra da configuração toma-se o nível de sinal. A maioria das 
configurações são apenas uma única barra.

raspada corpo Uma vela sem a cauda em uma ou ambas as extremidades. Uma 
parte superior raspada não tem cauda na parte superior e uma parte inferior 
raspada não tem cauda na parte inferior.

curta como um verbo, para vender um estoque ou um contrato de foturos para 
iniciar uma nova posição (para não sair uma compra anterior). Como 
substantivo, uma pessoa que vende algo curto, ou a própria posição real.

encolhimento escadas Um padrão de escadas em que a fuga de mais recente é 
mais pequeno do que o anterior. É uma série de três ou mais elevações de 
tendências em uma tendência de subida ou baixos em uma tendência de urso 
onde cada foga para um novo extremo é pelo menos carrapatos do que a fuga 
antes, indicando minguante momentum. Ele pode ser um padrão de três 
impulso, mas isso não tem que se assemelhar a uma cunha e pode ser qualquer 
série de grandes oscilações em uma tendência.

sinal da barra A barra imediatamente antes do bar em que uma ordem de 
entrada é preenchido (a barra de entrada). É o bar final de uma instalação.

menor período de tempo (STF) Um gráfico que cobre a mesma quantidade de 
tempo que o quadro atual, mas ter mais bares. Por exemplo, em comparação 
com a sessão de dia 5 minutos gráfico Emini em um dia médio, exemplos de 
quadros gráficos menor tempo incluem um gráfico de 1 minuto, um gráfico de 
carrapato com 500 ticks por bar, e um gráfico de volume com 1.000 contratos 
por bar (cada um estas cartas geralmente tem mais de 200 bares em um dia 
médio, em comparação com os 81 bares no gráfico de 5 minutos).

comerciantes inteligentes Consistentemente comerciantes rentáveis, que são 
geralmente de comércio grandes posições e são geralmente no lado direito do 
mercado.

pico e canalizar Uma foga em uma tendência em que o seguimento através 
está na forma de um canal, onde o impulso é menor e existe negociação de dois 
lados, tendo lugar.

escada Um impulso a um novo extremo em uma tendência feixa de negociação 
de tendência ou uma tendência canal ampla, onde há uma série de três ou mais 
tendências oscilações que se assemelha uma foixa de negociação inclinada e é



mais ou menos contidos em um canal. Após a fuga, há um pullback fuga que 
remonta, pelo menos, um pouco na faixa de negociação prévia, que não é um 
requisito de outras faixas de negociação tendências. Negociação em dois 
sentidos está ocorrendo, mas um lado é em um pouco mais de controle, o que 
representa a inclinação.

STF Veja prazo menor (STF).

touros fortes e carrega comerciantes institucionais e sua compra cumulativo 
e venda de determinar a direção do mercado.

sucesso Refere-se aos comerciantes atingir o seu objectivo. Sua meta de lucro 
foi alcançado antes da sua paragem de proteção foi atingido.

balançar Uma tendência menor que quebra uma linha de tendência de qualquer 
tamanho; o termo é usado somente quando há pelo menos dois no gráfico. Eles 
podem ocorrer dentro de uma tendência maior ou num mercado de lado.

balançar alta Um bar que se parece com um pico-se na carta e estende-se para 
além dos bares vizinhos. A sua elevada é igual ou superior ao da barra antes e 
que da barra após ele.

balançar alto / baixo qualquer um balanço alta ou baixa swing.

Swing Low Um bar que se parece com um ponto baixo no gráfico e se estende 
para além dos bares vizinhos. A sua baixa é igual ou inferior que da barra antes 
e que da barra após ele.

ponto de balanço Ou um balanço alta ou baixa swing.

comércio do balanço Para um comerciante do dia usando um gráfico intraday 
de curto prazo como a 5 minutos, é uma atividade comercial que dura mais de 
um couro cabeludo e que o comerciante vai realizar através de um ou mais 
pullbacks. Para um comerciante usando maior tempo de quadros gráficos, é um 
comércio que tem a duração de horas a vários dias. Normalmente, pelo menos, 
parte do comércio é realizada sem uma meta de lucro, uma vez que o 
comerciante está esperando por um movimento prolongado. A recompensa 
potencial é geralmente pelo menos tão grande como o risco. Comércios 
pequenos balanço são chamados escalpos por muitos comerciantes. No Emini, 
quando o intervalo médio é de cerca de 10 a 15 pontos, um comércio do balanço 
é geralmente uma atividade comercial onde o objetivo é quatro ou mais pontos.

testar Quando o mercado se aproxima de um preço antes de significância e 
pode ultrapassar ou undershoot o alvo. O termo teste falhou é usada para 
significar coisas opostas por diferentes operadores. A maioria dos comerciantes 
acreditam que, se o mercado, em seguida, inverte, o teste foi bem sucedido, e se 
isso não acontecer eo movimento continua para além da área de teste, o teste 
folhou e uma fuga ocorreu.

três empurrões três altos do balanço onde cada balançar alta é geralmente 
mais elevada ou três pontos baixos do balanço onde cada Swing Low é 
geralmente menor. É comercializa o mesmo como uma cunha

e deve ser considerada uma variante. Quando se faz parte de uma bandeira, o 
movimento pode ser principalmente horizontal e cada impulso não tem que se 
estender além o anterior. Por exemplo, em uma bandeira cunha touro ou 
qualquer outro tipo de triângulo, o segundo impulso para baixo pode estar em,



acima ou abaixo da primeira, e a terceira para baixo impulso pode ser em, 
acima ou abaixo ou o segundo ou o primeiro, ou ambos.

assinale A menor unidade de movimento de preços. Para a maioria das ações, é 
uma moeda de um centavo; de 10 anos do Tesouro dos EUA Futuros de nota, é 
l / 64th de um ponto; e para Eminis, é 0,25 pontos. Em cartas de escala e no 
tempo e tabelas de vendas, um carrapato é cada comércio que ocorre não 
importa o tamanho e até mesmo se não houver alteração de preço. Se você olhar 
para um tempo e vendas mesa, cada comércio é contado como um carrapato 
quando o software TradeStation gráficos cria um gráfico de carrapato.

apertado canal Um canal onde a linha de tendência e linha de canal de 
tendência estão próximos, e os retrocessos são pequenos e duram apenas um a 
três bares, faina de negociação apertado A faixa de negociação de duas ou 
mais barras com muita sobreposição nas barras e em que a maioria das 
inversões são muito pequenos para comércio rentável com as entradas de 
parada. Os touros e os ursos estão em equilíbrio.

tempo enquadrar O período de tempo contidos em uma barra no gráfico (um 
quadro de tempo de 5 minutos é feita de barras que fecham a cada cinco 
minutos). Pode também referir-se a barras não com base no tempo, tais como 
aqueles baseados em volume ou o número de tiques comercializados.

negociáveis Uma configuração que você acredita que tem uma chance razoável 
de que conduz ao lucro, pelo menos, um cambista.

equação do comerciante Para tirar um comércio, você deve acreditar que a 
probabilidade de sucesso vezes a recompensa potencial é maior do que a 
probabilidade de tempos de falha do risco. Você definir a recompensa e risco, 
porque a recompensa potencial é a distância à sua meta de lucro eo risco é a 
distância até a sua paragem. A dificuldade em resolver a equação é atribuir um 
valor à probabilidade, que nunca pode ser conhecido com certeza. Como 
orientação, se você estiver incerto, suponha que você tem uma chance de 50 por 
cento de ganhar ou perder, e se você está confiante, suponha que você tem uma 
chance de 60 por cento de ganhar e uma chance de 40 por cento de perder. 
Faina de negociação O mínimo exigência é uma única barra com um intervalo 
que é em grande parte sobreposta pela barra antes. É movimento lateral e nem o 
touro nem os ursos estão no controle, embora um lado é muitas vezes mais 
forte. Muitas vezes, é um pullback numa tendência onde o recuo durou tempo 
suficiente para perder a maior parte de sua certeza. Em outras palavras, os 
comerciantes tomaram-se incertas sobre o sentido da fuga, a curto prazo, e que 
o mercado vai ter repetido tentativas de fuga cima e para baixo que irá falhar. 
Ele irá normalmente em última análise, sair na direção da tendência, e é um 
pullback em um gráfico de intervalo de tempo maior.

arrastando uma parada Como o comércio toma-se cada vez mais rentáveis, os 
comerciantes, muitas vezes, mover, ou trilha, o stop de proteção para proteger 
mais de seus lucros aherto. Por exemplo, se des são longos em uma tendência 
de subida, cada vez que o mercado se move para uma nova alta, que pode devar 
o stop de proteção para logo abaixo da mais recente maior baixa.

armadilha Uma entrada que reverte imediatamente para a direção oposta antes 
de meta de lucro de um cambista é atingido, prendendo os comerciantes em sua 
nova posição e, finalmente, forçando-os a cobrir em uma perda. Ele também 
pode assustar os comerciantes fora de um bom comércio.

preso em um comércio Um comerciante com uma perda aberto em um 
comércio que não resultou em lucro de um cambista, e se houver uma retração 
além das barras de entrada ou de sinais, o comerciante provavdmente vai sair 
com uma perda.



preso fora de um comércio Um recuo que assusta um comerciante para sair 
de um comércio, mas em seguida, o pullback falhar. O movimento retoma 
rapidamente na direção do comércio, o que toma difícil emocionalmente para o 
comerciante para voltar ao preço pior do que está agora disponível. O 
comerciante terá que perseguir o mercado.

tendência Uma série de mudanças de preços que são ou na sua maioria (uma 
tendência de subida) ou para baixo (a tendência de urso). Existem três versões 
vagamente definidas menores: balanços, pernas e retrocessos. Um gráfico irá 
mostrar apenas uma ou duas grandes tendências. Se existem mais, um dos 
outros termos é mais apropriado.

tendência bar Uma barra com um corpo, o que significa que o fecho foi acima 
ou abaixo da abertura, o que indica que existe, pelo menos, um movimento de 
preço menor. A linha canal de tendência Uma linha na direcção da tendência, 
mas desenhado no lado oposto do bares em comparação com uma linha de 
tendência. A linha do canal tendência de subida está acima das elevações e 
subindo paia a direita, e uma linha de canal de tendência de urso está abaixo 
dos pontos baixos e caindo para a direita.

linha de canal de tendência de ultrapassar uma ou mais barras penetrantes 
uma linha de canal de tendência.

linha de canal de tendência undershoot Um bar se aproxima de uma linha de 
canal de tendência, mas o mercado inverte longe da linha sem atingir ou 
penetrar, tendência do aberta Uma tendência que começa no primeiro ou um 
dos primeiros bares do dia e se estende por muitos bares sem recuo, e o início da 
tendência mantém-se como um dos extremos do dia para muita se não toda a 
dia.

trending fecha Três ou mais barras onde os fechamentos são tendências. Em 
uma tendência de subida, cada um perto está acima do próximo prévio e de 
uma tendência urso, cada próximo é menor. Se o padrão se estende por muitos 
bares, pode haver um ou dois bares onde os fechamentos não são tendências.

tendendo altos e baixos A mesma tendência se fecha, exceto com base nos 
altos e baixos das barras.

trending balança Três ou mais oscilações, onde os altos e baixos do balanço 
são tanto maiores do que as elevações anteriores balanço e baixos (trending 
balanços touro), ou ambos (trending balanços bear) mais baixos.

tendendo negociação varia Duas ou mais faixas de negociação separadas por 
uma fuga. linha de tendência Uma linha traçada na direcção da tendência; éle 
está inclinado para cima e é por baixo das barras em uma tendência de subida, 
e está inclinado para baixo e está acima das barras em uma tendência de urso.
Na maioria das vezes, ela é construída a partir de qualquer altos swing ou 
baixos do balanço, mas pode ser baseada em regressão linear ou apenas um 
melhor ajuste (eyeballing).

inversão da tendência Uma mudança de tendência de cima para baixo ou de 
baixo para cima, ou de uma tendência para uma faixa de negociação.

20 movendo diferença média de barras Vinte ou mais barras consecutivas 
que não tocaram a média móvel. Uma vez que o mercado finalmente toca a 
média móvel, que normalmente cria uma configuração para um teste de 
extrema da tendência.

undershoot As abordagens de mercado, mas não chega a um preço antes de 
importância como um ponto de balanço ou uma linha de tendência.



Improvável No máximo 40 por cento certo.

irrasoável Uma configuração com a equação de um 
comerciante desfavorável, normalmente Pelo menos 60 por 
cento de certeza.

aspirar Um vácuo de compra ocorre quando os ursos fortes acreditam que o 
preço em breve será maior para que eles esperar para curto até que ele atinja 
algum ímã acima do mercado. O resultado é que existe um vácuo que aspira o 
mercado rapidamente até ao íman sob a forma de uma ou mais barras 
tendência de subida. Uma vez lá, os ursos fortes vender de forma agressiva e 
transformar o mercado para baixo. Um vácuo de venda ocorre quando os touros 
fortes acreditam que o mercado irá em breve ser menor assim que esperar para 
comprar até que caia a algum ímã abaixo do mercado. O resultado é que existe 
um vácuo que aspira o mercado para baixo rapidamente para o íman sob a 
forma de uma ou mais barras de tendência de urso. Uma vez lá, os touros fortes 
compra agressiva e transformar o mercado de volta.

cunha Tradicionalmente, um movimento de três impulso com cada impulso 
ampliando ainda mais ea linha de tendência e linha de canal de tendência pelo 
menos convergentes minimamente, criando um triângulo ascendente ou 
descendente com uma forma de cunha. Para um comerciante, a forma de cunha 
aumenta as chances de uma negociação bem sucedida, mas qualquer padrão de 
três-push comercializa como uma cunha e pode ser considerado um. Uma 
cunha pode ser um padrão de reversão ou de um pullback numa tendência (um 
touro ou bandeira do urso).

cunha flag A forma de cunha, ou recuo de três-push em uma tendência, como 
uma alta de 3 em uma tendência de subida (um tipo de bandeira touro) ou um 
baixo 3 em uma tendência de urso (um tipo de bandeira do urso). Uma vez que 
é uma configuração com tendência, entrar no primeiro sinal.

cunha reversão A cunha que está a inverter a tendência de subida em uma 
tendência de urso ou uma tendência urso em uma tendência de subida. Uma 
vez que é contra-tendência, a menos que seja muito forte, é melhor

para tomar um segundo sinal. Por exemplo, se há uma tendência de urso e, em 
seguida, uma cunha descendente, esperar por uma fuga acima deste potencial 
inferior cunha e, em seguida, tentar comprar um recuo para uma haixa 
superior.

com tendência Refere-se a um comércio ou uma configuração que está na 
direção da tendência predominante. Em geral, a direcção do sinal gráfico mais 
recente 5 minutos deve ser assumida como sendo a direcção de tendência. Além 
disso, se a maioria dos últimos 10 ou 20 bares estão acima da média móvel, 
configurações de tendência e comércios são susceptíveis do lado da compra.



Introdução



aqui é uma razão pela qual não há outro livro abrangente sobre a ação

do preço escrito por um comerciante. Leva milhares de horas, ea recompensa 
financeira é escassa comparada com a da negociação. No entanto, com as 
minhas três meninas agora a&stado na escola grad, eu tenho um vazio para 
encher e isso tem sido um projeto muito gratificante. I originalmente planejado 
em atualizar a primeira edição do Reading Preço gráficos de barras por Bar (John 
Wiley & Sons, 2009), mas, como eu entrei, eu decidi, em vez de entrar em 
grandes detalhes sobre como visualizar e os mercados comerciais. Estou 
metaforicamente ensiná-lo a tocar violino. Tudo que você precisa saber para 
fazer a vida com isso é nesses livros, mas é até você para passar as horas 
incontáveis de aprendizagem seu comércio. Depois de um ano de responder a 
milhares de perguntas dos comerciantes sobre o meu site em 
www.hrooksnriceaction.com . eu acho que eu tenho maneiras encontradas 
para expressar minhas idéias muito mais claramente, e esses livros deve 
ser mais fácil de ler do que aquele. O livro anterior focada na ação do 
preço leitura, e esta série de livros em vez disso é centrado sobre como 
usar a ação do preço para os mercados comerciais. Desde que o livro 
cresceu para mais de quatro vezes tantas palavras quanto o primeiro 
livro, John Wiley & Sons decidiu dividi-lo em três livros separados. Este 
primeiro livro abrange conceitos básicos de ação do preço e tendências. 
O segundo livro é sobre faixas de negociação, gerenciamento de pedidos, 
e a matemática da negociação, eo último livro é sobre a inversão dessas 
tendências, a troca do dia, gráficos diários, opções e as melhores 
configurações para todos os prazos. Muitos dos gráficos também estão 
em Reading Preço gráficos de barras pelo bar, mas a maioria foram atualizados e 
a discussão sobre os gráficos também tem sido em grande parte reescrita. 
Apenas cerca de 5 por cento dos 120.000 palavras desse livro estão presentes 
nas 570.000 palavras nesta nova série, para que os leitores vão encontrar pouca 
duplicação.

Meus objetivos ao escrever esta série de três livros são para descrever a 
minha compreensão de por que os comércios cuidadosamente selecionados 
oferecem proporções grandes de risco / recompensa, e de apresentar formas de 
lucrar com as configurações. Eu estou apresentando material que eu espero que 
seja interessante para os comerciantes profissionais e estudantes na escola de 
negócios, mas também espero que até mesmo os comerciantes começando vai 
encontrar algumas idéias úteis. Todo mundo olha para gráficos de preços, mas 
geralmente apenas brevemente e com um objetivo específico ou limitado. No 
entanto, cada carta tem uma incrível quantidade de informação que pode ser 
usada para fezer negócios rentáveis, mas

muito do que pode ser utilizada de forma eficaz somente se os comerciantes 
gastar tempo para compreender cuidadosamente o que cada barra no gráfico é 
dizer-lhes sobre o que o dinheiro institucional está fazendo.

Noventa por cento ou mais de todas as negociações em grandes mercados é 
feito por instituições, o que significa que o mercado é simplesmente um 
conjunto de instituições. Quase todos são rentáveis ao longo do tempo, e os 
poucos que não são logo sair do negócio. Desde instituições são rentáveis e eles 
são o mercado, cada comércio que você toma tem um comerciante rentável (a 
parte da coleção das instituições), tendo o outro lado de seu comércio. Nenhum 
negócio pode ter lugar sem uma instituição disposta a assumir um lado e outro 
disposto a tomar o outro. Os comércios de pequeno volume feitas por 
indivíduos só pode ter lugar se a instituição está disposta a assumir o mesmo



comércio. Se você quiser comprar a um determinado preço, o mercado não vai 
chegar a esse preço, a menos que uma ou mais instituições também querem 
comprar a esse preço. Você não pode vender a qualquer preço, a menos que uma 
ou mais instituições estão dispostos a vender lá, porque o mercado só pode ir a 
um preço onde existem instituições dispostas a comprar e outros dispostos a 
vender. Se o Emini está em 1.264 e você são longos, com uma paragem de venda 
de proteção em 1262, a sua paragem não pode ser atingido a menos que haja 
uma instituição que também está disposto a vender em 1262. Isto é verdade 
para praticamente todos os comércios.

Se você comércio 200 contratos Emini, então você está negociando o 
volume institucional e são efetivamente uma instituição, e às vezes você vai ser 
capaz de mover o mercado um carrapato ou dois. A maioria dos comerciantes 
individuais, no entanto, não têm capacidade de movimentar o mercado, não 
importa quão estupidamente eles estão dispostos a negociar. O mercado não 
será executado suas paradas. O mercado pode testar o preço onde o seu stop de 
proteção é, mas não tem nada a ver com a sua paragem. Só vai testar esse preço, 
se uma ou mais instituições acreditam que é financeiramente sólida para 
vender lá e outras instituições acreditam que é rentável para comprar lá. Em 
cada escala, existem instituições de compra e de outras instituições de venda, e 
todos os sistemas que vão fazer dinheiro colocando esses comércios 
comprovada. Você deve sempre estar negociando na direção da maioria dos 
dólares institucionais porque controlam onde o mercado está indo.

No final do dia, quando você olha para uma cópia impressa do gráfico do 
dia, como você pode dizer que as instituições fez durante o dia? A resposta é 
simples: sempre que o mercado subiu, o volume de dinheiro institucional 
estava comprando, e sempre que o mercado caiu, mais dinheiro foi para venda. 
Basta olhar para qualquer segmento do gráfico onde o mercado subiu ou para 
baixo e estudar cada bar, e em breve você vai notar muitos padrões repetitivos. 
Com o tempo, você vai começar a ver esses padrões se desdobram em tempo 
real, e que lhe dará confiança para colocar seus negócios. Alguns de o preço da 
ação é sutil, tão estar aberto a todas as possibilidades. Por exemplo, às vezes, 
quando o mercado está trabalhando superior, um bar serão negociadas abaixo 
do ponto baixo da barra antes, mas a tendência continua superior. Você tem 
que assumir que o dinheiro estava comprando no e abaixo do ponto baixo de 
que a barra anterior, e que é também o que muitos comerciantes experientes 
estavam fazendo. Eles compraram exatamente onde os comerciantes fracos 
deixar-se ficar parado fora com uma perda ou onde outros comerciantes fracos 
em curto-circuito, acreditando que o

mercado estava começando a vender. Uma vez que você se sentir confortável 
com a ideia de que as tendências fortes, muitas vezes têm pullbacks e muito 
dinheiro está comprando-los em vez de vendê-los, você estará em uma posição 
para fazer algumas grandes comércios que você pensou que anteriormente eram 
exatamente a coisa errada a fazer. Não pensar muito sobre isso. Se o mercado 
está subindo, as instituições estão comprando constantemente, mesmo nos 
momentos em que você acha que você deve parar de se fiara de sua longa com 
uma perda. Seu trabalho é seguir o seu comportamento e não usar muita lógica 
para negar o que está acontecendo bem na frente de você. Não importa se parece 
contra-intuitivo. Tudo o que importa é que o mercado está indo para cima e, 
portanto, as instituições são predominantemente compra e assim se você.

As instituições são geralmente considerados como sendo dinheiro esperto, 
o que significa que des são intdigentes o sufidente para ganhar a vida 
negodação e que o comércio de um grande volume a cada dia. A tdevisão ainda 
usa o termo instituição para se referir às instituições tradidonais, como os 
fundos de investimento, bancos, corretoras, seguradoras, fundos de pensão e 
fundos de hedge; essas empresas usado para contabilizar a maior parte do 
volume, e principalmente o comércio em fundamentos. Sua negodação controla 
a direção do mercado em gráficos diários e semanais e um monte de grandes



oscilações intraday. Até uma década ou mais atrás, a maioria das decisões 
comerciais foram feitas e mais negociação foi feita por comerciantes muito 
inteligentes, mas é agora cada vez mais a ser feito por computadores. Eles têm 
programas que podem analisar instantaneamente dados econômicos e 
imediatamente colocar comércios com base nessa análise, sem uma pessoa 
nunca ter sido envolvido no comércio. Além disso, outras empresas negociar 
grandes volumes usando programas de computador que colocar comércios com 
base na análise estatística da ação do preço. Negociação gerada por 
computador agora é responsável por até 70 por cento do volume do dia.

Os computadores são muito bons em tomar decisões, e jogar xadrez e 
ganhar em Jeopardy! São mais difíceis do que os estoques comerciais. Gary 
Kasparov durante anos fez as melhores decisões de xadrez no mundo, mas um 
computador feito melhores decisões em 1997 e vencê-lo. Ken Jennings foi 
anunciada como a maior Jeopardy! Jogador de todos os tempos, mas um 
computador o destruiu em 2011. É apenas uma questão de tempo antes que os 
computadores são amplamente aceitos como os melhores tomadores de decisão 
para negociação institucional.

Desde programas usam análise matemática objetiva, deve haver uma 
tendência para suporte e resistência áreas para tomasse mais daramente 
definido. Por exemplo, as projeções movimento medidos deve tomar-se mais 
preciso quanto mais do volume é negodado com base na lógica matemática 
predsa. Além disso, pode haver uma tendênda para mais canais apertados 
prolongadas como programas de comprar pequenas pullbacks no gráfico diário. 
No entanto, se o suficiente programas de saída longs ou ir curto nos mesmos 
níveis fundamentais, sdl-offe pode tomar-se maior e mais rápido. Será que as 
alterações ser dramático? Provavdmente não, uma vez que as mesmas forças 
gerais estavam operando quando tudo era feito manualmente, mas ainda assim 
deve haver algum movimento em direção a perfeição matemática mais como a 
emoção é removido da negodação. À medida que essas outras empresas 
contribuem cada vez mais para o movimento do mercado e como as instituições 
tradidonais usam cada vez mais computadores para analisar e colocar seus 
comércios, o termo

instituição está se tomando vago. É melhor para um comerciante individual 
para pensar de uma instituição como qualquer um dos diferentes entidades que 
negodam um volume sufidente para ser um contribuinte significativo para a 
ação do preço.

Uma vez que estes compram e vendem programas geram maior parte do 
volume, des são o mais importante contribuinte para o aparecimento de cada 
carta e criam a maior parte das oportunidades comerciais para os investidores 
individuais. Sim, é bom saber que a Cisco Systems (CSCO) teve um relatório de 
lucros forte e está se movendo para cima, e se você é um investidor que quer 
manter ações por muitos meses, em seguida, fazer o que as instituições 
tradicionais estão a fazer e comprar CSCO. No entanto, se você é um 
comerciante do dia, ignorar as notícias e olhar para o gráfico, porque os 
programas irão criar padrões que são puramente baseados em estatísticas e não 
têm nada a ver com os fundamentos, ainda oferecem grandes oportunidades 
comerciais. As instituições tradidonais colocando negócios com base em 
fundamentos determinam a direção eo alvo aproximado de um estoque ao 
longo dos próximos meses, mas, cada vez mais, as empresas que utilizam 
análise estatística para fazer operações day trade e outros comércios de curto 
prazo determinar o caminho para que a meta eo ultimate alta ou haixa do 
movimento. Mesmo em um nívd macro, os fundamentos são apenas 
aproximados na mdhor das hipóteses. Olhe para as falhas em 1987 e 2009. 
Ambos tiveram liquidações e comidos violentos, mas os fundamentos não 
mudou violentamente no mesmo período curto de tempo. Em ambos os casos, 
o mercado foi sugado ligdramente abaixo da linha de tendênda mensal e 
reverteu drasticamente a partir dele. O mercado caiu por causa dos



fundamentos percebidos, mas a extensão da queda foi determinada pelos 
gráficos.

Há algumas grandes padrões que se repetem uma e outra em todos os 
prazos e em todos os mercados, como tendências, fàixas de negociação, clímax 
e canais. Há também lotes de padrões comercializáveis menores que são 
baseados em apenas as mais recentes alguns bares. Estes livros são um guia 
completo para ajudar os comerciantes a entender tudo o que ver em um gráfico, 
dando-lhes mais oportunidades para fezer negócios rentáveis e evitar 
perdedores.

A mensagem mais importante que eu posso oferecer é concentrar-se sobre as 
melhores comércios absolutos, evitar os piores configurações absolutas, use um 
objetivo de lucro (recompensa) que é pelo menos tão grande quanto o seu stop 
de proteção (risco), e trabalhar em aumentar o número de ações que você está 
negociando. Eu reconheço abertamente que cada uma das minhas razões por 
trás de cada configuração é apenas a minha opinião, e meu raciocínio sobre o 
porquê de uma fábrica de comércio pode ser completamente errado. No entanto, 
isso é irrelevante. O que é importante é que o preço da ação a leitura é uma 
maneira muito eficaz para o comércio, e eu tenho pensado muito sobre por que 
certas coisas acontecem da maneira que eles fazem. Estou confortável com as 
minhas explicações e eles me dar confiança quando eu colocar um comércio; no 
entanto, eles são irrelevantes para meus negócios colocando, por isso não é 
importante para mim que eles estão certos. Assim como eu pode inverter a 
minha opinião sobre a direção do mercado em um instante, eu também pode 
inverter minha opinião sobre o porquê de um determinado padrão funciona se 
me deparo com uma razão que é mais lógico ou se eu descobrir uma folha na 
minha lógica. Eu estou fornecendo as opiniões porque eles parecem fozer 
sentido, eles podem ajudar os leitores a se tomar o comércio mais confortável

certas configurações, e eles podem ser intelectualmente estimulante, mas eles 
não são necessários para todos os comércios de ação preço.

Os livros são muito detalhado e difícil de ler e são dirigidas para os 
comerciantes sérios que querem aprender o máximo que puder sobre a leitura de 
gráficos de preços. No entanto, os conceitos são úteis para comerciantes em 
todos os níveis. Os livros cobrem muitas das técnicas padrão descritas por 
Robert D. Edwards e John Magee (AnáUse Técnica da Stock Trends, AMACOM, 9a 
ed., 2007) e outros, mas se concentrar mais em barras individuais para 
demonstrar como as informações que des fornecem pode significativamente 
mdhorar a relação risco / recompensa de negodação. A maioria dos livros 
apontar três ou quatro comércios em um gráfico, o que implica que tudo o resto 
no gráfico é incompreensívd, sem sentido, ou de risco. Eu acredito que há algo 
a ser aprendido com cada tick que ocorre durante o dia e que há muito mais 
grandes comércios em cada gráfico que apenas os poucos óbvias; mas para vê- 
los, você tem que entender a ação do preço e você não pode descartar qualquer 
bares como sem importância. Eu aprendi de realizar milhares de operações por 
mdo de um microscópio que algumas das coisas mais importantes que pode ser 
muito pequena.

I ler gráficos bar por bar e procurar por qualquer informação que cada barra 
está me dizendo. Eles são todos importantes. No final de cada bar, a maioria 
dos comerciantes se perguntam: "O que acabou de acontecer?" Com a maioria 
dos bares, eles concluem que não há nada vale a negociação no momento, então 
é só não vale o esforço para tentar entender. Em vez disso, optar por esperar por 
algum padrão mais clara e geralmente maiores. É como se eles acreditam que o 
bar não existia, ou rejeitá-lo apenas como atividade do programa institucional 
que não seja comercializável por um comerciante individual. Eles não se 
sentem como eles são parte do mercado nestes momentos, mas estes tempos 
constituem a grande maioria do dia. No entanto, se eles olham para o volume,



todos esses bares que eles estão ignorando tem tanto volume como as barras 
que estão usando para as bases de seus comércios. Claramente, um monte de 
negociação está ocorrendo, mas eles não entendem como isso pode ser e, 
essencialmente, fingir que ela não existe. Mas isso é negar a realidade. Há 
sempre negociação ocorrendo, e como um comerciante, você deve isso a si 
mesmo para entender por que está acontecendo e descobrir uma maneira de 
ganhar dinheiro fora dele. Aprender o que o mercado está dizendo é muito 
demorado e difícil, mas dá-lhe a hase que você precisa para ser um profissional 
hem sucedido.

Diferentemente da maioria dos livros sobre gráficos de velas, onde a 
maioria dos leitores se sentem compelidos a memorizar os padrões, esses três 
livros meus fornecem uma base racional para porque padrões específicos são 
configurações de confiança para os comerciantes. Alguns dos termos utilizados 
têm significado específico para os técnicos de mercado, mas significados 
diferentes para os comerciantes, e estou escrevendo isso inteiramente a partir 
da perspectiva de um comerciante. Estou certo de que muitos comerciantes já 
entendeu tudo nesses livros, mas provavelmente não iria descrever a ação do 
preço da mesma maneira que eu faço. Não há segredos entre os comerciantes 
hem sucedidos; todos eles sahem configurações comuns, e muitos têm seus 
próprios nomes para cada um. Todos eles estão comprando e vendendo 
praticamente ao mesmo tempo, pegando o mesmo

baloiços, e todos eles têm suas próprias razões para entrar em um comércio. 
Muitos ação do preço do comércio intuitivamente, sem nunca sentir a 
necessidade de expressar por que uma determinada configuração funciona. 
Espero que eles gostam de ler a minha compreensão e perspectiva sobre a ação 
do preço e que isso dá-lhes algumas idéias que irão melhorar a sua negociação 
já hem sucedido.

A meta para a maioria dos comerciantes é maximizar os lucros de 
exploração através de um estilo que seja compatível com suas personalidades. 
Sem essa compatibilidade, eu acredito que é praticamente impossível de 
comércio rentável para o longo prazo. Muitos comerciantes de saber quanto 
tempo ele irá levá-los a ser bem sucedido e estão dispostos a perder dinheiro por 
algum período de tempo, até poucos anos. No entanto, ele me levou mais de 10 
anos para ser capaz de negociar com sucesso. Cada um de nós tem muitas 
considerações e distrações, assim que o tempo irá variar, mas um comerciante 
tem de trabalhar emhora a maioria dos obstáculos antes de se tomar 
consistentemente rentável. Eu tinha vários problemas importantes que tiveram 
de ser corrigidas, incluindo o aumento de três filhas maravilhosas que sempre 
encheu minha mente com pensamentos deles e que eu precisava fazer como seu 
pai. Que foi resolvido à medida que envelhecem e mais independente. Em 
seguida, ele me levou muito tempo para aceitar muitos traços de personalidade 
como real e imutável (ou pelo menos eu concluí que eu não estava disposto a 
mudá-las). E, finalmente, havia a questão de confiança. Eu sempre foi 
confiante ao ponto de arrogância em tantas coisas que aqueles que me 
conhecem ficaria surpreso que isso foi difícil para mim. No entanto, no fondo eu 
acreditava que eu realmente nunca iria chegar a uma abordagem 
consistentemente rentável que eu iria desfrutar empregando por muitos anos. 
Em vez disso, eu comprei muitos sistemas, escreveu e testados inúmeros 
indicadores e sistemas, li muitos livros e revistas, foi para seminários, 
contratado tutores, e juntou-se salas de chat. Falei com pessoas que se 
apresentavam como os comerciantes bem sucedidos, mas eu nunca vi seus 
extratos de conta e suspeito que a maioria podería ensinar, mas poucos, se 
algum, podería negociar. Normalmente em negociação, aqueles que sabem não 
felam e os que felam não sabem.

Isso tudo foi extremamente útil porque ele mostrou todas as coisas que eu 
precisava para evitar antes de se tomar bem sucedido. Qualquer nontrader que 
olha para um gráfico invariavelmente concluem que a negociação tem de ser



extremamente fácil, e isso é parte do apelo. No final do dia, qualquer um pode 
olhar para qualquer gráfico e ver os pontos de entrada e saída muito claras. No 
entanto, é muito mais difícil fazê-lo em tempo real. Há uma tendência natural a 
querer comprar o exato baixo e nunca o comércio de voltar. Se isso acontecer, 
um novato vai levar a perda de evitar uma perda maior, resultando em uma 
série de perder negócios que acabará por rebentar a conta do comerciante. 
Usando paradas de largura resolve que, em certa medida, mas, 
invariavelmente, os comerciantes vão logo bater algumas grandes perdas que 
irá colocá-los para o vermelho e tomá-los muito medo de continuar usando essa 
abordagem.

Caso você seja preocupado que tomando a informação nestes livros 
disponíveis irá criar lotes de grandes comerciantes de ação preço, todos fazendo 
a mesma coisa, ao mesmo tempo, eliminando assim o final dos operadores 
necessários para conduzir o mercado para o seu preço-alvo? Não, porque as 
instituições controlam o mercado e eles já têm a

mais inteligentes comerciantes do mundo e os comerciantes já sabe tudo nesses 
livros, pelo menos intuitivamente. A cada momento, há um touro institucional 
extremamente inteligente tomar o lado oposto do comércio que está sendo 
colocado por um urso institucional extremamente inteligente. Uma vez que os 
jogadores mais importantes já sabe a ação do preço, com mais jogadores sabe 
que não vai fazer pender a balança uma forma ou de outra. Por isso, não têm a 
preocupação de que o que estou escrevendo vai parar a ação do preço de 
trabalhar. Devido a esse equilíbrio, qualquer vantagem que alguém tenha é 
sempre vai ser extremamente pequena, e qualquer pequeno erro irá resultar em 
uma perda, não importa quão bem uma pessoa lê um gráfico. Embora seja 
muito difícil fazer o dinheiro como um comerciante sem entender a ação do 
preço, que o conhecimento por si só não é suficiente. É preciso um longo tempo 
para aprender a negociar após um comerciante aprende a ler gráficos e de 
negociação é tão difícil como leitura de gráficos. Eu escrevi esses livros para 
ajudar as pessoas a aprender a ler cartas melhor e negociar melhor, e se você 
pode fezer as duas coisas hem, você merece ser capaz de tirar dinheiro das 
contas dos outros e colocá-lo em seu.

A razão pela qual os padrões que todos nós ver que se desdobrar como o 
fazem é porque essa é a aparência que ocorre em um mercado eficiente, com 
inúmeros comerciantes colocar ordens para milhares de razões diferentes, mas 
com o volume de controle que está sendo negociado com base na lógica de som. 
Isso é apenas o que parece, e tem sido assim para sempre. Os mesmos padrões 
desdobrar-se em todos os prazos em todos os mercados ao redor do mundo, e 
isso seria simplesmente impossível para tudo isso para ser manipulado 
instantaneamente em tantos níveis diferentes, ação do preço é uma 
manifestação do comportamento humano e, portanto, na verdade, tem uma 
base genética. Até que evoluem, de provavdmente vai permanecer 
praticamente inalterado, tal como tem sido inalterada durante os 8o anos de 
gráficos que eu revi. program trading podería ter mudado a aparência 
ligdramente, embora eu posso encontrar nenhuma evidênda para apoiar essa 
teoria. Se qualquer coisa, feria os gráficos mais suave porque é sem emoção e 
aumentou muito o volume. Agora que a maior parte do volume está sendo 
negodado automaticamente por computadores e o volume é tão grande, 
irradonal e comportamento emodonal é um componente insignificante dos 
mercados e os gráficos são uma expressão mais pura de tendências humanas.

Desde a ação do preço vem de nosso DNA, isso não vai mudar até que 
evoluir. Quando você olha para os dois gráficos na Figura I.l, sua primdra 
reação é que des são apenas um par de cartas comuns, mas olhar para as datas 
na parte inferior. Estes semanais Dow Jones Industrial Average gráficos da era 
da Depressão e da Segunda Guerra Mundial têm os mesmos padrões que vemos 
hoje em todos os gráficos, apesar de a maior parte do volume de hoje sendo 
negociado pdos computadores.



Se todo mundo de repente se tomou um cambista ação do preço, os padrões 
maiores podem mudar um pouco por um tempo, mas ao longo do tempo, o 
mercado eficiente vencerá e os votos de todos os comerciantes começará 
destilada em padrões de ação preço padrão, porque isso é o resultado inevitável 
de inúmeras pessoas se comportando de maneira lógica. Além disso, a 
realidade é que é muito dificü para o comércio bem, e embora baseando 
comércios na ação do preço é uma boa abordagem, ainda é muito difícil de fazer 
com sucesso em tempo real.

FIGURA 1.1 Preço Acção não mudou ao longo do tempo

Há apenas não será suficiente comerciantes fazê-lo bem o suficiente, tudo ao 
mesmo tempo, ter qualquer influência significativa ao longo do tempo sobre os 
padrões. Basta olhar para Edwards e Magee. Os melhores comerciantes do 
mundo têm vindo a utilizar essas idéias durante décadas e eles continuam a 
trabalhar, mais uma vez, pela mesma razão-charts olhar a maneira como eles 
fazem, porque essa é a impressão digital imutável de um mercado eficiente 
preenchido com um grande número de pessoas inteligentes usando um grande 
número de abordagens e prazos, todos tentando fazer o máximo de dinheiro que 
puderem. Por exemplo, Tiger Woods não está escondendo nada que ele faz no 
golfe, e qualquer um é livre para copiá-lo. No entanto, muito poucas pessoas 
podem jogar golfe bem o suficiente para ganhar a vida com isso. O mesmo é 
verdadeiro da negociação. Um comerciante pode saber apenas sobre tudo o que 
há para saber e ainda perder dinheiro, porque aplicando todo esse 
conhecimento de uma forma que consistentemente fez o dinheiro é muito difícil 
defezer.

Por que tantas escolas de negócios continuam a recomendar Edwards e 
Magee, quando seu livro é essencial mente simplista, em grande parte, usando 
linhas de tendência, fugas, e pullbacks como base para a negociação? É porque 
de funciona e sempre foi e sempre será. Agora que quase todos os comerciantes 
têm computadores com acesso a dados intraday, muitas dessas técnicas podem 
ser adaptadas para a troca do dia. Além disso, os gráficos de vdãs dar 
informações adidonais sobre quem está controlando o mercado, o que resulta 
em uma entrada mais oportuna com o risco menor. O foco de Edwards e Magee 
está no geral



tendência. Eu uso essas mesmas técnicas básicas mas pagar muito mais 
atenção às barras individuais no gráfico para melhorar a relação risco / 
recompensa, e eu dedicar uma atenção considerável para gráficos intraday.

Parecia-me óbvio que se alguém podería simplesmente ler as cartas bem o 
suficiente para ser capaz de entrar nos momentos exatos quando o movimento 
iria decolar e não voltar, então isso comerciante teria uma enorme vantagem. O 
comerciante teria uma alta porcentagem de vitórias, e as poucas perdas seria 
pequeno. I decidiu que este seria o meu ponto de partida, eo que eu descobri foi 
que nada tinha a acrescentar. Na verdade, todas as adições são distrações que 
resultam em menor rentabilidade. Isso parece tão óbvio e fácil que é difícil para 
a maioria das pessoas de acreditar.

Eu sou um comerciante do dia, que depende inteiramente de ação do preço 
no intraday gráficos Emini S & P 500, e eu acredito que a leitura ação do preço 
também é uma habilidade de valor inestimável para todos os comerciantes. 
Iniciantes muitas vezes, em vez disso têm uma crença profundamente 
arraigada de que algo mais é necessário, que talvez alguma fórmula matemática 
complexa que muito poucos utilização lhes daria apenas a borda que eles 
precisam. Goldman Sachs é tão rico e sofisticado que seus operadores devem ter 
um supercomputador e software de alta potência que lhes dá uma vantagem 
que garante que todos os comerciantes individuais estão condenadas ao 
fracasso. Eles começam a olhar para todos os tipos de indicadores e brincando 
com as entradas para personalizar os indicadores para tomá-los apenas para a 
direita. Cada indicador funciona por algum tempo, mas para mim, eles ofuscar 
vez de elucidar. Na verdade, sem sequer olhar para um gráfico, você pode 
colocar uma ordem de compra e ter uma chance de 50 por cento de ser certo!

Não estou descartando indicadores e sistemas de fora da ignorância de suas 
sutilezas. Eu passei mais de 10.000 horas escrevendo e testar indicadores e 
sistemas ao longo dos anos, e que provavelmente é muito mais experiência do 
que a maioria tem. Esta vasta experiência com indicadores e sistemas era uma 
parte essencial da minha se tomar um profissional bem sucedido. Indicadores 
funcionar bem para muitos comerciantes, mas o melhor sucesso vem uma vez 
um comerciante encontra uma abordagem que é compatível com a sua 
personalidade. O meu maior problema com indicadores e sistemas era que eu 
nunca confiou plenamente. Em cada configuração, vi exceções que precisam ser 
testados. Eu sempre quis o último centavo fora do mercado e nunca estava 
satisfeito com o retomo de um sistema se eu poderia incorporar uma nova 
reviravolta que seria tomá-lo melhor. Você pode otimizar constantemente, mas, 
uma vez que o mercado está sempre mudando de tendências fortes para faixas 
de negociação apertado e, em seguida, voltar novamente e suas otimizações são 
baseadas no que aconteceu recentemente, eles logo irão falhar como as 
transições no mercado para uma nova fase. Estou simplesmente muito 
controladora, compulsiva, inquieta, observador, e untrusting para ganhar 
dinheiro no longo prazo off indicadores ou sistemas automatizados, mas estou 
no extremo de muitas maneiras ea maioria das pessoas não têm essas mesmas 
questões.

Muitos comerciantes, especialmente os novatos, são atraídos para os 
indicadores (ou qualquer outro poder mais alto, guru, perito TV, ou holetim de 
notícias que eles querem acreditar irá protegê-los e mostrar o seu amor e 
aprovação deles como seres humanos, dando-lhes lotes

de dinheiro), na esperança de que um indicador irá mostrar-lhes quando entrar 
em um comércio. O que eles não percebem é que a grande maioria dos 
indicadores são baseados na ação do preço simples, e quando eu estou 
colocando comércios, eu simplesmente não consigo pensar rápido o suficiente 
para processar o que vários indicadores pode estar me dizendo. Se há uma 
tendência de subida, um recuo, e, em seguida, uma reunião para uma nova



alta, mas o rali tem muitos bares de sobreposição, muitos corpos urso, um par 
de pequenos retrocessos, e as caudas proeminentes sobre os topos das barras, 
qualquer experimentado comerciante iria ver que é um teste fraco da tendência 
de alta e que isso não deveria estar acontecendo se a tendência de subida ainda 
era forte. O mercado está quase certamente a transição para uma faixa de 
negociação e, possivelmente, em uma tendência de urso. Traders não precisa de 
um oscilador para dizer-lhes isso. Além disso, osdladores tendem a fazer os 
comerciantes olhar para a inversão e se concentrar menos em gráficos de preços. 
Estes podem ser instrumentos eficazes na maioria dos dias em que o mercado 
tem dois ou três reversões com duração de uma hora ou mais. O problema surge 
quando o mercado está tendendo fortemente. Se você se concentrar demais em 
seus indicadores, você vai ver que eles estão formando divergências durante 
todo o dia e você pode encontrar-se repetidamente entrar em contra-tendência e 
perder dinheiro. Com o tempo você vir a aceitar que o mercado está tendendo, 
você não terá tempo suficiente no dia para recuperar suas perdas. Em vez disso, 
se você estava simplesmente olhando para um gráfico de barras ou uma vela, 
você veria que o mercado está claramente tendências e você não seria tentado 
por indicadores de olhar para a inversão de tendência. As reversões de sucesso 
mais comuns primeiro quebrar a linha de tendência com forte impulso e puxe 
de volta para testar ao extremo, e se os comerciantes se concentrar demais em 
divergências, muitas vezes eles vão ignorar este feto fundamental. Colocar um 
comércio por causa de uma divergência na ausência de uma onda dinâmica 
reveses antes que quebra uma linha de tendência é uma estratégia perdedora. 
Aguarde até que a quebra de linha de tendência e, em seguida, ver se o teste do 
antigo extremo inverte ou se a tendência de idade recomeça. Você não precisa de 
um indicador para dizer-lhe que uma reversão forte aqui é um comércio de alta 
probabilidade, pelo menos por um couro cabeludo, e há quase certamente será 
uma divergência, então por que complicar o seu pensamento através da adição 
do indicador para o cálculo?

Alguns especialistas recomendam uma combinação de prazos, indicadores, 
contagem de ondas, e retrações de Fibonacci e extensões, mas quando chega a 
hora de colocar o comércio, eles vão fazer isso apenas se houver uma boa 
configuração ação do preço. Além disso, quando vêem uma boa configuração 
ação do preço, eles começar a olhar para os indicadores que mostram 
divergências, prazos diferentes para mover testes de médias, contagens de 
onda, ou configurações de Fibonacci para confirmar o que está na frente deles. 
Na realidade, eles são comerciantes ação de preço que estão negociando 
exclusivamente off ação do preço em apenas um gráfico, mas não se sentem 
confortáveis admiti-lo. Eles estão complicando sua negociação ao ponto que 
eles certamente estão faltando muitos, muitos comércios porque sua 
overanalysis leva muito tempo para eles para fazer as suas encomendas e eles 
são forçados a esperar para a próxima configuração. A lógica não é apenas lá 
para fezer a simples tão complicado. Obviamente, a adição de qualquer 
informação pode levar a uma melhor tomada de decisões e muitas pessoas 
podem ser capazes de processar lotes de entradas ao decidir se deve colocar um 
comércio, ignorando dados

por causa de uma ideologia simplista sozinho é tolo. O objetivo é fezer dinheiro, 
e os comerciantes devem fezer tudo o que puder para maximizar seus lucros. Eu 
simplesmente não pode processar vários indicadores e tempo de quadros bem 
no tempo necessário para colocar as minhas ordens com precisão, e eu acho que 
ler cuidadosamente um único gráfico é muito mais rentável para mim. Além 
disso, se eu confiar em indicadores, eu acho que eu ficar com preguiça na minha 
leitura ação do preço e muitas vezes perca o óbvio, ação do preço é muito mais 
importante do que qualquer outra informação, e se você sacrificar um pouco do 
que ele está dizendo para você obter informações de qualquer outra coisa, é 
provável que você tomar uma decisão errada.

Uma das coisas mais frustrantes para os comerciantes quando eles estão 
começando é que tudo é muito subjetivo. Eles querem encontrar um conjunto



de regras claras que garantam um lucro, e eles odeio como um padrão funciona 
em um dia, mas não em outro. Os mercados são muito eficiente, porque você 
tem inúmeras pessoas muito inteligentes que jogam um jogo de soma zero. 
Para um comerciante de ganhar dinheiro, ele tem de ser consistentemente 
melhor do que cerca de metade dos outros comerciantes lá fora. Como a maioria 
dos concorrentes são instituições lucrativas, um comerciante tem que ser muito 
bom. Sempre que existe uma vantagem, é rapidamente descoberto e ele 
desaparece. Lembre-se, alguém tem que tomar o lado oposto do seu comércio. 
Não vai demorar muito tempo para descobrir o seu sistema mágico, e uma vez 
que des fazem, des vão parar de dar-lhe dinhdro. Parte do apdo da negodação 
é que é um jogo de soma zero com bordas muito pequenas, e é intdectualmente 
satisfatória e financeiramente compensadora para ser capaz de identificar e 
capitalizar sobre estas pequenas oportunidades, fugazes. Isso pode ser feito, 
mas é um trabalho muito difícil e que exige disdplina implacávd. Disdplina 
significa simplesmente fazer o que você não quer fazer. Estamos todos 
intdectualmente curioso e nós temos uma tendência natural para tentar novas 
ou diferentes coisas, mas os mdhores comerciantes de resistir à tentação. Você 
tem que ficar com as suas regras e evitar a emoção, e você tem que esperar 
pacientemente para tirar apenas os melhores comércios. Isso tudo parece fádl 
de fazer quando você olhar para um gráfico impresso no fim do dia, mas é 
muito difícil em tempo real enquanto você espera bar por bar, e às vezes de hora 
em hora. Uma vez que uma grande configuração aparece, se você estiver 
distraído ou embalado em complacênda, você vai perdê-la e então você vai ser 
obrigado a esperar ainda mais. Mas se você pode desenvolver a paciência ea 
disciplina para seguir um sistema de som, o potencial de lucro é enorme.

Existem inúmeras mandras de fezer estoques de troca de dinhdro e 
Eminis, mas todas das requerem movimento (bem, excdo para as opções de 
curto-drcuito). Se você aprender a ler as cartas, você vai pegar um grande 
número destes negócios rentávds todos os dias sem nunca saber por alguma 
instituição começou a tendêntía e sem nunca saber o que qualquer indicador 
está mostrando. Você não precisa de software ou analistas dessas instituições, 
porque des vão te mostrar o que des estão fazendo. Tudo que você tem a fazer é 
pegar carona em seus comércios e você vai fezer um lucro, preço da ação irá 
dizer-lhe o que estão fezendo e permitir-lhe uma rápida entrada com uma 
parada apertado.

Eu descobri que eu consistentemente fazer muito mais dinhdro, 
minimizando o que eu tenho a considerar quando colocar um comércio. Tudo 
que eu preriso é um único gráfico no meu computador portátil sem indicadores, 
excepto a 20 har média móvd exponendal (EMA),

que não exige muita análise e clarifica muitas boas configurações de cada dia. 
Alguns comerciantes também pode olhar para o volume porque um 
invulgarmente grande pico de volume, por vezes, chega perto do fim de uma 
tendência de urso, ea próxima novo balanço baixo ou dois muitas vezes 
fornecem couro cabdudo longos rentávds. Desconto picos também ocorrem às 
vezes em cartas diárias quando um sdl-off é exagerado. No entanto, de não é 
confiável o suficiente para justificar a minha atenção.

Muitos comerciantes consideram o preço da ação somente quando a 
negodação diveigêndas e retração de tendênda. Na verdade, a maioria dos 
comerciantes que utilizam indicadores não terá um comércio a menos que haja 
uma forte barra de sinal, e muitos iria entrar em uma barra de sinal forte se o 
contexto era certo, mesmo se não houvesse divergência. Eles gostam de ver um 
fim forte em um grande bar reversão, mas na realidade esta é uma ocorrênda 
bastante rara. As ferramentas mais útds para a ação do preço compreensão são 
linhas de tendência e linhas de canal de tendência, devações anteriores e 
baixos, fugas e falhou fugas, os tamanhos dos corpos e as caudas sobre vdas, e 
as relações entre a barra de corrente aos anteriores vários bares. Em particular, 
como a abertura, alta, baixa, e perto do bar atual comparar com a ação dos



anteriores vários bares diz muito sobre o que vai acontecer a seguir. Gráficos 
fornecer muito mais informações sobre o que está no controle do mercado do 
que a maioria dos comerciantes perceber. Quase todas as bar oferece pistas 
importantes a respeito de onde o mercado está indo, e um comerciante que 
descarta qualquer atividade como o ruído passa-se muitos negócios rentáveis a 
cada dia. A maior parte das observações nestes livros estão directamente 
relacionadas com a colocação comércios, mas poucos têm a ver com as 
tendências de ação preço curioso simples, sem confiança suficiente para ser a 
base para um comércio.

Eu, pessoalmente, baseiam-se principalmente em cartas de vela para o meu 
Emini, futuros, e negociação de ações, mas a maioria dos sinais também são 
visíveis em qualquer tipo de gráfico e muitos são ainda evidentes em gráficos de 
linhas simples. I se concentram principalmente em 5 minutos gráficos vela 
para ilustrar princípios básicos, mas também discutir gráficos diários e 
semanais também. Desde que eu também negociar ações, forex, futuros de 
notas do Tesouro, e opções, eu discuto como a ação do preço pode ser usado 
como a base para este tipo de negociação.

Como um comerciante, eu vejo tudo em tons de cinza e estou 
constantemente a pensar em termos de probabilidades. Se um padrão é a 
configuração e não é perfeito, mas é razoavelmente semelhante a uma utilização 
segura, é provável que se comportam de forma semelhante também. Fechar é 
geralmente perto o suficiente. Se algo se assemelha a uma configuração livro, o 
comércio provavelmente vai desdobrar-se em uma forma que é semelhante ao 
comércio a partir da configuração manual. Esta é a arte da negociação e leva 
anos para se tomar bom em negociação na zona cinzenta. Todo mundo quer 
concretas, regras claras ou indicadores, e salas de chat, boletins, linhas 
directas, ou tutores que irão dizer-lhes exactamente quando entrar para 
minimizar o risco e maximizar o lucro, mas nada disso funciona no longo 
prazo. Você tem que assumir a responsabilidade por suas decisões, mas 
primeiro você tem que aprender a fozê-los e isso significa que você tem que se 
acostumar a operar na névoa cinza. Nada é tão clara como preto e branco, e eu 
tenho feito isso por tempo suficiente para perceber que qualquer coisa, não 
importa o quão improvável, pode e vai acontecer. É como a física quântica. 
cada concebível

evento tem uma probabilidade e, por isso eventos que você ainda tem que 
considerar. Não é emocional, e as razões por que algo acontece são irrelevantes. 
Observando para ver se o Federal Reserve reduza as taxas de hoje é uma perda 
de tempo porque não é tanto uma interpretação de alta e baixa de qualquer 
coisa que o Fed fez. O que é fundamental é ver o que o mercado faz, não o que o 
Fed faz.

Se você pensar sobre isso, a negociação é um jogo de soma zero e é 
impossível ter um jogo de soma zero, onde as regras de forma consistente 
trabalho. Se eles trabalharam, todo mundo iria usá-los e, em seguida, não 
havería um sobre o outro lado do comércio. Portanto, o comércio não podería 
existir. Orientações são muito úteis, mas regras de confiança não pode existir, e 
isso geralmente é muito preocupante para um comerciante começando fora, que 
quer acreditar que a negociação é um jogo que pode ser muito rentável se só 
você pode vir para cima com apenas o direito conjunto de regras. Todas as 
regras de trabalhar por algum tempo e, normalmente, apenas com frequência 
suficiente para enganá-lo em acreditar que você apenas precisa de ajustá-los 
um pouco para levá-los a trabalhar o tempo todo. Você está tentando criar um 
deus comercial que irá protegê-lo, mas você está enganando a si mesmo e à 
procura de uma solução fecil para um jogo onde apenas soluções trabalho duro. 
Você está competindo contra as pessoas mais inteligentes do mundo, e se você é 
inteligente o suficiente para chegar a um conjunto de regras infalíveis, por isso 
são eles, e depois todo mundo está confrontado com o dilema jogo de soma 
zero. Você não pode fezer troca de dinheiro, a menos que você é flexível, porque



você precisa ir onde o mercado está indo, eo mercado é extremamente flexível. 
Ele pode dobrar em todas as direções e por muito mais tempo do que a maioria 
nunca podería imaginar. Ele também pode inverter várias vezes a cada poucos 
bares por um longo, longo tempo. Finalmente, ele pode e vai fazer tudo mais. 
Nunca ficar chateado com isso, e apenas aceitá-la como realidade e admirá-lo 
como parte da beleza do jogo.

O mercado gravita para a incerteza. Durante a maior parte do dia, cada 
mercado tem uma probabilidade direcional de 50-50 de um movimento 
equidistante cima ou para baixo. Por isso quero dizer que, se você faz nem 
mesmo olhar para um gráfico e você comprar todo o estoque e, em seguida, 
colocar uma cancela a ordem outro (OCO) para sair em uma ordem de limite de 
tirar o lucro centavos X acima de sua entrada ou em uma proteção parar em 
centavos X abaixo de sua entrada, você tem uma chance de 50 por cento de 
estar certo. Da mesma forma, se você vender todo o estoque a qualquer 
momento do dia sem olhar para um gráfico e, em seguida, colocar um limite de 
tirar o lucro centavos X inferior e um stop de proteção X centavos mais alto, 
você tem uma chance de 50 por cento de ganhar e cerca de um 50 por cento de 
chance de perder. Não é a exceção óbvia de X ser demasiado grande em relação 
ao preço da ação. Você não pode ter X ser de US $ 60 em um estoque $ 50, 
porque você teria uma chance de o por cento de perder US $ 60. Você também 
não pode ter X ser de US $ 49, porque as chances de perder US $ 49 também 
seria minúscula. Mas se você escolher um valor para X que está ao alcance 
razoável em sua estrutura de tempo, este é geralmente verdade. Quando o 
mercado está 50-50, é incerto e você não pode racionalmente ter uma opinião 
sobre a sua direção. Esta é a marca de uma faixa de negociação, por isso sempre 
que você estiver incerto, suponha que o mercado está em uma faixa de 
negociação. Há breves vezes em um gráfico quando a probabilidade direcional é 
superior. Durante uma tendência forte,

pode ser 60 ou mesmo 70 por cento, mas isso não pode durar muito tempo 
porque ele vai gravitar em tomo de incerteza e um mercado de 50-50, onde 
ambos os touros e os ursos sentem que não há valor. Quando há uma tendência 
e algum nível de certeza direcional, o mercado também vai gravitar em tomo de 
áreas de suporte e resistência, que são geralmente algum tipo de movimento 
medida de distância, e essas áreas são, invariavelmente, onde a incerteza 
retornos e uma fàixa de negociação desenvolve, pelo menos, brevemente.

Nunca assistir ao noticiário durante o dia de negociação. Se você quer saber 
o que um evento de notícias significa, o gráfico na frente de você irá dizer-lhe. 
Repórteres acreditam que a notícia é a coisa mais importante no mundo, e que 
tudo o que acontece tem de ser causada por sua maior notícia do dia. Desde 
repórteres estão no negócio de notícias, notícias deve ser o centro do universo e 
a causa de tudo o que acontece nos mercados financeiros. Quando o mercado de 
ações vendidas em meados de março de 2011, que a atribuiu ao terremoto no 
Japão. Não importava a eles que o mercado começou a vender três semanas 
antes, depois de um buy clímax. Eu disse aos membros da minha sala de chat 
no final de fevereiro que as chances eram boas de que o mercado estava indo 
para ter uma correção significativa quando vi 15 bares tendência de subida 
consecutivos no gráfico diário depois de uma corrida de touros prolongada. 
Este foi um invulgarmente forte clímax de compra e uma declaração 
importante pelo mercado. Eu não tinha ideia de que um terremoto ia acontecer 
em poucas semanas, e não precisa saber que, de qualquer maneira. O gráfico 
foi-me o que os comerciantes estavam fazendo dizendo; eles estavam se 
preparando para sair seus longs e iniciar calções.

especialistas de televisão também são inúteis. Invariavelmente, quando o 
mercado faz uma enorme movimento, o repórter vai encontrar algumas 
confiante especialista, convencendo que previu-lo e entrevistá-lo ou ela, 
levando os espectadores a acreditar que este comentarista tem uma incrível 
capacidade de prever o mercado, apesar de a realidade não contada que este



mesmo perito tem sido errado em seus últimos 10 previsões. O perito em 
seguida, faz algumas previsões futuras e os espectadores ingênuos irá atribuir 
um significado a ele e deixá-lo afetam sua negociação. O que os telespectadores 
podem não perceber é que alguns especialistas estão otimistas 100 por cento do 
tempo e outros são de baixa de 100 por cento do tempo, e ainda outros apenas 
swing para as cercas o tempo todo e fazer previsões ultrajantes. O repórter 
apenas corre para aquele que é consistente com as notícias do dia, o que é 
totalmente inútil para os comerciantes e, de fato, é destrutiva porque pode 
influenciar a sua negociação e fazê-los questionar e desviar seus próprios 
métodos. Ninguém é consistentemente certo mais de 6o por cento do tempo 
sobre estes grandes previsões, e só porque os especialistas são convincentes não 
tomá-los confiável. Há também pessoas inteligentes e convincentes que 
acreditam que o oposto, mas não estão sendo ouvidas. Este é o mesmo que 
assistir a um julgamento e ouvir apenas o lado da defesa do argumento. 
Ouvindo apenas um lado é sempre convincente e sempre enganosa, e raramente 
melhor do que 50 por cento de confiança.

touros institucionais e ursos estão colocando trades o tempo todo, e é por 
isso que é constante incerteza sobre a direção do mercado. Mesmo no

ausência de notícias de última hora, os canais de negócios entrevistas ar 
durante todo o dia e cada repórter tem que pegar um perito em seu relatório. O 
que você tem que perceber é que ela tem a chance de escolher o caminho certo 
em termos de direção do mercado durante a próxima hora ou assim 50-50. Se 
você decidir contar com o perito para tomar uma decisão de negociação e ele diz 
que o mercado vai vender depois do meio-dia e em vez disso ele só continua a 
subir, você vai olhar para baixo? Se você acredita que este operador-chefe muito 
convincente em uma das maiores empresas de Wall Street? Ele obviamente está 
fezendo mais de um milhão de dólares por ano e que não iria pagar-lhe que 
muito menos que ele foi capaz de prever corretamente e de forma consistente a 
direção do mercado. Na verdade, de provavdmente pode e de é provavdmente 
um bom selecionador de estoque, mas de quase certamente não é um 
comerciante do dia. É tolice acreditar que só porque ele pode fazer 15 por cento 
anualmente administrar o dinheiro que de pode prever corretamente a direção 
do mercado durante a hora seguinte ou dois. Faça as contas. Se de tivesse essa 
capaddade, de estaria fezendo 1 por cento duas ou três vezes por dia e talvez 
1.000 por cento ao ano. Uma vez que de não é, você sabe que de não tem essa 
capaddade. Seu tempo é meses e seu é minutos. Uma vez que de é incapaz de 
ganhar dinhdro com a troca do dia, por que você nunca quer fezer um comércio 
baseado em alguém que é uma felha comprovada como um comerciante do dia? 
Ele mostrou-lhe que de não pode ganhar dinhdro com a troca do dia pdo 
simples feto de que de não é um dia comerciante bem sucedido. Que 
imediatamente lhe diz que se ele dia trades, de perde dinhdro, porque se de foi 
hem sucedido no que faz, que é o que ele iria escolher para fezer e que de iria 
fezer muito mais do que ele está fezendo atualmente. Mesmo se você estiver 
segurando comércios por meses em um momento em uma tentativa de duplicar 
os resultados de seu fondo, ainda é tola para tomar o seu consdho, porque de 
pode mudar sua mente na próxima semana e você nunca sabe que da. Gerir um 
comércio, uma vez que você está é tão importante como a colocação do 
comércio. Se você está seguindo o comentarista e espero fazer 15 por cento de 
um ano, como de fez, você predsa seguir a sua gestão, mas você não tem 
capaddade para fazê-lo e você vai perder ao longo do tempo utilizando esta 
estratégia. Sim, você vai fezer um grande comércio ocasional, mas você pode 
simplesmente fezer isso através da compra de forma aleatória todo o estoque. A 
chave é se a abordagem faz o dinhdro mais de 100 comércios, não sobre o 
primeiro um ou dois. Siga o consdho que você dá a seus filhos: não se engane 
em acreditar que o que você vê na televisão é real, não importa o quão polido e 
convincente que parece ser.

Como eu disse, não haverá espedalistas que vão ver a notícia como bullish 
e outros que vêem como de baixa, e o repórter tem que pegar um para o seu



relatório. Você vai deixar que um repórter tomar decisões de negociação para 
você? Isso é insano! Se esse repórter podería negociar, ela seria um comerciante 
e fazer centenas de vezes mais dinheiro do que ela está fozendo como um 
repórter. Por que você nunca permitir que ela influenciar a sua tomada de 
decisão? Você pode fazê-lo apenas a partir de uma falta de confiança na sua 
capacidade, ou talvez você está procurando uma figura paterna que vai amar e 
protegê-lo. Se você está propenso a ser influenciado por decisão de um repórter, 
você não deve tomar o comércio. O comentarista ela escolhe não é o seu pai, e 
ele não irá protegê-lo ou seu dinheiro. Mesmo se

o repórter escolhe um perito que está correto na direção, que pundit não vai ficar 
com você para gerir o seu comércio, e você provavelmente vai ser parado com 
uma perda em um pullback.

estações de notícias financeiras não existem para prestar serviço público. 
Eles estão no negócio para ganhar dinheiro, e isso significa que eles precisam de 
tão grande número de pessoas possível para maximizar sua receita publicitária. 
Sim, eles querem ser precisas em seus relatórios, mas o seu principal objectivo é 
fezer dinheiro. Eles estão plenamente conscientes que eles possam maximizar o 
seu tamanho da audiência apenas se eles são agradáveis de se ver. Isso significa 
que eles têm que ter convidados interessantes, incluindo alguns que irá fezer 
previsões ultrajantes, outros que são professoral e reconfortante, e alguns que 
são apenas fisicamente atraente; a maioria deles tem que ter algum valor de 
entretenimento. Embora alguns hóspedes são grandes comerciantes, eles não 
podem ajudá-lo. Por exemplo, se des entrevistar um dos negociantes de títulos 
mais bem sucedidos do mundo, ele irá normalmente só felar em termos gerais 
sobre a tendênda ao longo dos próximos meses, e de vai fazê-lo apenas 
algumas semanas depois que ele já colocou seus comércios. Se você é um 
comerciante do dia, isso não ajudá-lo, porque cada touro ou urso mercado no 
grafico mensal tem quase tantos como se move no gráfico intraday como se 
move, e não haverá longas e curtas comércios todos os dias. Seu período de 
tempo é muito diferente do seu, e sua negodação não tem nada a ver com o que 
você está fezendo. Eles também, muitas vezes, entrevistar um chartist de uma 
grande empresa de Wall Street, que, apesar de suas credendais são boas, será 
baseando a sua opinião sobre um gráfico semanal, mas os tdespectadores estão 
olhando para ter lucros dentro de alguns dias. Para o chartist, essa tendênda 
touro que ele está recomendando a compra ainda estará intada, mesmo se o 
mercado cair 10 por cento durante o próximo par de meses. Os espectadores, no 
entanto, terá suas perdas muito antes disso, e nunca serão benefidados com a 
nova alta que vem, três meses depois. A menos que o chartist está a tratar seus 
objetivos espedficos e prazo, tudo o que de diz é inútil. Quando entrevistas na 
tdevisão um dia comerciante em vez disso, de vai falar sobre os comércios que 
ele já tomou, e a informação é tarde demais para ajudá-lo a ganhar dinhdro. 
Até o momento ele está na televisão, o mercado pode já estar indo na direção 
oposta. Se de está felando quando ainda estava no comércio do dia, de vai 
continuar a gerir o seu comércio muito tempo depois de sua entrevista de dois 
minutos é longo, e de não vai controlá-lo enquanto no ar. Mesmo se você entrar 
no comércio que de é, de não vai estar lá quando você invariavdmente vai ter 
que tomar uma dedsão importante sobre sair como o mercado se volta contra 
você, ou como o mercado vai em sua direção e você está pensando sobre a 
tomada lucros. Ver tdevisão por consdho de troca em qualquer circunstânda, 
mesmo depois de um rdatório muito importante, é uma mandra de perder 
dinhdro e você nunca deve fazê-lo.

olhar apenas para o gráfico e de vai lhe dizer o que você predsa saber. O 
gráfico é o que vai lhe dar dinhdro ou tomar dinhdro de você, por isso é a única 
coisa que você nunca deve considerar quando da negociação. Se você está no 
chão, você não pode mesmo confiar no que o seu mdhor amigo está fazendo. Ele 
pode estar oferecendo um grande número de chamadas de suco de laranja, mas

secretamente ter um corretor olhando para comprar 10 vezes mais baixo do



mercado. Seu amigo está apenas tentando criar um pânico para conduzir o 
mercado para baixo para que ele possa carregar através de um substituto, a um 
preço muito melhor.

Amigos e colegas oferecer livremente opiniões para que você possa ignorar. 
Ocasionalmente os comerciantes vão me dizer que eles têm uma grande 
instalação e quero discutir isso comigo. Eu sempre levá-los com raiva de mim 
quando eu lhes digo que eu não estou interessado. Eles imediatamente me 
vêem como egoísta, teimoso, e de mente fechada, e quando se trata de 
negociação, eu sou tudo isso e provavelmente muito mais. As habilidades que 
fazem o dinheiro são geralmente vistos como falhas para o leigo. Por que eu não 
ler livros ou artigos sobre a negociação, ou conversar com outros comerciantes 
sobre as suas idéias? Como eu disse, o gráfico diz-me tudo o que eu preciso 
saber e qualquer outra informação é uma distração. Várias pessoas foram 
ofendido por minha atitude, mas acho que em parte se trata de me virando para 
baixo o que eles estão apresentando como algo útil para mim quando na 
realidade eles estão a fazer uma oferta, esperando que eu vou retribuir com 
algumas aulas. Eles tomam-se frustrado e irritado quando eu lhes digo que eu 
não quero ouvir sobre técnicas de negociação de qualquer outra pessoa. Digo- 
lhes que eu ainda não domina o meu próprio e provavelmente nunca será, mas 
estou confiante que vou fezer muito mais dinheiro aperfeiçoando o que já sei do 
que tentar incorporar não-preço-action abordagens na minha negociação. Eu 
perguntar-lhes se James Galway ofereceu uma bela flauta de Yo-Yo Ma e 
insistiu que Ma começar a aprender a tocar flauta porque Galway fez muito 
dinheiro jogando sua flauta, deve Ma aceitar a oferta? Claro que não. Ma deve 
continuar a tocar violoncelo e por isso ele vai fazer muito mais dinheiro do que 
se de também começou a tocar flauta. Não sou Galway ou Ma, mas o concdto é 
o mesmo, ação do preço é o único instrumento que eu quero jogar, e eu acredito 
fòrtemente que eu vou fezer muito mais dinhdro por dominar-lo do que através 
da incorporação de idéias de outros comerciantes bem sucedidos.

Os gráficos, e não os espedalistas em tdevisão, irá dizer-lhe exatamente 
como as instituições estão interpretando a notícia.

Ontem, o lucro da Costco subiram 32 por cento em relação ao trimestre e 
acima das expectativas dos analistas (ver Figura 1.2). CUSÍIO gapped-se no 
aberto, testou o fosso no primdro bar, e, em seguida, correu mais de um dólar 
em 20 minutos. Em seguida, de caía para testar o fechamento de ontem. Ele 
tinha dois comidos que romperam as linhas de tendênda de urso, e ambos 
felharam. Isto criou um topo duplo (barras 2 e 3) bandeira do urso ou superior 
triplo (barras 1,2, e 3), e do mercado, em seguida, mergulhou $ 3, abaixo do dia 
anterior baixa. Se você não estavam cientes do relatório, você teria curto- 
drcuito na linha de tendência urso felhou quebra em barras 2 e 3 e você teria 
vendido mais abaixo da barra 4, que era um recuo que se seguiu a fuga abaixo 
ontem baixo. Você teria revertido para longa na barra de 5 bar reversão grande, 
que foi a segunda tentativa de reverter a fuga abaixo ontem baixo e uma 
reversão culminante da fuga da parte inferior da linha de canal de tendência de 
urso íngreme.



Figo» 1.2 Ignore the News

Altemativamente, você podería ter comprado a céu aberto por causa do 
relatório de alta, e depois preocupado com porque o estoque estava em colapso, 
em vez de subir a maneira como os analistas de TV previsto, e você 
provavelmente teria vendido o seu tempo no segundo mergulho pata baixo a 
bana des com uma perda deUS $ 2.

Qualquer tendência que abrange uma série de pontos em muito poucos 
banes, 0 que significa que há uma certa combinação de grandes banes e bares que 
se sobrepõem uns aos outros apenas minimamente, acabará por ter um recuo. 
Estas tendências têm como forte impulso que as probabilidades favorecem 
retomada da tendência após a retirada e, em seguida, um teste de extrema da 
tendência. Nonnalmente, o extremo será ultrapassado, desde que a retirada 
não se transforme em uma nova tendência na direção oposta e se estender além 
do início da tendência inicial. Em geral, as chances de que uma retração 
entraremos em contato com extrema queda da tendência anterior 
substancialmente se o pullback refaz 75 por cento ou mais. Para um pullback 
numa tendência de urso, nesse ponto, um comerciante é melhor pensar na 
retirada como uma nova tendência de subida em vez de um pullback numa 
tendênda velho urso. Bar 6 foi de cerca de um recuo de 70 por cento e, em 
seguida, o mercado testou a baixa urso culminante na abertura do dia seguinte.

Só porque é que as lacunas do mercado para cima em uma noticia não 
significa que elevai continuar para cima, apesar de como bullish a notícia é.

Como mostrado na Figura 1.3, antes da abertura do bar 1 em ambos os 
gráficos do Yahoo! (YHOO) (diária, à esquerda, semanais à direita), a notícia 
informou que a Microsoft: foi



olhando paia assumir o Yahoo! em US $ 31 por ação, eo mercado gapped quase 
até esse preço. Muitos comerciantes assumiu que tinha que ser um negócio feito 
porque a Microsoft é uma das melhores empresas do mundo e se ele queria 
compiar o Yahoo!, que certamente podería fazer isso acontecer. Não só isso, a 
Microsoft tem tanto dinheiro que seria provavelmente dispostos a adoçar o 
negócio, se necessário. Bem, o CEO do Yahoo! disse que a empresa valia mais 
como US $ 40 por ação, mas a Microsoft nunca respondeu. O acordo 
lentamente evaporado, junto com o preço do Yahoo!. Em outubro, o Yahoo! foi 
de 20 por cento abaixo do preço em que estava antes do anúncio do acordo e 50 
por cento menor do que no dia do anúncio, e continua a cair. Tanto para os 
fundamentos fortes e uma oferta de aquisição de um pretendente sério. Para um 
comerciante ação do preço, um enorme movimento ascendente em um mercado 
de urso é provavelmente apenas uma bandeira do urso, a menos que o 
movimento é seguido por uma série de fundos mais altos e agudos mais altos. 
Pode ser seguido por uma bandeira touro e, em seguida, mais uma reunião, 
mas até que a tendência de subida for confirmada, você deve estar ciente de que 
a tendência semanal maior é mais importante.

A única coisa que é o que parece é o gráfico. Se você não consegue descobrir 
o que ela está lhe dizendo, não 0 comércio. Espere para maior clareza. Ele 
sempre virá. Mas uma vez que ele está lá, você deve colocar 0 comércio e 
assumir o risco e seguir sem plano. Não discar para baixo para um gráfico de 1 
minuto e apertar a sua paragem, porque você vai perdo. O problema com o 
gráfico de 1 minuto é que de tenta-lo, oferecendo lotes de entradas com banas 
menores e, portanto, o risco menor. No entanto, você não será capaz de levá-los 
todos

e você, em vez cheny-pick, 0 que levará à morte de sua conta, porque você vai 
sempre escolher muitas cerejas ruins. Quando você entra em um gráfico de 5 
minutos, o seu comércio é baseado em sua análise do gráfico de 5 minutos sem 
qualquer idda do que o gráfico de um minuto pareça Você deve, portanto, 
dependem de suas paradas e metas de cinco minutos, e apenas aceitar a 
realidade de que o gráfico de 1 minuto irá mover contra você e atingiu uma 
parada de um minuto com frequência. Se você observar o gráfico de 1 minuto, 
você não vai dedicar toda a sua atenção para o minuto carta 5 e um bom 
comerciante vai ter o seu dinheiro da sua conta e colocá-lo em sua conta. Se



você quiser competir, você deve minimizar todas as distrações e todos os outros 
do que o que está no gráfico na frente de você entradas, e confia em que, se você 
fizer isso você vai fazer um monte de dinheiro. Vai parecer irreal, mas é muito 
real. Nunca questioná-la. Basta manter as coisas simples e seguir suas regras 
simples. É extremamente difícil de fazer consistentemente algo simples, mas na 
minha opinião, é o melhor caminho para o comércio. Em última análise, como 
um comerciante entende a ação do preço melhor e melhor, a negociação se toma 
muito menos estressante e realmente muito chato, mas muito mais rentável.

Embora eu nunca jogar (porque a combinação de probabilidades, risco e 
recompensa são contra mim, e eu nunca quero apostar contra a matemática), 
existem algumas semelhanças com jogos de azar, especialmente nas mentes 
daqueles que não o comércio. O jogo é um jogo de azar, mas eu prefiro restringir 
a definição a situações em que as chances são um pouco contra você e você vai 
perder ao longo do tempo. Por esta restrição? Porque sem ela, todo o 
investimento é uma aposta pois há sempre um elemento de sorte e um risco de 
perda total, mesmo se você comprar investimento imobiliário, comprar uma 
casa, começar um negócio, comprar um estoque blue-chip, ou até mesmo 
comprar títulos do Tesouro (o governo pode optar por desvalorizar o dólar para 
reduzir o tamanho real da nossa dívida, e ao fozê-lo, o poder de compra dos 
dólares que você vai voltar a partir desses títulos seria muito menos do que 
quando você comprou inicialmente os laços ).

Alguns comerciantes usam a teoria dos jogos simples e aumentar o 
tamanho de um comércio após um ou mais perder negócios (isso é chamado de 
uma abordagem martingale à negociação), contadores de cartas Blackjack são 
muito semelhantes aos comerciantes faixa de negociação. Os contadores de 
cartas estão tentando determinar quando a matemática foi longe demais em 
uma direção. Em particular, eles querem saber quando as cartas restantes no 
baralho são propensos sobrepeso com cartões de foce. Quando a contagem 
indica que esta é provavelmente, eles colocar uma marca (aposta) com base na 
probabilidade de que um número desproporcional de cartões de foce será 
chegando, aumentando as chances de ganhar, comerciantes foixa de 
negociação está procurando momentos em que eles acham que o mercado tem 
ido longe demais em uma direção e, em seguida, eles colocam um comércio na 
direção oposta (um fade).

Eu tentei jogar poker online algumas vezes sem usar dinheiro real para 
encontrar semelhanças e diferenças com a negociação. Descobri cedo que havia 
um disjuntor de negócio para mim: eu estava constantemente ansioso por 
causa da injustiça inerente devido à sorte, e eu nunca quero sorte para ser um 
grande componente de as chances de meu sucesso. Esta é uma enorme 
diferença e me fez ver o jogo e negociação como fiindamentalmente

diferente, apesar de a percepção pública. Na negociação, todos recebem as 
mesmas cartas de modo que o jogo é sempre justo e, ao longo do tempo, você é 
recompensado ou punido inteiramente devido à sua habilidade como um 
comerciante. Obviamente, às vezes você pode negociar corretamente e perder, e 
isso pode acontecer várias vezes em uma fileira, devido à curva de 
probabilidade de todos os resultados possíveis. Há uma real, mas microscópica 
chance de que você pode negociar bem e perder 10 ou mesmo 100 vezes ou mais 
em uma fileira; mas eu não me lembro a última vez que eu vi até quatro bons 
sinais folha em uma linha, por isso esta é uma oportunidade que estou disposto 
a correr. Se você negociar bem, ao longo do tempo você deve fezer dinheiro, 
porque é um jogo de soma zero (exceto para as comissões, que deve ser pequeno, 
se você escolher um corretor apropriado). Se você é melhor do que a maioria dos 
outros comerciantes, você vai ganhar o seu dinheiro.

Existem dois tipos de jogo que são diferentes dos jogos de azar puros, e 
ambos são semelhantes para negociação. Em ambos apostas desportivas e de



poker, os jogadores estão tentando tirar dinheiro de outros jogadores, em vez de 
a partir da casa e, portanto, eles podem criar chances a seu favor, se eles são 
significativamente melhores do que os seus concorrentes. No entanto, as 
"comissões" que pagam pode ser muito maior do que aqueles que um 
comerciante paga, especialmente com apostas desportivas, onde o vig é 
geralmente 10 por cento, e é por isso incrivdmente bem sucedidos jogadores de 
esportes como Billy Walters são tão raros: eles têm para ser pelo menos 10 por 
cento melhor do que a concorrência apenas para quebrar mesmo, jogadores de 
poker bem sucedidos são mais comuns, como pode ser visto em todos os 
programas de poker na TV. No entanto, mesmo os melhores jogadores de poker 
não fazem nada comparável ao que os melhores comerciantes fazem, porque os 
limites práticos para o seu tamanho negociação são muito menores.

Eu pessoalmente acho negociação não precisa ser estressante, porque o 
fector sorte é tão pequena que não vale a pena considerar. No entanto, há uma 
coisa que a negociação e jogar partes de poker, e que é o valor da paciência. No 
poker, você está a fàzer muito mais dinheiro se você esperar pacientemente para 
apostar em apenas as melhores mãos, e os comerciantes fazem mais quando 
eles têm a paciência de esperar para ver as melhores configurações. Para mim, 
este tempo de inatividade prolongada é muito mais fácil na negociação porque 
eu posso ver todos os outros "cartões" durante os tempos lentos, e é 
intelectualmente estimulante para olhar para os fenômenos de ação preço sutis.

Há um ditado importante no jogo que é verdade em todos os 
empreendimentos, e isso é que você não deve apostar até que você tenha uma 
boa mão. Na negociação, que também é verdadeiro. Espere por uma boa 
configuração, antes de colocar um comércio. Se você comércio sem disciplina e 
sem um método de som, então você está confiando na sorte e esperar seus 
lucros, e sua negociação é sem dúvida uma forma de jogo.

Uma comparação infeliz é de nontraders que assumem que todos os 
comerciantes do dia, e todos os comerciantes do mercado para essa matéria, 
são jogadores viciados e, portanto, têm uma doença mental. Eu suspeito que 
muitos são viciados, no sentido de que eles estão fezendo isso mais por emoção 
do que para o lucro. Eles estão dispostos a fazer apostas de baixa probabilidade 
e perder grandes somas de dinheiro por causa da pressa enorme que sentem 
quando eles ocasionalmente ganhar. No entanto, os comerciantes mais bem 
sucedidos são essencialmente investidores, apenas

como um investidor que compra um imóvel comercial ou uma pequena 
empresa. As únicas diferenças reais de qualquer outro tipo de investimento são 
de que o prazo é mais curto e a alavancagem é maior.

Infdizmente, é comum para iniciantes para jogar de vez em quando, e isso 
invariavelmente lhes custa dinheiro. Cada comerciante bem sucedido negocia 
com base em regras. Sempre que os comerciantes se desviarem dessas regras por 
qualquer motivo, eles estão negociando sobre a esperança em vez de lógica e 
são, em seguida, jogando, comerciantes início encontram-se frequentemente 
jogo logo após ter um par de perdas. Eles estão ansiosos para ser feita toda de 
novo e estão dispostos a tomar algumas chances para que isso aconteça. Eles 
vão tomar comércios que des normalmente não iria tomar, porque des estão 
ansiosos para receber de volta o dinheiro que acaba de perder. Uma vez que des 
estão agora a tomar um comércio que des acreditam que é um comércio de 
baixa probabilidade e des estão levando isso por causa da ansiedade e tristeza 
sobre as suas perdas, des agora são jogos de azar e não negociação. Depois des 
perdem em seu jogo, des se sentem ainda pior. Não só des são ainda mais para 
baixo no dia, mas des se sentem especialmente triste porque des são 
confrontados com a realidade de que des não têm a disciplina para manter o 
seu sistema quando sabem que a disciplina é um dos ingredientes essenciais 
para o sucesso.



Curiosamente, os pesquisadores neurofinance descobriram que cerebrais 
digitalizar imagens de comerciantes sobre para fazer um comercial são 
indistinguíveis dos de viciados em drogas prestes a tomar uma batida. Eles 
encontraram um efeito bola de neve e um aumento do desejo de continuar, 
independentemente do resultado do seu comportamento. Infelizmente, quando 
confrontados com perdas, os comerciantes assumem mais riscos, em vez de 
menos, muitas vezes levando à morte de suas contas. Sem conhecer a 
neurociência, Warren Buffett entendeu daramente o problema, como pode ser 
visto em sua declaração: "Uma vez que você tem a inteligência comum, o que 
você precisa é o temperamento para controlar os impulsos que obter outras 
pessoas em dificuldades em investir.” Os grandes comerciantes de controlar a 
sua emoções e constantemente seguir suas regras.

Um último ponto sobre o jogo: Há uma tendência natural supor que nada 
pode durar para sempre e que todo comportamento regride para uma média. Se 
o mercado tem três ou quatro comércios perdendo, certamente as 
probabilidades favorecem a próxima ser um vencedor. É como jogar uma 
moeda, não é? Infelizmente, não é assim que os mercados se comportam. 
Quando o mercado está tendendo, a maioria das tentativas de reverter falhar. 
Quando se está em uma faixa de negociação, a maioria das tentativas de 
romper falhar. Este é o oposto de flips moeda, onde as probabilidades estão 
sempre 50-50. Na negociação, as chances são mais como 70 por cento ou 
melhor que o que aconteceu vai continuar a acontecer uma e outra vez. Por 
causa da lógica de coin flip, a maioria dos comerciantes em algum momento 
começar a considerar a teoria dos jogos.

técnicas martingalas funcionam bem na teoria, mas não na prática por 
causa do conflito entre a matemática e emoção. Este é o paradoxo martingale. 
Se você duplicar (ou triplicar) o tamanho da posição e reverter em cada perda, 
você teoricamente vai ganhar dinheiro. Embora quatro perdedores em uma 
fileira é incomum na 5 minutos Emini

gráfico se você escolher seus negócios com cuidado, eles vão acontecer, e assim 
que uma dúzia ou mais, emhora eu não me lembro de ter visto isso. Em 
qualquer caso, se você está confortável de negociação 10 contratos, mas 
começar com apenas um e um plano para dobrar e reverter com cada perda, 
quatro perdedores consecutivos exigiría 16 contratos em seu comércio próximo 
e oito perdedores consecutivos exigiría 256 contratos! É pouco provável que 
você iria colocar um comércio que é maior do que a sua zona de conforto após 
quatro ou mais perdedores. Qualquer pessoa disposta a negociar um contrato 
inicialmente não estaria disposto a negociar 16 ou 256 contratos, e qualquer um 
disposto a trocar 256 contratos não estariam dispostos a iniciar esta estratégia 
com apenas um. Este é o problema inerente insuperável,, matemática com esta 
abordagem.

Como o comércio é divertido e competitivo, é natural que as pessoas 
compará-lo com jogos, e por causa de apostas está envolvido, o jogo é 
geralmente a primeira coisa que vem à mente. No entanto, uma analogia muito 
mais apt é xadrez. No xadrez, você pode ver exatamente o que seu oponente está 
fazendo, ao contrário de jogos de cartas, onde você não conhece as cartas do seu 
oponente. Além disso, no poker, as cartas que lhe são dadas são suas 
puramente por acaso, mas em xadrez, a localização de suas peças é 
inteiramente devido a suas decisões. No xadrez nada é escondido e é 
simplesmente a sua habilidade comparada com a de seu adversário, que 
determina o resultado. Sua capacidade de ler o que está na frente de você e 
determinar o que provavelmente vai seguir é um grande trunfo, tanto para um 
jogador de xadrez e um comerciante.

Leigos também estão preocupados com a possibilidade de acidentes, e por 
causa desse risco, eles voltaram a associar a negociação com jogos de azar.



Crashes são eventos muito raros em gráficos diários. Estes nontradeis têm 
medo de sua incapacidade de funcionar de forma eficaz durante os eventos 
extremamente emocionais. Embora o termo acidente é geralmente reservada 
para gráficos diários e aplicada a suportar os mercados de cerca de 20 por cento 
ou mais acontecer em um curto período de tempo, como em 1927 e 1987, é mais 
útil pensar nisso como apenas mais um padrão gráfico porque isso remove a 
emoção e ajuda os comerciantes seguir suas regras. Se você remover o tempo e 
eixos de preços de um gráfico e concentrar-se simplesmente na ação do preço, 
existem movimentos de mercado que ocorrem com freqüência em gràficos 
intraday que são indistinguíveis dos padrões em um acidente clássico. Se você 
conseguir passar a emoção, você pode ganhar dinheiro com folhas, porque com 
todos os gráficos, eles exibem a ação do preço negociável.

Figura L4 (de TradeStation) mostra como os mercados podem folhar em 
qualquer período de tempo. O da esquerda é um gráfico diário da GE durante o 
acidente de 1987, o meio é um gráfico de 5 minutos do COST depois de um 
relatório de ganhos muito fortes, ea da direita é um gráfico Emini 1 minuto. 
Embora o termo acidente é usado quase exclusivamente para se referir a um 20 
por cento ou mais sell-off durante um curto período de tempo em um gráfico 
diário e foi amplamente usado apenas duas vezes uos últimos cem anos, um 
comerciante preço da ação olha para a forma, eo mesmo padrão de acidente é 
comum em gráficos intraday. Desde folhas são intraday tão comum, não há 
necessidade de aplicar o termo, porque a partir de uma perspectiva de 
negociação eles são apenas um balanço urso com a ação do preço negociável.

FIGURA 1.4 Crashes são comuns

Aliás, o conceito de que os mesmos padrões aparecem em todos os 
intervalos de tempo significa que os princípios da matemática fiactal pode ser 
útil na concepção de sistemas de negociação. Em outras palavras, cada padrão 
subdivide-se em padrões normais ação de preço em menores de quadros 
gráficos de tempo, e as decisões de negociação com base na análise de ação de 
preço, portanto, funcionar em todos os prazos.

COMO ler esses livros
l ll



Tentei grupo o material nos três livros em uma seqüência que deve ser útil para 
os comerciantes.

Livro 1: Negociação tendências de preços de acção: Análises técnicas de gráficos de 
preços

Bar de Bar para o profissional sério

• Os princípios de ação do preço e velas. O mercado é ou tendências ou em uma 
faixa de negociação. Isso é verdade de cada período de tempo até mesmo 
um bar individual, que pode ser um bar tendência ou um bar nontrend 
(doji).

• linhas de tendência e linhas de canal de tendência. Estas são ferramentas 
básicas que podem ser usados para realçar a existência de tendências e 
faixas de negociação.

• Tendências. Estes são os componentes mais visíveis e rentáveis de cada 
gráfico.

Livro 2: Preço de Negociação ação comercial Ranges: Análises técnicas de 

Gráficos de preços Bar por Bar para o profissional sério

• fugas. Estas são as transições de negociação varia em tendências.

• Lacunas. Breakouts muitas vezes criam vários tipos de lacunas intraday 
que podem ser úteis para os comerciantes, mas essas lacunas são evidentes 
somente se você usar uma definição ampla.

• Refrigerador, suporte e resistência. Uma vez que o mercado rompe e 
começa o seu movimento, é muitas vezes atraídos para determinados 
preços, e estes ímãs muitas vezes criados reversões.

• retração. Estas são as transições de tendências para intervalos comerciais 
temporários.

• faixas de negociação. Estas são áreas de actividade de preços em grande 
parte para o lado, mas cada perna é uma pequena tendência e uma faixa de 
negociação inteira é geralmente um pullback numa tendência em um 
gráfico de intervalo de tempo maior.

• Ordem e gestão de comércio. Os comerciantes precisam tantas 
ferramentas quanto possível e precisa entender escalpelamento, troca do 
balanço, e escalar dentro e fora de comércios, bem como a forma de entrar e 
sair nas paragens e ordens de limite.

• A matemática da negociação. Há uma base matemática para todas as 
negociações, e quando você vê por que as coisas estão se desenvolvendo a 
maneira como eles fazem, a negociação toma-se muito menos estressante.

Livro 3: Negociação Preço Reixrsões Ação: Análises técnicas de Preço



Os gráficos de barras por Bar para o profissional sério

• A inversão das tendências. Estes oferecem as melhores relações risco / 
recompensa de qualquer tipo de comércio, mas desde que a maioria não, os 
comerciantes precisam ser seletivos.

• Dia negociação. Agora que os leitores a entender a ação do preço, eles 
podem usá-lo para o comércio. Os capítulos sobre a troca do dia, o comércio 
a primeira hora, e exemplos detalhados mostram como.

• diário, semanal e gráficos mensais. Estas cartas têm configurações de ação 
de preço muito confiávd.

• Opções. Preço ação pode ser utilizada de forma eficaz em troca de opção.

• Melhores comércios. Algumas configurações de ação de preço são 
especialmente bons, e os novatos devem se concentrar sobre estes.

• Diretrizes. Há muitos conceitos importantes que podem ajudar a manter 
os comerciantes focada.

Se você se deparar com um termo desconhecido, você deve ser capaz de 
encontrar sua definição na lista de termos no início do livro.

Alguns livros mostram gráficos que usam o fuso horário do local do 
mercado, mas agora que a negociação é eletrônico e global, que já não é 
relevante. Desde que eu comércio na Califórnia, os gráficos estão em Pacific 
horário padrão (PSTj. Todos os gráficos foram criados com TradeStation. Uma 
vez que cada quadro tem dezenas de eventos de ação de preços notáveis que 
ainda não foram cobertos, descrevo muitos deles imediatamente após

a discussão principal em "discussão mais profunda deste gráfico." Mesmo que 
você pode encontrar este incompreensível quando você primeiro lê-lo, você vai 
entender que em uma segunda leitura dos livros. Quanto mais variações dos 
padrões normais que você vê, o melhor que você vai ser capaz de identificá-los 
como eles estão desenvolvendo em tempo real. Eu também costumam apontar 
os principais um ou dois comércios no gráfico. Se preferir, você pode ignorar que 
a suplementação de discussão sobre a sua primeira leitura e, em seguida, olhar 
para as cartas novamente depois de completar os livros quando a discussão 
mais profunda seria compreensível. Dado que muitas das instalações são 
excelentes exemplos de conceitos importantes, embora ainda não abrangidos, 
muitos leitores vão gostar de ter a discussão se eles percorrer os livros 
novamente.

No momento da publicação, estou postando uma análise diária de fim de 
dia da Emini e fornecendo leitura de gráficos em tempo real durante o pregão 
na www.hmokspriceactinn.com .

Todas as cartas nos três livros estarão em um formato maior no local John 
Wiley & Sons 'no www.wilev.com/go/tradingtrends . (Veja O "Sobre O site" 
na parte de trás do livro.) Você será capaz de aumentar o zoom para ver 
os detalhes, baixar os gráficos, ou imprimi-los. Ter uma impressão de um 
gráfico quando a descrição é várias páginas fará com que seja mais fácil 
seguir o comentário.

http://www.wilev.com/go/tradingtrends_


Sinais de força: tendências, fugas, bares de 
reversão, e reversões

Aqui estão algumas características que são comumente encontrados em fortes tendências:

• Há uma abertura lacuna grande no dia.

• Existem tendências altos e baixos (balanços).

• A maioria dos bares são bares tendência na direção da tendência.

• Há muito pouca sobreposição dos corpos dos bares consecutivos. Por 
exemplo, num pico de touro, muitas barras têm baixos que são iguais ou 
apenas uma carraça abaixo o fecha da barra antes. Alguns bares têm baixos 
que estão em e não abaixo do fechamento do bar antes, assim que os 
comerciantes que tentam comprar em uma ordem de limite no fim da barra 
antes não obter as suas encomendas cheios e eles têm que comprar mais 
elevado.

• Existem bares sem rabos ou pequenas caudas em qualquer direção, 
indicando urgência. Por exemplo, em uma tendência de subida, se um bar 
tendência de subida abre em seu baixo carrapato e as tendências acima, os 
comerciantes estavam ansiosos para comprá-lo assim que o bar antes 
fechado. Se ele fecha em ou perto de sua alta carrapato, os comerciantes 
continuaram a sua compra forte em antecipação a novos compradores que 
entram logo após o bar fecha. Eles estavam dispostos a comprar ir para o 
próximo, porque eles estavam com medo de que se esperou que o bar fechar, 
eles podem ter que comprar um carrapato ou dois mais alto.

• Ocasionalmente, existem lacunas entre os corpos (por exemplo, a abertura 
de um bar pode estar acima do fechamento do bar antes em uma tendência 
de subida).

• Um intervalo de desagregação aparece sob a forma de uma barra forte 
tendência no início da tendência.

• lacunas de medição ocorrem onde o teste de fuga não se sobrepõem do 
ponto de fuga. For exemplo, a retirada de uma fuga touro não caia abaixo 
da alta do bar onde a fuga ocorreu.

• lacunas de medição Micro aparecer onde há um bar tendência forte e uma 
lacuna entre o bar antes eo bar depois. Por exemplo, se a baixa da barra 
depois de uma forte bar tendência de subida em uma tendência de subida 
for igual ou superior a alta do bar antes da barra de tendência, esta é uma 
lacuna e um teste de desagregação e um sinal de força.

• aparecem Sem grandes clímax.

• Não aparecem muitas grandes bares (nem mesmo grandes barras de 
tendência). Muitas vezes, os maiores bares de tendência são contra- 
tendência, prendendo os comerciantes em olhar para o comércio contra a 
tendência e perder trades com tendência. As configurações de contra- 
tendênda quase sempre parece mdhor do que as configurações com



tendência.

• Nenhuma linha de canal de tendência significativa ultrapassa ocorrem, e 
os menores resultaria em apenas lateralmente correções.

• Há correções para os lados após quebras de linha de tendência.

• cunhas falhou e outras reversões falhadas ocorrer.

• Há uma sequência de 20 movendo bares média do gap (20 ou mais barras 
consecutivas que não toque na média móvel, discutidas no livro 2).

• Poucos se algum comércios reveses rentáveis são encontrados.

• Há pequenas, pouco frequentes, e principalmente para os lados pullbacks.
Por exemplo, se gama média da Emini é de 12 pontos, os retrocessos serão 
todos provavelmente será inferior a três ou quatro pontos, eo mercado vai 
muitas vezes vão para cinco ou mais barras sem um pullback.

• Há um senso de urgência. Você encontra-se à espera através de inúmeros 
bares para uma boa pullback com tendência e nunca vem, mas o mercado 
continua lentamente a tendência.

• Os pullbacks têm configurações fortes. Por exemplo, os altos 1 e altas 2 
pullbacks em uma tendência de subida têm fortes barras de reversão touro 
para barras de sinal.

• Nas tendências mais fortes, os pullbacks geralmente têm barras de sinal 
fraco, fezendo com que muitos comerciantes não tomá-los, e forçando os 
comerciantes a perseguir o mercado. Por exemplo, em uma tendência urso 
as barras de sinal para uma baixa de 2 curta muitas vezes são pequenas 
barras de protecção frontal em dois ou três picos bar touro, e alguns dos 
bares entrada estão fora para baixo bares. Tem tendência "qualquer coisa": 
fechar, altos, baixos, ou corpos.

• Repetidas pullbacks de duas pernas estão estabelecendo com as entradas de 
tendência.

• Não existem dois bar tendência consecutiva fecha ocorrer no lado oposto 
da média móvel.

• A tendência vai muito longe e quebra vários níveis de resistência, como a 
média móvel, elevações do balanço anteriores, e linhas de tendência, e cada 
um por muitos carrapatos.

• tentativas inversão na forma de picos contra a tendência não têm follow- 
through, falhar, e tomar-se bandeiras na direcção da tendência.

O mais das seguintes características que uma fuga Bull tem, o mais 
provável a fuga será forte:

• A barra de fuga tem um corpo grande tendência de subida e pequenas 
caudas ou nenhum caudas. Quanto maior for a barra, o mais provável a 
fuga será bem sucedida.

• Se o volume da barra grande fuga é de 10 a 20 vezes o volume médio de 
bares recentes, a chance de comprar follow-through e um possível aumento



de movimentação medidos.

• O pico vai muito longe, dura vários bares, e quebra vários níveis de 
resistência, como a média móvel, elevações do balanço anteriores, e linhas 
de tendência, e cada um por muitos carrapatos.

• Como o primeiro bar da barra de fuga está se formando, ela passa a maior 
parte de seu tempo perto de sua alta e os retrocessos são pequenos (menos 
de um quarto da altura da barra de crescimento).

■  Há um senso de urgência. Você se sente como você tem que comprar, mas 
você quer um recuo, mas ele nunca vem.

• Os próximos dois ou três bares também têm corpos touro que são, pelo 
menos, o tamanho médio dos corpos touro eo urso recentes. Mesmo se os 
corpos são relativamente pequenas e as caudas são proeminentes, se a barra 
de follow-through (a barra após a barra de fuga inicial) é grande, as chances 
de a tendência constante são maiores.

• O pico cresce para cinco a 10 bares sem puxar de volta para mais do que 
uma barra ou assim.

• Um ou mais barras no pico têm um baixo que é igual ou apenas um tick 
abaixo do fechamento do bar antes.

• Um ou mais barras no pico tem um processo aberto que está acima do 
fechamento do bar antes.

• Um ou mais barras no pico tem um fim na barra de alta ou apenas um tick 
abaixo de sua alta.

• A baixa do bar depois de um bar tendência de subida for igual ou superior 
a alta do bar antes que a barra tendência de subida, criando um micro 
lacuna, que é um sinal de força. Essas lacunas, por vezes, tomam-se medir 
lacunas. Embora não seja significativa à negociação, de acordo com Elliott 
Wave Theory eles provavelmente representam o espaço entre um período de 
tempo menor Elliott Wave 1 alto e um pullback Wave 4, que pode tocar, 
mas não se sobrepõem.

• O contexto global foz com que uma foga provável, como a retomada de 
uma tendência depois de um recuo ou uma maior baixa ou inferior baixa de 
teste da baixa urso após uma forte quebra acima da linha de tendência de 
urso.

• O mercado tem tido vários dias fortes tendência de subida recentemente.

• Há uma crescente pressão compradora na faixa de negociação, 
representado por muitos bares tendência do touro grandes, e os bares 
tendência de subida são daramente mais proeminente do que as barras de 
tendênda urso no intervalo.

• A primara retração ocorre apenas depois de três ou mais barras de sair.

• O primam pullback dura apenas um ou dois bares, e segue-se um bar que 
não é uma forte barra de reversão urso.

• O primeiro pullback não atingir o ponto de fuga e não atingiu um ponto 
de equilíbrio (o preço de entrada).

• A fuga inverte muitos fecha e devações recentes. Por exemplo, quando



existe um canal de urso e uma grande formas touro bar, este bar fuga tem 
uma alta e estreita que estão acima das elevações e fecha de cinco ou 
mesmo 20 ou mais barras. Um grande número de bares revertidas até ao 
fecho da barra de touro é um sinal mais forte do que um número 
semelhante de barras invertidas pelo alto.

O mais das seguintes características que uma fuga urso tem, o mais 
provável a fuga será forte:

• A barra de fuga tem um corpo grande tendência de urso e pequenas 
caudas ou nenhum caudas. Quanto maior for a barra, o mais provável a 
fuga será bem sucedida.

• Se o volume da barra grande fuga é de 10 a 20 vezes o volume médio de 
bares recentes, a chance de venda follow-through e um possível movimento 
medido para baixo aumenta.

• O pico vai muito longe, dura vários bares, e quebra vários níveis de apoio, 
como a média móvel, baixos balanço anteriores, e linhas de tendência, e 
cada um por muitos carrapatos.

• Como o primeiro bar da barra de fuga está se formando, ela passa a maior 
parte de seu tempo perto de sua baixa e os retrocessos são pequenos (menos 
de um quarto da altura da barra de crescimento).

• Há um senso de urgência. Você se sente como você tem que vender, mas 
você quer um recuo, mas ele nunca vem.

• Os próximos dois ou três bares também têm corpos de ursos que são, pelo 
menos, o tamanho médio dos corpos touro eo urso recentes. Mesmo se os 
corpos são relativamente pequenas e as caudas são proeminentes, se a 
barra de follow-through (a barra após a barra de fuga inicial) é grande, as 
chances de a tendência constante são maiores.

• O pico cresce para cinco a 10 bares sem puxar de volta para mais do que uma barra 

ou então.

• Como uma fuga urso vai abaixo de uma prévia baixa significativa swing, o 
movimento abaixo da mínima chega tão longe para um cambista para fazer 
um lucro, se ele entrou em uma parada em um tick abaixo desse balanço 
baixo.

• Um ou mais barras no pico tem uma alta que é igual ou apenas um tick 
acima do fechamento do bar antes.

■  Um ou mais barras na espiga tem um aberto que está abaixo do 
fechamento do bar antes.

• Um ou mais barras no pico tem um fim em seu baixo ou apenas um tick 
acima de sua baixa.

■  A alta do bar depois de um bar tendência urso é igual ou inferior ao de 
baixo da barra antes da barra de tendência urso, criando um micro lacuna, 
que é um sinal de força. Essas lacunas, por vezes, tomam-se medir lacunas.
Embora não seja significativa para a negociação, eles provavelmente



representam o espaço entre um período de tempo menor Elliott onda 1 
baixa e um recuo da onda 4, que pode tocar, mas não se sobrepõem.

• O contexto global faz com que uma fuga provável, como a retomada de 
uma tendência depois de um recuo ou uma alta de ensaio inferior ou mais 
elevadas do touro alta depois de uma ferte quebra abaixo da linha de 
tendência de subida.

• O mercado tem tido vários dias fortes de tendência urso recentemente.

• Há uma crescente pressão de venda na faixa de negociação, representado 
por muitos bares tendência urso grandes, e as barras de tendência urso 
eram claramente mais proeminente do que as barras de tendência de subida 
no intervalo.

• A primeira retração ocorre apenas depois de três ou mais barras de sair.

• O primeiro pullback dura apenas um ou dois bares e segue um bar que não 
é uma forte barra de reversão touro.

• O primeiro pullback não atingir o ponto de fuga e não atingiu um ponto de 
equilíbrio (o preço de entrada).

• A fuga inverte muitos fecha e baixas recentes. Por exemplo, quando existe 
um canal de touro e um grande bar formas urso, este bar fega tem uma 
baixa e perto que estão abaixo dos pontos baixos e fecha de cinco ou mesmo 
20 ou mais barras. Um grande número de bares revertidas até ao fecho da 
barra de urso é um sinal mais forte do que um número semelhante de barras 
invertidas pela sua baixa.

A barra de sinal mais conhecido é a barra de reversão e o mínimo que uma 
barra de reversão touro deve ter é tanto um fim acima da sua aberta (um corpo 
de touro) ou um fim acima do seu ponto médio. Os melhores bares de reversão 
touro ter mais do que um dos seguintes procedimentos:

• An open perto ou abaixo do fecho do bar antes e um fim acima da aberta e, 
acima de perto do bar antes.

• Uma cauda inferior que é cerca de um terço à metade da altura da barra e 
uma cauda superior pequena ou inexistente.

• Não muita sobreposição com a barra antes ou bares.

• O bar após a barra de sinal não é um doji dentro da barra e em vez disso é 
uma forte barreira de entrada (um bar tendência de subida com um 
relativamente grande corpo e pequenas caudas).

• Um fim que reverte (fecha acima) as fecha e elevações de mais de um bar.

O mínimo que uma barra de reversão urso deve ter é tanto um fim abaixo de 
sua abertura (um corpo de urso) ou um fim abaixo de seu ponto médio. Os 
melhores bares de reversão urso ter:



• An open perto ou acima do fechamento do bar antes e um fim bem abaixo 
perto do bar antes.

• Uma cauda superior que é cerca de um terço à metade da altura da barra e 
uma cauda pequena ou inexistente inferior.

• Não muita sobreposição com a barra antes ou bares.

• 0 bar após a barra de sinal não é um doji dentro da barra e em vez disso é 
uma forte barreira de entrada (um bar tendência urso com uma 
relativamente grande corpo e pequenas caudas).

• Um fim que reverte (fecha abaixo) as fecha e extremos de mais de um bar.

Aqui estão uma série de características que são comuns em reversões de touro forte:

• Há uma forte barra de reversão touro com um corpo grande tendência de 
subida e pequenas caudas ou nenhum caudas.

• Os próximos dois ou três bares também têm corpos touro que são, pelo 
menos, o tamanho médio dos corpos touro eo urso recentes.

• O pico cresce para cinco a 10 bares sem puxar de volta para mais do que 
um bar ou mais, e ele inverte muitos bares, elevações de swing, e bandeiras 
urso da tendência urso antes.

• Um ou mais barras no pico têm um baixo que é igual ou apenas um tick 
abaixo do fechamento do bar antes.

• Um ou mais barras no pico tem um processo aberto que está acima do 
fechamento do bar antes.

• Um ou mais barras no pico têm uma estreita no alto do bar ou apenas um 
tick abaixo de sua alta.

• O contexto geral faz uma inversão provável, como um baixo teste maior 
baixa ou inferior da baixa urso após uma forte quebra acima da linha de 
tendência de urso.

• A primeira retração ocorre apenas depois de três ou mais barras.

• O primeiro pullback dura apenas um ou dois bares, e segue-se um bar que 
não é uma forte barra de reversão urso.

• O primeiro pullback não atingiu um ponto de equilíbrio (o preço de entrada).

• O pico vai muito longe e quebra vários níveis de resistência como a média 
móvel, elevações do balanço anteriores, e linhas de tendência, e cada um 
por muitos carrapatos.

• Como o primeiro bar da reversão está se formando, ela passa a maior parte 
de seu tempo perto de sua alta e os retrocessos são menos de um quarto da 
altura da barra de crescimento.

• Há um senso de urgência. Você se sente como você tem que comprar, mas



você quer um recuo, mas ele nunca vem.

• O sinal é a segunda tentativa de reverter dentro dos últimos barras (um 
segundo sinal).

• A reversão começou como uma reversão de uma ultrapassagem de uma 
linha de canal de tendência da tendência de idade.

• É revertendo uma mudança significativa alta ou baixa (por exemplo, 
quebra abaixo de um swing forte antes baixa e inverte-se).

• Os altos 1 e altas 2 pullbacks têm fortes barras de reversão touro para barras de sinal.

• Tem tendência "qualquer coisa": fechar, altos, baixos, ou corpos.

• Os pullbacks são pequenos e para os lados.

• Houve quebras anteriores de linhas de tendência urso anteriormente (este 
não é o primeiro sinal de força bullish).

• O pullback para testar a baixa urso carece de impulso, como evidenciado 
pelo feto de ter muitos bares sobrepostos, com muitos bares tendência de 
subida estar.

• O pullback que testa a baixa urso felha na média móvel ou a linha de 
tendência velho urso.

• A fuga inverte muitos fecha e elevações recentes. Por exemplo, quando 
existe um canal de urso e uma grande formas touro bar, este bar fuga tem 
uma alta e estreita que estão acima das elevações e fecha de cinco ou mesmo 
20 ou mais barras. Um grande número de bares revertidas até ao fecho da 
barra de touro é um sinal mais forte do que um número semelhante de 
barras invertidas apenas por sua alta.

Aqui estão uma série de características que são comuns em reversões urso fortes:

• Um forte barra de reversão urso com um grande corpo tendência urso e 
pequenas caudas ou nenhum caudas.

• Os próximos dois ou três bares também têm corpos de ursos que são, pelo 
menos, o tamanho médio dos corpos touro eo urso recentes.

• O pico cresce para cinco a 10 bares sem puxar de volta para mais do que 
um bar ou mais, e ele inverte muitos bares, pontos baixos balanço, e 
bandeiras touro da tendência do touro antes.

• Um ou mais barras no pico tem uma alta que é igual ou apenas um tick 
acima do fechamento do bar antes.

• Um ou mais barras na espiga tem um aberto que está abaixo do 
fechamento do bar antes.

• Um ou mais barras no pico tem um fim em seu baixo ou apenas um tick 
acima de sua baixa.



• O contexto geral faz uma inversão provável, como uma alta de ensaio 
inferior ou mais elevadas do touro alta depois de uma forte quebra abaixo 
da linha de tendência de subida.

• A primeira retração ocorre apenas depois de três ou mais barras.

• O primeiro pullback dura apenas um ou dois bares e segue um bar que não 
é uma forte barra de reversão touro.

• O primeiro pullback não atingiu um ponto de equilíbrio (o preço de entrada).

• O pico vai muito longe e quebra vários níveis de apoio, como a média 
móvel, baixos balanço anteriores, e linhas de tendência, e cada um por 
muitos carrapatos.

• Como o primeiro bar da reversão está se formando, ela passa a maior parte 
de seu tempo perto de sua baixa e os retrocessos são menos de um quarto 
da altura da barra de crescimento.

• Há um senso de urgência. Você se sente como você tem que vender, mas 
você quer um recuo, mas ele nunca vem.

• O sinal é a segunda tentativa de reverter dentro dos últimos barras (um 
segundo sinal).

• A reversão começou como uma reversão de uma ultrapassagem de uma 
linha de canal de tendência da tendência de idade.

• Ele está revertendo a uma significativa oscilação alta ou baixa área (por 
exemplo, quebra acima de um forte balanço prévio alta e inverte para 
baixo).

• Os baixos 1 e baixos 2 pullbacks têm fortes barras de reversão de urso para barras de 
sinal.

• Tem tendência "qualquer coisa": fechar, altos, baixos, ou corpos.

• Os pullbacks são pequenos e para os lados.

• Houve quebras anteriores de linhas de tendência touro anterior (este não é 
o primeiro sinal de força bearish).

• O pullback para testar a alta touro carece de impulso, como evidenciado 
por ele ter muitos bares sobrepostas com muitos bares tendência suportar 
estar.

• O pullback que testa a alta touro falha na média móvel ou a linha de 
tendência de subida de idade.

• A fuga inverte muitos fecha e baixas recentes. Por exemplo, quando existe 
um canal de touro e um grande bar formas urso, este bar foga tem uma 
baixa e perto que estão abaixo dos pontos baixos e fecha de cinco ou mesmo 
20 ou mais barras. Um grande número de bares revertidas até ao fecho da 
barra de urso é um sinal mais forte do que um número semelhante de barras 
invertidas apenas por seu baixo.

IBASICS BAR contar: Alto 1, ALTO 2, LOW 1, baixa 2 |
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Um sinal de confiança que um pullback numa tendência de subida ou em uma 
faixa de negociação terminou é quando da alta bar atual se estende pelo menos 
um tick acima da alta do bar antes. Isto leva a um conceito útil de contagem do 
número de vezes que este ocorre, o que é chamado a contagem de barras. Em 
um movimento para os lados ou para baixo em uma tendência de subida ou 
uma faixa de negociação, o primeiro bar cuja alta é acima da alta do bar antes 
um alto 1, e isso termina a primeira etapa do movimento para os lados ou para 
baixo, embora esta perna pode tomasse

uma pequena perna em um recuo maior. Se o mercado não se transforme em 
um balanço touro e em vez disso continua para os lados ou para baixo, rotular a 
próxima ocorrência de um bar com uma alta acima da alta do bar antes como 
uma elevada 2, terminando a segunda etapa.

Um alto 2 em uma tendência de subida e uma baixa 2 em uma tendência de 
urso são muitas vezes referidos como correções ABC, onde a primeira etapa é a 
A, a mudança na direção que iòrma a alta entrada l ou baixo l é o B, e a final 
perna da retração é a C. a fuga do C é um alto bar 2, a entrada em um touro ABC 
correção e um baixo bar 2, a entrada em um urso ABC correção.

Se o pullback touro termina após a terceira etapa, a configuração de compra 
é uma alta 3 e é geralmente um tipo de bandeira cunha touro. Quando um 
comício urso termina em uma terceira etapa, é uma baixa configuração 3 séll e, 
geralmente, uma bandeira do urso cunha.

Alguns pullbacks touro pode crescer ainda mais e formar uma alta 4. 
Quando uma alta de 4 formas, às vezes começa com um alto 2 e este alto 2 não 
consegue ir muito longe. É, em vez seguida por mais duas pernas para baixo e 
uma segunda alta 2, e todo o movimento é simplesmente uma alta 2 em um 
período de tempo maior. Em outras ocasiões, a alta 4 é uma espiga e canal de 
tendência pequeno urso, onde o primeiro ou segundo empurrão para baixo é um 
pico urso eo próximo empurra para baixo estão em um canal de urso. Se a alta 4 
não retomar a tendência eo mercado cai abaixo de sua baixa, é provável que o 
mercado não está formando um pullback numa tendência de subida e em vez 
disso está em um balanço urso. Esperar por mais ação do preço para desdobrar 
antes de colocar um comércio.

Quando uma tendência urso ou um mercado para os lados está corrigindo 
lados ou para cima, o primeiro bar com uma baixa abaixo da mínima da barra 
antes é um baixo 1, terminando a primeira etapa da correção, que pode ser tão 
breve quanto esse único bar. ocorrências subseqüentes são chamados a baixa 2, 
de baixo 3, e baixa de 4 entradas. Se a baixa 4 falhar (uma barra ultrapassar o 
alto da barra de baixo 4 sinal após a baixa 4 curta é acionado), o preço da ação 
indica que os ursos perderam o controle e quer que o mercado vai se tomar 
twosided, com touros e ursos alternada controle, ou os touros vai ganhar o 
controle. Em qualquer caso, os ursos podem melhor demonstrar que recuperou 
o controle, quebrando uma linha de tendência de subida com um forte impulso.

PARTEI

Ação Preço



de definição mais útil de ação do preço para um comerciante é também o mais simples: é qualquer mudança no

preço em qualquer tipo de gráfico ou período de tempo. A menor unidade de mudança é o carrapato, que tem um valor 
diferente para cada mercado. Aliás, um carrapato tem dois significados. É a menor unidade de mudança no preço que 
um mercado pode fezer, o que para a maioria das ações é um centavo. É também cada comércio que ocorre durante o 
dia, por isso, cada entrada em um tempo e vendas de mesa é um carrapato, mesmo que seja ao mesmo preço que o 
comércio antes. Toda vez que as alterações de preços, que a mudança é um exemplo de ação do preço. Não existe uma 
definição universalmente aceite da ação do preço, e uma vez que você sempre precisa para tentar estar ciente do mesmo 
a peça aparentemente menos significativa de informações que o mercado está oferecendo, você deve ter uma definição 
muito ampla. Você não pode descartar nada, porque muitas vezes algo que aparece inicialmente menores conduz a um 
grande comércio.

A definição por si só não lhe dizer nada sobre a colocação de um comércio, porque cada bar é um sinal de potencial, 
tanto para uma curta e por um longo comércio. Há comerciantes lá fora, que estará olhando para curta a próxima 
carrapato, porque eles acreditam que o mercado não vai passar um carrapato superior e outros que vão comprá-lo 
acreditar que o mercado provavelmente não vai ir um carrapato inferior. Eles podem estar a olhar para o mesmo plano 
e um comerciante vê um padrão de alta e o outro pensa há um padrão de baixa que é mais forte. Eles podem estar 
confiando em dados fundamentais ou qualquer um dos milhares de outras razões para as suas opiniões. Um lado será 
direita e o outro vai estar errado. Se os compradores estão errados eo mercado vai um carrapato inferior e depois outro e 
depois outro, eles vão começar a entreter a perspectiva de que sua crença é errado. Em algum momento, eles vão ter que 
vender suas posições em uma perda, tomando-os novos vendedores e

sem compradores mais longos, e isso vai impulsionar o mercado ainda mais para baixo. Vendedores continuarão a 
entrar no mercado, quer como novos calções ou como longs forçados a liquidar até algum momento, quando mais 
compradores começam a chegar. Estes compradores será uma combinação de novos compradores, shorts realização de 
lucros e novos calções que agora têm uma perda e terá que comprar para cobrir suas posições. O mercado vai continuar 
até que o processo inverte mais uma vez.

Para os comerciantes, a questão fundamental que os confronta várias vezes ao longo do dia é a decisão sobre se o 
mercado está tendendo ou não tendência. Mesmo se eles estão olhando para uma única barra, eles estão decidindo se o 
mercado está tendendo ou não tendência durante esse bar. É que bar um bar tendência, abrindo perto de uma 
extremidade e fechando perto da outra, ou é um bar faixa de negociação com um pequeno corpo e um ou dois grandes 
caudas? Se eles estão olhando para uma coleção de bares, eles estão tentando determinar se o mercado está tendendo 
ou está em uma faixa de negociação. Por exemplo, se ele está tendendo para cima, eles vão olhar para comprar alta ou 
baixa, mesmo em uma foga da parte superior do movimento, enquanto se está em uma faixa de negociação, des só 
estão olhando para comprar na parte inferior do intervalo e des querem vender, em vez de comprar no topo da gama. 
Se de estiver em qualquer padrão tradidonal como um triângulo ou uma cabeça e ombros superior ou inferior, de está 
em uma faixa de negodação. Chamando-o de um desses termos não é útil porque o que importa é se o mercado está 
tendendo, e não se podem ddectar algum padrão comum e dar-lhe um rótulo. Seu objdivo é ganhar dinhdro, e a peça 
mais importante de informação que possam discernir é se o mercado está tendendo. Se de está tendendo, des 
assumem que a tendência vai continuar e des vão olhar para entrar na direção da tendênda (com tendência). Se não 
está tendendo, des vão olhar para entrar na direção oposta do movimento mais recente ( desaparecer ou oontra- 
tendência). a tendênda pode ser tão curto quanto um único bar (em um intervalo de tempo menor, pode haver uma 
tendênda forte contido dentro desse bar) ou, em um gráfico de 5 minutos, que pode durar um dia ou mais. Como é que 
des tomar essa dedsão? Eles fazem isso através da ldtura da ação do preço no gráfico na frente ddes.

É importante compreender que a maior parte do tempo, há uma chance de 50 por cento que a próxima escala será 
instalado e uma chance de 50 por cento que será para baixo. De fato, durante a maior parte do dia de negodação, você 
pode esperar que o mercado tem a chance de subir X pontos antes de cair X pontos 50-50. As probabilidades deriva 
para talvez 60-40, às vezes durante o dia, e estes breves vezes oferecem boas oportunidades comerciais. No entanto, o 
mercado começa então rapidamente de volta para a incerteza e um mercado de 50-50, onde os touros e os ursos são na 
sua maioria em equilíbrio.

Com tantos comerciantes de negodação e usando inúmeras abordagens, o mercado é muito efidente. Por exemplo, 
se você comprou no mercado a qualquer momento durante o dia sem sequer olhar para um gráfico, e colocou uma meta 
de lucro de 10 carrapatos superior e um cancela o outro (OCO) stop de proteção 10 carrapatos inferior, você tem um 50 
por cento chance de fezer um lucro. Se em vez você vendeu inidalmente e novamente utilizado uma paragem de 10-tick 
e meta de lucro, você ainda teria uma chance de fezer 10 carrapatos em seu short antes de perder 10 carrapatos em seu



stop de proteção 50-50. As probabilidades são o mesmo se você escolheu 20 ou 30 ticks ou qualquer valor para X. Há 
exceções óbvias, como se você pegar um valor muito grande para X, mas se o seu valor para X é baseado razoável sobre 
o preço da ação recente, o regra é bastante precisa.

Durante a fase de pico de uma tendência forte, a probabilidade pode ser 70 por cento ou mais que a tendência vai 
continuar ao longo dos próximos poucos bares, mas isso acontece apenas brevemente e raramente mais de uma vez ou 
duas vezes por dia. Em geral, como um movimento de tendência de fuga forte está se formando, se você escolher um 
valor para X, que é menos do que a altura da fuga de corrente, a probabilidade é de 60 por cento ou melhor que você vai 
ser capaz de sair com X carrapatos "lucro antes um stop de proteção X carrapatos longe é atingido. Então, se uma fuga 
touro passou quatro pontos (16 ticks) até agora e é muito forte e você escolhe um valor de oito para X, então você 
provavelmente tem uma chance de 60 por cento de ser capaz de sair com um lucro oito carrapatos 'antes de um oito 
tick stop de proteção é atingido.

Por causa do alto nível inerente de incerteza, muitas vezes eu uso palavras como normábnente, provável, e , 
provavelmente, para descrever o que eu acho que vai seguir em pelo menos 60 por cento dos casos. Isso pode ser 
frustrante para os leitores, mas se você está indo para ganhar a vida como um comerciante, este é tão bom quanto ele 
ganha. Nada é sempre perto de certo, e você está sempre operando em uma névoa cinza. Os melhores negócios que você 
nunca vai ver sempre ser descrito por palavras incertos como estes porque eles são as descrições mais precisas da 
realidade que os comerciantes enfrentam.

Tudo é relativo e tudo pode mudar para o oposto exato em um instante, mesmo sem nenhum movimento no 
preço. Pode ser que de repente você vê uma linha de tendência sete carrapatos acima da alta do bar atual e em vez de 
olhar para curto, agora você está olhando para comprar para um teste da linha de tendência. Negociação através do 
espelho retrovisor é uma maneira de perder dinheiro. Você tem que manter olhando para frente, sem se preocupar com 
os erros que você acabou de fazer. Eles têm absolutamente nenhuma influência sobre a próxima escala, por isso você 
deve ignorá-los e manter apenas a reavaliação da ação do preço e não o seu lucro e perdas (P & L) no dia.

Cada carrapato muda a ação do preço de cada gráfico de intervalo de tempo, a partir de um gráfico de carrapato ou 
gráfico de 1 minuto através de um gráfico mensal, e em todos os outros tipos de gráficos, se o gráfico é baseado em 
tempo, volume, o número de tiques, ponto e figura, ou qualquer outra coisa. Obviamente, um único movimento 
carrapato é geralmente sem sentido em um gráfico mensal (a menos que, por exemplo, é uma fuga de um carrapato de 
algum ponto gráfico que inverte imediatamente), mas toma-se cada vez mais útil em pequenos quadros gráficos de 
tempo. Esta é obviamente verdadeiro, porque se o bar médio em um Emini gráfico de 1 minuto é três carrapatos alto, 
em seguida, um movimento de um carrapato é de 33 por cento do tamanho da barra de média, e que pode representar 
um passo significativo.

O aspecto mais útil de ação do preço é o que acontece depois que o mercado se move para além (irrompe além) 
bares anteriores ou linhas de tendência no gráfico. Por exemplo, se o mercado vai acima de um significante, antes de 
altura e cada barra posterior forma uma baixa que está acima da prévia bar de baixo e um alto que está acima de alta, 
então esta ação do preço do bar antes indica que o mercado provavelmente será maior em algum bar posterior, mesmo 
que puxa para trás por alguns bares no curto prazo. No entanto, se o mercado irrompe para a cabeça e depois o próximo 
bar é um pequeno bar no interior (a sua alta não é maior do que a do grande bar de fuga) e, em seguida, o seguinte bar 
tem uma baixa que está abaixo deste pequeno bar, o chances de uma fuga falhou e uma reversão de volta para baixo 
aumentar consideravelmente.

Pequenos padrões evoluir para padrões mais amplos que podem levar a comércios no mesmo ou direção oposta. 
Por exemplo, é comum para o mercado de romper com uma pequena bandeira para alcançar o lucro de um cambista e, 
em seguida, puxar para trás, e o padrão, em seguida, se transforma em uma bandeira maior. Esta bandeira maior 
também pode sair na mesma direção, mas pode, em vez sair na direção oposta. Além disso, muitas vezes, um padrão 
pode ser visto para ser várias coisas diferentes ao mesmo tempo. Por exemplo, uma pequena alta menor pode ser a 
segunda menor alta de um triângulo maior, e uma segunda ombro direito de uma cabeça ainda maior e ombros 
superior. O nome que você aplicar é irrelevante, dado que a direção do movimento subsequente será o mesmo se você 
ler os bares corretamente. Em faixas de negociação, é comum ver padrões opostos criação, ao mesmo tempo, como uma 
bandeira do urso pequeno e uma bandeira touro maior. Não importa qual padrão você comércio ou o nome que você 
usa para descrevê-lo. Tudo o que importa é a sua leitura da ação do preço, e se você ler bem, você vai trocar também. 
Você terá a configuração que fez mais sentido, e se você não é bastante certo, você vai esperar até que você esteja.

Ao longo do tempo, os fundamentos controlar o preço de uma ação, e esse preço é definido pelos comerciantes 
institucionais, que são de longe os maiores jogadores de volume entre os comerciantes que estão negociando para o 
longo prazo; negociação de alta frequência (HFT) As empresas de comércio volume maior, mas são cambistas intraday



e provavelmente não afectam significativamente a direção nas paradas diárias, ação do preço é o movimento que ocorre 
ao longo do caminho como instituições sonda para o valor. A alta de cada bar em cada período de tempo é em algum 
nível de resistência; a baixa de cada bar está no suporte; eo próximo é onde ele está e não um carrapato maior ou 
menor, porque os computadores colocá-lo lá por um motivo. O suporte e resistência pode não ser óbvio, mas desde que 
os computadores controlar tudo e eles usam a lógica, tudo tem que fazer sentido, mesmo que muitas vezes é difícil de 
entender, algoritmos de computador de curto prazo e as notícias determinar o caminho e velocidade, mas os 
fundamentos determinar o destino, e uma quantidade cada vez maior da análise fundamental está sendo feito por 
computadores tamhém. Quando as instituições sentem que o preço é demasiado elevado, eles vão sair ou curto, e 
quando eles sentem que é muito baixo (um bom valor), eles vão comprar. Embora os teóricos da conspiração nunca vai 
acreditar, as instituições não têm reuniões secretas para votar sobre o que o preço deve ser em uma tentativa de roubar 
o dinheiro de comerciantes individuais desavisados, hem-intencionadas. Seu voto é essencialmente independente e 
secreta e vem sob a forma de sua compra e venda, mas os resultados são exibidos em gráficos de preços. Eles nunca 
pode esconder o que estão fazendo. Por exemplo, se um número suficiente deles estão comprando, você vai ver o 
mercado subir, e você deve procurar maneiras de obter longa. No curto prazo, uma instituição pode manipular o preço 
de uma ação, especialmente se ele é pouco movimentado. No entanto, as instituições feria muito menos dinheiro 
fezendo isso comparado com o que eles poderíam fazer em outras formas de negociação, e eles não querem desperdiçar 
seu tempo em pequenos lucros. Isso fez com que a preocupação da manipulação de importância negligenciável, 
especialmente em ações e mercados em grande volume é negociado, como o Eminis, as principais ações, instrumentos 
de dívida e moedas.

Cada instituição opera independentemente dos outros, e ninguém sahe o que qualquer outro está fazendo. Na 
verdade, as grandes instituições têm muitos comerciantes concorrentes uns contra os outros; muitas vezes eles estão 
em lados diferentes de um comércio sem perceher, e eles não se importam. Cada comerciante está seguindo o seu 
próprio sistema e não está interessado no que um cara no nono andar está fezendo. Além disso, cada movimento no 
gráfico é um composto com hase no total de dólares negociados; cada comerciante é motivada por fetores diferentes, e 
há comerciantes que operam em cada período de tempo. Muitos comerciantes não estão mesmo usando gráficos e em 
vez disso estão trocando fundamentos. Quando digo que o mercado faz algo por uma razão, ele nunca fez algo por uma 
única razão. Seja qual for a razão pela qual eu estou dando é apenas uma das inúmeras razões por trás do movimento, e 
eu apontam para que uma das razões para dar algumas dicas sobre o que alguns dos principais comerciantes estão 
fezendo. Por exemplo, se o mercado lacunas até um pouco sobre a céu aberto, cai rapidamente para a média móvel e, 
em seguida comícios para o resto do dia, eu podería dizer que as instituições queria comprar o menor e foram à margem 
até que o mercado caiu a uma área de apoio e, em seguida, eles acreditavam que era provável que não ir mais baixo. 
Nesse ponto, eles compraram pesadamente. Na verdade, isso pode ser a lógica usada por alguns comerciantes 
institucionais, mas outros terão inúmeras outras razões para a compra nesse nível de preço e muitas dessas razões não 
terá nada a ver com o gráfico na frente de você.

Quando eu olhar para um gráfico, estou constantemente pensando sobre o caso de alta e baixa o caso com cada 
tick, cada bar, e cada swing. Durante a maior parte do dia, a possibilidade de fezer um certo número de tiques num 
comércio é praticamente a mesma que a possibilidade de perder o mesmo número. Isso ocorre porque o mercado está 
sempre em busca de valor e equilíbrio e passa a maior parte do dia, com ambos os touros e os ursos sentem posições 
tomada confortáveis. Às vezes as probabilidades pode ser 60-40 em fevor de uma direção, e nas tendências muito 
fortes as probabilidades pode ser brevemente 80-20 ou até mais, mas depois a maioria dos carrapatos durante o dia, as 
chances são cerca de 50-50 e incerteza, valor e equilíbrio prevalecer. Alan Greenspan, disse que, como presidente do 
Fed, de estava certo sobre 70 por cento do tempo. Isto é muito revdador porque ele tinha tanta influência sobre se ele 
estava certo, mas de só poderia obter a sua porcentagem de vitórias até 70. Se você ganhar dinhdro com 70 por cento 
dos seus comércios onde você nunca pode negociar o volume grande o sufidente para aumentar suas chances de 
sucesso, você está fazendo muito bem.

Sempre que um perito na tdevisão diz com certeza que o mercado está indo para cima e, em seguida, castiga outro 
paindista com um ataque ad hominem, você sabe que a pessoa é um tolo. Sua arrogância indica que de acredita que a 
sua capacidade de prever, pdo menos, 90 por cento, mas se isso fosse verdade, de seria tão rico que não se 
incomodaria estar na tdevisão. Porque a maioria dos escalpos são apenas cerca de 60 por cento de certeza,

que outros 40 por cento possibilidade merece muito respeito. Você deve sempre ter um plano em caso acontece o 
contrário, uma vez que isso vai acontecer muitas vezes. Normalmente, é mdhor sair, mas às vezes é mdhor para 
reverter. E sempre mais importante estar ciente de que o oposto do que você acredita que vai acontecer em cerca de 40 
por cento dos seus comércios. É interessante notar que alguns comerciantes que são tão bons em lritura de gráficos e 
colocação e gestão de negócios que des podem ganhar tanto quanto 90 por cento do tempo, mas os comerciantes são 
raros.



analistas de televisão sempre têm títulos impressionantes, feça argumentos muito convincentes, olhar 
impressionante, parece professoral, e parecem ser a dedicar suas vidas a ajudar você. No entanto, é tudo uma farsa e 
você nunca deve esquecer que é apenas televisão. A finalidade da televisão é fazer dinheiro para as corporações que 
possuem os shows e as redes. Os acionistas dessas empresas não estão preocupados em tudo sobre se você ganhar 
dinheiro com recomendações comerciais sobre os shows. As redes de escolher analistas com base nas classificações. 
Eles querem que as pessoas que irão atrair os telespectadores para que eles possam vender publicidade. Eles 
invariavelmente escolher as pessoas carismáticas que parecem tão sincero e preocupado com o seu bem-estar 
financeiro que se sentem compelidos a assistir e confiar neles. E eles podem ser sincero, mas isso não significa que eles 
podem ajudá-lo. Na verdade, eles só podem te machucar enganando em acreditar que eles podem resolver os seus 
problemas financeiros e aliviar o stress que você está sentindo como você tenta cuidar de sua fàmília. Eles estão 
vendendo falsas esperanças e é em seu beneficio, não o seu. Lembre-se, ninguém jamais ficou rico de assistir televisão.

Muitos analistas de televisão fazer recomendações comércio com base na sua análise fundamental, e depois 
descrever o comércio em termos técnicos. Isto é particularmente verdadeiro para os comerciantes forex. Eles vão isolar 
um evento, como uma próxima reunião do banco central para algum país, prever o que será o resultado, e recomendar 
um comércio baseado naquele resultado esperado. Quando eles descrevem seu comércio, que invariavelmente vai 
deixar claro que o comércio é totalmente técnico e não tem nada a ver com os fundamentos. Por exemplo, se o EUR / 
USD está em uma tendência de subida, eles invariavelmente irá concluir que a reunião ferá com que o euro mais forte 
em relação ao dólar e recomendar a compra de um pullback, colocando um stop de proteção abaixo da mais recente 
baixo swing, e indo para um meta de lucro que é cerca de duas vezes tão grande como a parada. Ninguém precisa saber 
nada sobre essa reunião para colocar o comércio. Eles são simplesmente recomendando a compra de um pullback 
numa tendência de subida, eo comércio não tem nada a ver com a sua análise ou a próxima reunião. As pessoas que 
realmente influenciam a direção do mercado por causa de seu grande volume, como os governos e os bancos, sabem 
muito mais sobre a próxima reunião e o efeito de qualquer anúncio pode ter, e que já está reflectido no preço. Além 
disso, essas instituições estão preocupados com muitas variáveis que não têm nada a ver com a reunião. Esses 
especialistas de televisão estão simplesmente tentando impressionar os ouvintes com a sua enorme capacidade 
intelectual para analisar os fundamentos. Eles querem ver-se como especialmente brilhante e perspicaz. A realidade é 
que eles estão desfrutando de fingir ser especialistas, mas estão falando bobagem. A sua capacidade de previsão com 
base nos fundamentos é puro conjecturas e tem uma probabilidade de 50 por cento de ser correcta. A análise técnica, 
no entanto, é som, e se o comércio for bem sucedida, é inteiramente devido à sua leitura de gráficos e de forma alguma 
relacionado com a sua análise fundamental, pundits ações também regularmente fezer interpretações absurdas de os 
fundamentos, como dizer a ouvintes a comprar GS amanhã, mesmo que tenha sido em uma tendência de urso por seis 
meses, porque o seu CEO é forte e ele vai tomar medidas para fazer terminar o urso. Bem, que o CEO estava lá na 
semana passada, no mês passado, e há seis meses, ainda GS vem caindo incessantemente! Por que deveria começar a 
reunir amanhã ou nas próximas semanas? Não há nenhuma razão fundamental em tudo, apesar da proclamação 
professoral pela Barker carnaval na televisão, cujo trabalho é vender publicidade, não para ajudá-lo a ganhar dinheiro. 
Outro perito pode recomendar ADM ou POT porque a África está se desenvolvendo rapidamente, e a melhoria da 
qualidade de vida dos africanos vão criar demanda para produtos agrícolas. Bem, ele estava crescendo rapidamente no 
mês passado e há seis meses, e nada é diferente hoje. Sempre que você ouvir um perito fezer uma recomendação com 
base no que de orgulhosamente considera ser sua profunda introspecção, é muito mdhor para assumir que ele é um 
tolo e está na tdevisão apenas para entreter, a fim de ganhar dólares de publicidade para a rede. Em vez disso, basta 
olhar para o gráfico. Se o mercado está indo para dma, olhar para comprar. Se de vai para baixo, olhe para vender. 
Esses analistas de tdevisão sempre fezê-lo soar como se a sua peça única de informações fundamentais irá controlar a 
direção do mercado. Os mercados são muito mais complexos e mover-se para centenas de razões, a maioria dos quais o 
analista de tdevisão não tem nenhuma mandra de saber. Os fundamentos já estão incorporados no preço da ação, e 
tudo que você tem a fezer é olhar para o gráfico de compreender como as instituições, que são muito mais espertos do 
que o palhaço na tdevisão e que o comércio dólares sufidentes para controlar a direção do mercado, vista os 
fundamentos. Eles analisam todos os dados, não apenas um pedaço pequeno, e eles basdam seus negódos em análise 
matemática aprofundada, não algum lunático, simplista mordida de som. Segui-los, e não o comentarista na 
tdevisão. Eles vão mostrar daramente o que des acreditam, e des não podem escondê-lo. É no gráfico na frente de 
você. Aliás, a análise fundamental é basicamente uma forma de análise técnica porque os comerciantes fundamentais 
estão fazendo suas dedsões com base em gráficos. No entanto, os gráficos são de cresdmento dos lucros, o cresdmento 
da dívida, recdtas, margens de lucro, e muitos outros fatores. Eles estudam impulso, indinação e linhas de tendênda 
para que des são realmente técnicos, mas não se vêem dessa forma, e muitos não confiam na análise técnica do preço 
sozinho.

Por que preço subir um carrapato? É porque não há mais volume a ser lance no preço atual do que está sendo 
ofereddo, e uma série de os compradores estão dispostos a pagar até mais do que o preço atual, se necessário, para 
obter os seus pedidos atendidos. Isso às vezes é descrito como o mercado ter mais compradores do que vendedores, ou 
como os compradores estar no controle, ou como pressão de comprar. Depois de todos aqudes ordens de compra que 
podem, eventualmente, ser preenchidos são preenchidos com o preço atual (o último preço negociado), os



compradores restantes terão de decidir se eles estão dispostos a comprar em um tick superior. Se des forem, des vão 
continuar a concorrer a um preço mais devado. Este preço mais devado fará com que todos os participantes do 
mercado reavaliar sua perspectiva sobre o mercado. Se continua a haver mais volume estar lance que o oferecido, preço 
vai continuar a subir uma vez que existe um número insufidente de contratos que estão sendo ofereddos por 
vendedores ao último preço para preencher as ordens dos compradores. Em algum momento, os compradores vão 
começar a oferecer alguns dos seus contratos, à medida que os lucros parciais. Além disso, os vendedores vão perceber 
o preço atual como um bom valor para uma curta e oferecer para vender mais do que os compradores querem comprar. 
Uma vez que existem mais contratos que estão sendo oferecidos por vendedores (tanto os compradores que estão 
olhando para cobrir alguns ou todos os seus longos contratos ou novos vendedores que estão tentando short), todas as 
ordens de compra serão preenchidas pelo preço atual, mas alguns vendedores não ser capaz de encontrar compradores 
suficientes. A oferta vai mover para baixo um carrapato. Se houver vendedores dispostos a vender a esse preço mais 
baixo, isso vai se tomar o novo último preço.

Porque o volume controla a direção do mercado, os comerciantes começam pergunto, invariavelmente, se a 
profundidade do mercado pode dar-lhes uma vantagem em sua negociação. Se eles estão colocando seus comércios em 
uma escada de preços, eles podem ver o volume em cada escala para vários carrapatos acima e abaixo do preço atual. 
Eles pensam que uma vez que a informação está lá, deve haver alguma maneira de usá-lo para obter uma vantagem. 
Esquecem-se que o mercado é controlado por algoritmos de computador, e os programadores são também após cada 
extremidade imaginável. Quando os centros de jogo em rápido o processamento de uma grande quantidade de 
informações em uma fração de segundo em uma tentativa de fazer uma ou duas carrapatos mil vezes por dia com 
apenas uma taxa de sucesso de 55 por cento, um comerciante individual perderá o tempo todo. Os comerciantes têm 
nenhuma maneira de saber se o que eles vêem é real, ou apenas uma armadilha a ser definido por um computador para 
interceptar outros computadores. Há uma razão para que você não ouvir um monte de comerciantes profissionais que 
falam sobre a incorporação de profundidade do mercado para a sua tomada de decisão. É porque não é útil. Mesmo que 
os comerciantes poderíam processá-lo rápido o suficiente, a borda seria pequena em comparação com a borda que eles 
possam ter a partir de gráficos de leitura. Eles seriam distraído e acabam muitas outras profissões em falta com um 
risco comparável, mas uma recompensa maior e porcentagem de vitórias, e, portanto, fezer menos dinheiro. Apenas 
lutar guerras que você sabe que pode vencer.

Como a maioria dos mercados são movidos por ordens institucionais, é razoável perguntar se as instituições estão 
baseando suas entradas na ação do preço ou suas ações estão causando o preço da ação. A realidade é que as 
instituições não são todos da Apple assistindo (AAPL) ou o SPDR S & P 500 negociados em bolsa fondo (SPY) 
carrapato por carrapato e, em seguida, iniciar um programa de compra quando vêem uma retirada de duas pernas em 
um gráfico de 1 minuto. Eles têm um grande número de encomendas a serem preenchidos durante o dia e estamos 
trabalhando para preenchê-los com o melhor preço, ação do preço é apenas uma das muitas considerações, e algumas 
empresas vão contar com mais e outros vão contar com ele menos ou não em todos. Muitas empresas têm modelos e 
programas matemáticos que determinam quando e quanto para comprar e vender, e todas as empresas continuar a 
receber novas encomendas de clientes durante todo o dia.

A ação do preço que os comerciantes ver durante o dia é o resultado da atividade institucional e muito menos a 
causa da atividade. Quando uma configuração rentável se desenrola, haverá uma confluência de influências 
desconhecidas que ocorrem durante o comércio que resulta no comércio ser rentável ou um perdedor. A configuração é 
a primeira fase real de um movimento que já está em andamento e uma entrada de preço da ação permite que um 
comerciante apenas saltar para a onda logo no início. À medida que mais ação do preço se desenrola, os comerciantes 
mais entrará na direcção do movimento, gerando impulso nas paradas e fazendo com que os comerciantes adicionais 
para entrar. Os comerciantes, incluindo as instituições, colocar as suas propostas e ofertas para todos os motivos 
imagináveis e as razões são, em grande parte irrelevante. No entanto, por vezes, uma razão pode ser relevante, porque 
vai permitir que os comerciantes ação de preço inteligentes para beneficiar os comerciantes presos. Por exemplo, se 
você sabe que paradas de proteção são provavdmente localizado em um tick abaixo de um bar e irá resultar em perdas 
para os comerciantes que acabou de comprar, então você deve considerar a ficar curto em uma parada naquele mesmo 
preço, porque você terá uma boa chance de fazer um lucro fora os comerciantes presos como eles são forçados a sair.

Como a atividade institucional controla o movimento e seu volume é tão grande, e eles colocar a maior parte de 
seus negócios com a intenção de mantê-los por horas a meses, a maioria não vai estar olhando para o couro cabeludo e, 
em vez des vão defender suas entradas originais. Se Vanguard ou Fiddity tem que comprar ações de um de seus fandos 
de investimento, seus dientes vão querer que o fondo possui estoque no final do dia. Os clientes não comprar fundos 
mútuos com a expectativa de que os fundos serão negociadas dia e acabam em todo o dinhdro até o final. Os fundos 
têm de possuir o estoque, o que significa que des têm que comprar e manter, não comprar e couro cabeludo. Por 
exemplo, após a sua compra inidal, des provavdmente têm muito mais para comprar e usar qualquer pequeno recuo 
para adicionar. Se não houver nenhum, des vão continuar a comprar quando o mercado sobe.



Alguns comerciantes de começo de saber quem está comprando como o mercado está indo para cima e por que 
alguém iria comprar no mercado, em vez de esperar por uma retração. A resposta é simples. É instituições que 
trabalham para preencher todas as suas ordens ao melhor preço possível, e eles vão comprar em muitas peças, como o 
mercado continua para cima. Além disso, um monte de presente negociação está sendo feito por algoritmos de 
computador institucionais e terminará após os programas estão completos. Outras empresas de comércio programas 
que compram constantemente quando o impulso é forte e parar somente quando o ritmo diminui. Se um comércio 
felhar, é muito mais provável o resultado do comerciante interpretar mal a ação do preço do que é de uma instituição 
mudando sua mente ou tomar um par de lucro 'carrapatos em poucos minutos de iniciar um programa. Os programas 
são estatisticamente base, e por uma tendência para continuar é estatisticamente provável. A tendência continuará até 
atingir algum ponto técnico, onde as chances são de que de foi longe demais. Não é como se existe alguma linha de 
tendência única ou alvo movimento medida que todos os escritores de software vai concordar. Na verdade, existem 
inúmeros pontos técnicos importantes no gráfico. O mercado se transforma quando um número suficiente ddes 
ocorrem na mesma área. programas One da empresa irá utilizar alguns, e uma outra empresa usará outros. Se as 
empresas suficientes estão apostando em uma reversão na mesma área geral, a reversão irá ocorrer. Nesse ponto, a 
matemática fovorece uma inversão; as instituições terão lucros parciais, eo analista quantitativo empresas (quant) vai 
tomar posições na direção oposta. Esses algoritmos continuará negociação na direção oposta até que o mercado 
ultrapassa novamente, altura em que a matemática é fevorávd a uma reversão e os quants voltará a apostar na direção 
oposta.

Se as instituições são intdigentes, rentável, e responsável por cada tick, por que des nunca comprar a maior 
carrapato em uma tendência de subida (ou vender o menor carrapato em uma tendênda de urso)? É porque é isso que 
os seus algoritmos têm vindo a fazer rentávd todo o caminho para dma, e alguns são projetados para continuar a fazê- 
lo até que fique daro que a tendênda de suhida não está mais em vigor. Eles perdem em que buy final, mas fazer o 
sufidente em todos os seus comércios anteriores para compensar essa perda. Lembre-se, todos os seus sistemas perder 
entre 30 e 70 por cento do tempo, e este é um desses momentos. Há também empresas HFT que irá couro cabdudo, 
mesmo para um único carrapato até a alta carrapato de uma tendênda de subida. A alta é sempre a um nívd de 
resistênda, e muitas empresas HFT vai comprar um carrapato ou dois abaixo da resistênda para tentar capturar esse 
carrapato final, se os seus sistemas mostram que esta é uma estratégia rentávd. Outras instituições estão comprando 
como parte de uma cobertura em outro mercado (ações, opções, obrigações, moedas, etc.) porque des percebem que a 
sua rdação risco / recompensa é mdhor, colocando o hedge. O volume não é de pequenos comerciantes individuais, 
porque des são responsávds por menos de 5 por cento do volume nos prindpais pontos de viragem.

A única importânda de perceber que as instituições são responsávds pda ação do preço é que foz colocar 
comércios com base no preço da ação mais confiávd. A maioria das instituições não vão ser a troca do dia dentro e para 
fora, fezendo o inverso do mercado depois de cada uma das suas entradas. Seu registro ação do preço é apenas um 
sobreposto comérdo sobre a sua actividade, mas, ao contrário ddes, você está escalpdamento todo ou parte do seu 
comércio.

Aliás, se um cambista está usando uma parada que é maior do que a sua meta de lucro, de tem que ganhar em 70 
por cento ou mais dos seus comércios para ser rentável. Muito poucos comerciantes podem consistentemente ganhar 
70 por cento do tempo, e, portanto, a maioria dos comerciantes nunca deve usar uma parada que é maior do que a 
meta de lucro. No entanto, quando os comerciantes vêem uma situação em que o lucro potencial é pelo menos tão 
grande como o risco e des são, pdo menos, 60 por cento confiante sobre a configuração, então des podem considerar 
tomar o comércio. A maioria dos comerciantes deve começar procurando swing trades, onde o lucro é, pdo menos, 
duas vezes maior que o risco. A probabilidade de sucesso é geralmente apenas 40 a 50 por cento, e há poucas 
oportunidades por dia, mas a chance de ser a longo prazo rentávd é maior. Há momentos em que uma configuração de 
balanço tem uma chance de sucesso de 60 por cento ou mais, mas estes são geralmente durante fugas fortes. Estes são 
dificds para a maioria dos comerciantes a tomar por causa do tempo limitado para analisar o comércio e as barras 
grandes e, portanto, o risco maior, mas a matemática é muitas vezes a mdhor que um comerciante nunca vai ter.

Existem algumas empresas que o volume substancial de comércio do dia. No entanto, para os seus negócios para 
ser rentávd no mercado tem de se mover muitos carrapatos em sua direção, e os comerciantes ação de preço vai ver as 
primdras partes do movimento, permitindo-lhes obter no infeio e ter a certeza que as chances de um couro cabdudo 
sucesso são altas . Essas empresas não podem ter o mercado ir 15 carrapatos contra eles, se des estão tentando couro 
cabdudo quatro ou oito carrapatos. Portanto, des vão entrar somente quando sentem que o risco de um movimento 
adverso é pequena. Se você ler a sua actividade nas paradas, você deve igualmente estar confiante em seu comércio, 
mas sempre tem uma parada no mercado no caso de sua ldtura está errado ou outras instituições sobrecarregar o 
movimento atual com comércios na direção oposta.

Muitas vezes existe um pullback que testa extremo da barra de entrada para o carrapato. Por exemplo, se houver



uma entrada de comprimento, os compradores, muitas vezes, colocar a sua venda stop de proteção em um tick abaixo 
da mínima de que a barra de entrada logo após o bar fecha. É bastante comum ver um pullback que desce exatamente 
ao baixo dessa barra de entrada, mas não um carrapato inferior. Isto significa que as paradas não foram executados, e 
que deve haver proteger as paradas volume de tamanho institucional. Uma vez que é um preço tão óbvia no gráfico, 
eles estão fazendo isso de compra com base no preço da ação.

No 5 minutos Emini, existem certos eventos de ação de preço que mudar a perspectiva dos comerciantes 
inteligentes. Por exemplo, se houver uma retração de duas pernas (uma ABC) em uma tendência de subida e do 
mercado, em seguida, negocia acima da alta do bar antes, muitos compradores será longo em um tick acima, que a alta 
de bar antes (a alta 2 longa entrada). Se o mercado, em seguida, negocia abaixo da mínima da retirada de duas pernas, 
todo mundo vai assumir que o mercado provavelmente vai ter pelo menos mais uma perna para baixo. Se você é um 
comerciante institucional e você comprou que a alta 2, você não quer que ele falhar e você vai comprar mais todo o 
caminho até um tick acima desse preço tecla de paragem de proteção. Essa instituição está usando o preço da ação 
para apoiar o seu tempo.

Itrading alta frequênciaM
1 in

É importante perceber que uma grande e crescente parte do estoque diário, futuros, fundo negociado em bolsa, o 
volume de moedas, commodities e opções está sendo executada pela negociação de alta frequência (HFT) empresas que 
têm algoritmos projetados por analistas quantitativos chamados quants. A maioria dos programadores têm graus ou 
PhDs de mestrado em matemática, análise quantitativa, engenharia, programação, ou física, e os melhores fazer um 
US $ 1 milhão por ano por seus esforços. Alguns algoritmos segurar posições para uma fração de segundo, e outros 
para uma ou duas horas. Todas as estratégias que se possa imaginar é usado, incluindo modelos baseados na análise 
financeira complexa de grandes volumes de dados, para aberrações estatísticas simples. Cada ideia tem que ter boa 
lógica, e back-teste tem que confirmar que ela é eficaz. Alguns programadores ajustar seus programas durante o dia 
para dar-lhes uma vantagem para as próximas horas. Muitos programas de operar no mundo dos nanossegundos (um 
bilionésimo de segundo), e cada

avançar em hardware e software que reduz a latência entre a recepção de dados e recebendo ordens cheias é empregado. 
As linguagens de programação mais rápida e sistemas operativos são também utilizados para reduzir a latência. Desde 
a sua vantagem é muito pequena e centenas de milhões de dólares estão em jogo, as empresas HFT tendem a ser 
secreto, furtivo, e cheia de pessoas inteligentes.

Da CBS 60 Minutes publicou uma reportagem sobre HFT em outubro de 2010 e relatou que tanto quanto 70 por 
cento do volume e mais de um bilhão de ações diária estavam sendo negociadas por programas HFT. Isso é um pouco 
enganador porque as empresas HFT são apenas uma parte do mundo do algoritmo de negociação. Existem outros 
programas que são projetados para a negociação de longo prazo e são também parte do que 70 por cento. Tanto o 
software de negociação de alta frequência instantânea eo software de negociação programa de longo prazo são criados 
por analistas quantitativos. Estes quantos são matemáticos e aqueles que projetam os programas HFT nada se 
preocupam com gráficos ou fundamentos e estão interessados apenas em tendências do mercado de curto prazo com 
base na análise estatística. A maioria deles não se importa cerca de 5 minutos gráficos, e sua negociação tem nada a ver 
com qualquer gráfico que você está assistindo durante o dia.

No seu relatório, 60 Minutes entrevistou o chefe de Tradeworx, uma pequena empresa de HFT de matemáticos e 
quants que estava negociando 40 milhões de ações por dia na sua cesta de 4.500 ações. Isso significa que a empresa 
tem uma média de 10.000 ações por dia por ação. Uma vez que os comerciantes são muitas vezes fazendo apenas um 
centavo ou uma fração de um centavo por o comércio, que detêm as suas posições para apenas alguns segundos a 
alguns minutos, e seu tamanho posição é provavelmente muito pequena. Computadores fazer todo o comércio, pois as 
oportunidades que eles estão negociando existir por apenas uma fração de segundo e os seres humanos são muito 
lentos para capturá-los. Porque eles estão negociando 4.500 empresas, uma dessas empresas está classificada 4500, 
em termos de tamanho e volume provavelmente média diária. Isto significa que algumas das empresas que estão 
negociando o comércio apenas algumas centenas de milhares de acções ou menos por dia. Se eles comércio 10.000 
ações em que a empresa e 50 outras empresas HFT também o comércio de 10.000 ações, que seriam 5 milhões de ações



por dia. Porque este é mais do que o volume total negociado na referida sociedade, é provável que Tradeworx é muitas 
vezes negociado l.ooo ações ou menos por comércio. Os comerciantes, obviamente, não está negociando 10.000 ações 
em todas as ações, mas essa é a sua média, com base nos 40 milhões de ações que eles negociam e cesta de 4.500 ações 
da Tradeworx. Eles provavelmente estão negociando um volume maior e mais frequentemente em empresas que têm 
grande volume diário, mas eles ainda teriam de ser negociado volume muito pequeno em muitas ações. Muitas 
empresas de comércio com o objetivo de escalpelamento um centavo ou menos em cada comércio, segurando o 
comércio durante alguns segundos a alguns minutos.

Seus programas são baseadas exclusivamente nas estatísticas. A vantagem na negociação é sempre muito 
pequeno, mas se ele tem uma alta certeza matemática e você usá-lo milhares de vezes por dia, que, teoricamente, vai 
produzir lucros consistentes. Este é o mesmo princípio sobre o qual casinos frizem seu dinheiro. Na maioria dos jogos, 
sua vantagem é de apenas 3 por cento ou menos, mas são mais de 99 por cento de certeza de que a borda é real e não 
apenas uma coincidência. Se um casino tem um único cliente, e ele aposta de um bilhão de dólares em uma única 
aposta, o casino tem uma chance de 47 por cento de sair do negócio em que aposta. No entanto, quando milhares de 
apostadores fazer pequenas apostas todos os dias, as chances são esmagadores que os casinos consistentemente 
ganhar dinheiro. O mesmo é verdade para as empresas HFT.

Uma estratégia hipotética que este quant mencionado estava comprando $ 5 de cada ação que caiu 5 por cento na 
semana passada e curto-circuito $ 10 de cada ação que subiu 10 por cento na semana passada sobre a cesta de 4.500 
ações. O número de vencedores é apenas ligeiramente maior do que o número de perdedores, mas quando você troca 
um sistema com uma ligeira vantagem com bastante frequência, você pode gerar um lucro consistente, assim como os 
casinos. Ele disse que sua firma, por vezes, perde dois ou três dias seguidos, mas nunca teve um mês perdedora. Um 
entrevistado mencionou que uma empresa teria feito dinheiro todos os dias durante quatro anos consecutivos. Você 
tem que assumir que eles testar cada estratégia que eles podem imaginar, com base em cada pedaço de dados 
disponíveis, incluindo os spreads, volumes, mercados relacionados, e ao mercado em geral, e se o teste mostra que eles 
têm uma vantagem, então eles vão negociar -lo até que ele não continua a testar bem.

Estas empresas obter informações sobre a ordem de fluxo de alguns milissegundos antes de todo mundo e gastam 
dezenas de milhares de dólares por mês para ser o mais próximo possível a troca possível para obter as informações o 
mais rápido possível, e eles também executar os computadores mais rápidos disponíveis. Cada milésimo de segundo 
extra que eles podem comprar aumenta sua vantagem. Seu lugar computadores e cancelar milhares de ordem por 
segundo para ter uma noção da direção do mercado iminente, e, em seguida, eles usam essas informações para entrar e 
sair o mais cedo possível. A tecnologia está mudando rapidamente e, desde comércio computadorizado controla a 
maior parte do volume, que controla a maior parte da ação do preço, e isso provavelmente vai ser sempre o caso. Um 
beneficio importante para os comerciantes individuais é que o enorme volume faz liquidez elevada e permite que os 
comerciantes para sair e entrar com pequenos diferenciais, reduzindo o custo da negociação.

Dow Jones & Company tem agora um serviço de notícias chamado Lexicon que transmite notícias financeiras 
legível por máquina para seus assinantes. Lexicon varre todas as histórias Dow Jones sobre stocks e converte a 
informação em uma forma que os algoritmos podem usar para tomar decisões para comprar e vender ações em uma 
fração de segundo. Outros algoritmos operam em um período mais longo e analisar o desempenho de ações e ganhos 
declarações, além da feeds de notícias, para tomar decisões comerciais. Alguns software optimizar evolução uso 
diferencial para gerar dados que são utilizados para gerar outros dados. Eles podem continuar a aperfeiçoar os dados 
até atingir algum nível de certeza matemática, e então o resultado é usado para comprar ou vender automaticamente 
stocks. Algumas ordens são tão grandes que eles levam tempo para colocar e software de negociação algorítmica quebra 
as ordens em pedaços pequenos para esconder a negociação de comerciantes que iria tentar capitalizar sobre a 
tendência incipiente, algoritmos de negociação predadores tentar desvendar o que os programas de troca de algoritmos 
estão tentando esconder. Todo mundo está procurando uma vantagem, e mais e mais empresas estão usando 
computadores para encontrar as arestas e colocar os comércios.

Um comerciante não pode analisar um relatório e todas as suas implicações na hora de colocar um comércio no 
gráfico de 5 minutos. Os computadores podem processar informações e fazer pedidos muito mais rápido do que um 
comerciante individual pode, e isso dá-lhes uma vantagem enorme sobre os comerciantes individuais apenas depois de 
um relatório é publicado. Quando o adversário de um comerciante tem uma vantagem enorme, ele é em grande 
desvantagem, o que significa que ele não tem limite. Desde sua borda nunca pode ser grande e ele deve negociar apenas 
quando de está lá, ele deve evitar negociação quando não é, especialmente quando um concorrente tem uma 
particularmente grande. No entanto, ele ainda pode ganhar dinheiro com o relatório. Uma vez que tantas empresas 
agora têm computadores que analisar rapidamente relatórios e, em seguida, comércios lugar com base nessa análise, 
todo um comerciante tem que fazer é ser capaz de ler um gráfico para ver o que a opinião consensual é de todo dessa 
análise. Os computadores vão mostrar o que o relatório significa para o mercado, e tudo que você tem a fazer é o



comércio na mesma direção. Incidentalmente, os computadores têm uma vantagem adicional no final do dia. Quando 
os comerciantes têm sido negociado por horas, eles tomam-se naturalmente cansado, mais lento, e resistentes a tomar 
comércios. Computadores nunca me canso e são tão eficazes até os segundos finais do dia, enquanto eles estavam no 
aberto. Se os comerciantes não estão no seu melhor, o que é frequentemente o caso na hora final, eles têm menos de 
uma horda ou nenhuma borda, e eles devem ter um comércio se tanto eles quanto a configuração são fortes.

Se você pensar sobre isso, um problema inerente que as empresas HFT enfrentam é que eles podem matar a 
galinha que está colocando os ovos de ouro. Sua negociação é estatisticamente base, e, embora seja principalmente 
testado ao longo de muitos anos, eles certamente prestar atenção à maneira que o mercado tem se comportado nos 
últimos algumas semanas. Se as empresas suficientes fozer ajustes devido à ação recente dos preços, não haverá um 
volume suficiente para pegar o outro lado de seus comércios, e como resultado des não serão capazes de negociar a 
forma como os seus algoritmos intenção e des não vão fazer tanto dinhdro. Eles podem até mesmo perder dinhdro. 
Este desequilíbrio resulta em uma mudança na acção preço. Por exemplo, se o intervalo diária recente foi reduzido para 
cerca de um terço da sua média de longo prazo, não pode durar dessa forma por muito tempo. Eventualmente todo 
mundo vai descobrir como ganhar dinhdro com os pequenos dias, e provavdmente des vão ser todos fazendo a mesma 
coisa. Em algum ponto, não haverá dinhdro sufidente para tomar o lado oposto de seus comércios, e quer des não vão 
ficar chda ou eles terão de acdtar entradas piores. Em qualquer caso, que iiã alterar o comportamento do mercado.

Muitos comerciantes institudonais que estão trabalhando para preencher grandes encomendas para dientes 
institudonais estão irritados com os operadores de alta frequência, mas eu suspdto que muito do que é o ciúme. Estes 
comerciantes institudonais usado para estar no topo da cadda alimentar e foram responsáveis por todos os 
movimentos significativos no mercado. Não mais. Eles vêem os quants consistentemente a ganhar mais dinheiro, e 
eles estão fazendo isso de uma forma que ignora totalmente os fundamentos que os comerciantes institucionais 
tradidonais pensam formas a base de Wall Street. Eles oddam essas companhias que entram em seu jogo, ignorando 
as suas regras e tudo o que des são caros, com muito mdhores registos, comandando o maior temor, e, provavdmente, 
tomar-se lugares mais desejávds para trabalhar para os mdhores jovens, os novos operadores. É provávd que algum 
do seu dinhdro do diente está sendo desviado para HFT e outras empresas de comércio programa, e isso ameaça a 
alguns dos seus rendimentos. No entanto, o objetivo é fazer dinhdro; Estou feliz por ter a liquidez adidonal e eu gosto 
de todos os balanços fortes que são agora comuns. Eu até gosto da negodação apertado varia que estes quants criar, 
mas des são mais estressante para o comércio.

De liquidez significa a disponibilidade imediata de ações a um preço justo, e isso significa que operadores de alta 
frequência está realmente ajudando os comerciantes institucionais obter um bom preço em seus comércios. Essa 
liquidez costumava ser fornecida por offsetters ordem (criadores de mercado), mas o seu papd tem sido amplamente 
assumido por empresas HFT. Aliás, tal como existem reclamações sobre empresas de HFT, costumava haver queixas 
sobre práticas desleais de formadores de mercado. Uma grande reclamação é que des não conseguem pegar o outro 
lado dos negórios, quando o mercado está folhando, que é o momento em que a maioria dos comerciantes precisam 
desesperadamente de alguém para tomar o outro lado de um comércio. Há outras redamações sobre dark pools, 
negodação Flash, redes de crossover, ffont-ranning, e apenas sobre todos os outros aspectos da negodação 
computadorizada, mas a maioria das práticas desleais provavdmente será minimizado pelo governo federal e não deve 
causar um problema para o indivíduo comerciantes a longo prazo.

Os quants estão fornecendo liquidez ao mercado e reduzir os spreads para todos os comerciantes, mas os seus 
programas às vezes pode contribuir para grandes movimentos em questão de minutos, se um número suficiente ddes 
estão fozendo a mesma coisa ao mesmo tempo. Estes programas escalpdamento provavelmente não tem muita 
influência sobre as osdlações durante o dia, que são mais o resultado de ordens institudonais a ser preenchido para os 
clientes. No longo prazo, a regra fundamentos, mas ao longo dos próximos segundos a minutos, program trading, 
muitas vezes controla o mercado e provavelmente não tem nada a ver com os fundamentos do mercado em questão. Os 
fundamentos determinar a direção e as metas para os próximos vários meses, mas os matemáticos determinar o 
caminho que o mercado vai seguir para esse destino. Uma vez que os algoritmos são baseados estatisticamente, eles 
podem na verdade aumentar o apoio e resistência e tendências por causa da inércia do mercado. Os mercados tendem 
a continuar fozendo o que estão fozendo, de modo que os escritores do programa irá detectar comportamento recorrente 
e escrever programas que capitalizar sobre isso. Uma vez que uma tendência é provável que continue, os programas 
irão continuar a tomar posições com tendência, e isso pode fozer a tendência mais confiável e tem pullbacks menores. 
Além disso, a maioria das tentativas de fuga de faixas de negociação folhar, e des podem até ser mais propensos a 
folhar com muito volume de apostar que des vão.

Embora os mercados têm inércia, em algum momento da ação do preço atual toma-se excessiva. Por exemplo, se o 
SPY diária está em um canal de touro e ele não tocou a média móvel de 45 dias e tem frito apenas que uma vez nos 
últimos 10 anos, o comportamento atual é extremamente incomum. Tudo o que é de extrema não pode durar muito



tempo porque, eventualmente, de vai aparecer como um excesso em todas as medidas imagináveis de excesso, e 
excesso é oportunidade. O mercado não é bom para determinar o quão longe é longe o suficiente, mas é muito bom em 
saber quando o mercado atingiu um excesso. Uma vez que as empresas suficientes decidiram que há um excesso, des 
vão vê-lo como uma vantagem e apostar em uma regressão à média. Eles vão apostar que o mercado vai voltar a fazer o 
que sempre fez. No caso de esse touro SPY, os ursos fortes irão curto e adicionar maior que o número de dias longe da 
média móvel se toma ainda mais extrema. Além disso, os touros fortes vai ver o comportamento incomum e des vão 
começar a ter lucros e não olhar para comprar novamente até que o mercado se afasta, pelo menos para a média móvel. 
O mercado pode chegar a extremos em qualquer tipo de comportamento, como o número de barras de tendência urso 
consecutivos; o número de dias consecutivos, onde o intervalo é metade da média ou o dobro da média; o número de 
barras consecutivos com baixos, altos, ou fecha acima dos do bar antes; e apenas sobre qualquer outra coisa que você 
pode imaginar. Há instituições lá fora, que prestar atenção a qualquer forma de comportamento extremo e des vão 
desaparecer lo. Além disso, comportamentos extremos acabará por mostrar-se como extrema em todos os indicadores 
possíveis, assim que os comerciantes que baseiam suas decisões sobre os indicadores também vai começar a apostar 
que o comportamento vai acabar. Sm, a extrema acabará, mas a menos que você está muito confiante em sua leitura, 
não se desvanece a tendência, porque o mercado pode sustentar o seu comportamento incomum mais tempo do que 
você pode sustentar sua conta.
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FIGURA PI.l pullbacks Two-Legged

Figura PI.l e todos os gráficos no livro estão disponíveis para download em www .wilev.coni / po ! trariinptrends e
você será capaz de fazer zoom nas paradas para ver os detalhes.

correções de duas patas são configurações de confiança para comércios na direção da tendência, contagem Bar é 
discutido em detalhe em uma seção posterior (no segundo livro), mas desde que os padrões ABC aparecem em 
praticamente todas as paradas, eles são vale a pena discutir brevemente aqui. Como mostrado na Figura PI. i, bar 3 foi 
o primeiro perna para baixo depois que o movimento forte até barrar 2, Isso fez dele o A perna da pullback ABC. O 
pequeno movimento até o bar 4 alto foi a perna B, eo movimento para o bar 5 baixo foi o da perna C. Como a maioria 
dos retrocessos são padrões ABC não claros e em vez disso, muitas vezes têm apenas uma pema e outros têm três ou 
quatro, é útil ter uma forma alternativa para descrever o que está acontecendo. Rotular um recuo de quatro patas como 
um ABCDE é muito estranho paia ser útil. Em vez disso, quando há um pullback numa pema touro, gostaria de barrar 
3 na Figura PI.l, em seguida, o primeiro bar que vai acima da alta do bar antes é uma alta um longo entrada. Bar 4 é 
um exemplo, como é o bar após bar 7. Se a retração continua para baixo para uma segunda pema, como ele fez para 
barrar 5, em seguida, 0 primeiro bar após bar 5 que vai acima da alta do bar antes seria um alta 2 de entrada. O bar 
após bar 5 é um exemplo de uma alta de 2 entrada longa, como é 0 bar após bar 9. Barras 5 e 9 foram os altos 2 setups 
Compre ou barras de sinal. Se havia uma terceira pana para baixo na bandeira touro, a entrada seria uma alta de 3 
entrada de compra, e se havia, então, uma quarta pema para baixo eo mercado virado para cima, a entrada seria uma 
alta de 4 por muito tempo. Quando o mercado está em uma pema urso, como se fosse na jogada a partir da barra 10, a



primara perna é o A etapa da correção ABC. Bar 12 ou bar antes foi que uma perna. O recuo a partir desse pequeno 
perna para cima era a perna B, que era bar 13. E então a segunda perna foi a perna C, que terminou com a barra antes 
de bar 14. Este foi um ABC para os lados, e é comum para a C perna para não ultrapassar a perna de um em um 
pullback ABC. Bar 13 foi uma baixa 1 entrada curta, já que foi o primeiro bar que negociado abaixo da mínima da barra 
antes de uma bandeira do urso. Bar 15 foi um ponto baixo 2 curta barra de entrada.

As pernas grandes são essencialmente imparável, mas a pequena ação do preço é aperfeiçoá-lo por alguns 
comerciantes institucionais que estão assistindo cada escala ou têm programas concebidos para tomar comércios com 
base em pequenos movimentos de preços. Por exemplo, alguns comerciantes Emini tentará couro cabeludo com um 
lucro de um ponto, ou quatro carrapatos. Se eles só entrou uma compra, o mercado normalmente tem que se mover seis 
carrapatos acima da alta do nível de sinal. Eles provavelmente entrou em uma parada de compra em um tick acima da 
alta da barra de sinal e sua ordem de limite de realização de lucros é de quatro carrapatos acima do seu preço de 
entrada. Em geral, ele não vai ficar cheia, a menos que o mercado comercializa um carrapato superior à sua ordem de 
limite, que é de seis carrapatos acima do sinal da barra do alto. As vezes, quando o mercado apenas se mantem bater 
cinco carrapatos, mas não seis (um potencial fracasso de cinco carrapato), haverá repente ser um comércio de 250 
contratos Emini eo preço não marque para baixo. Em geral, qualquer coisa acima de 100 contratos devem ser 
considerados institucional no mercado Emini de hoje. Mesmo que seja apenas um grande comerciante individual, ele 
provavelmente tem a visão de uma instituição, e como ele está negociando o volume institucional, ele é indistinguível 
de uma instituição. Desde que o preço ainda está pendurado em cinco carrapatos, quase de certeza que a ordem de 250 
lote foi uma compra institucional. Isso porque, se as instituições estavam vendendo em um mercado repleto de longs 
nervoso, o mercado cairía rapidamente. Quando as instituições começar a comprar quando o mercado está-se cinco 
carrapatos, eles esperam que ele vá mais do que apenas um carrapato superior e geralmente dentro de um minuto ou 
assim que o preço subirá através de seis carrapatos e balançar-se de, pelo menos, muitos mais. As instituições estavam 
comprando na alta, o que significa que eles acham que o mercado irá subir mais e provavelmente eles vão comprar 
mais como ele sobe. Além disso, como couro cabeludo quatro Tick tantas vezes, é provável que haja escalpelamento 
institucional que exerce uma grande influência sobre a maioria dos escalpos durante o dia.

Traders prestar muita atenção para os segundos antes de quadros-chave tempo perto, especialmente 3, 5,15 e 60 
bares minuto. Isto também é verdade em volumes chave para gráficos de barras volume. Por exemplo, se muitos 
comerciantes seguem as 10.000 ações por gráfico de barras para a 10-Year contrato de US Treasury Note Futures, em 
seguida, quando a barra está prestes a fechar (fecha no primeiro comercial de qualquer tamanho que resulta em pelo 
menos 10.000 ações negociadas desde o início do bar, para que o bar é raramente exatamente 10.000 ações), pode 
haver uma enxurrada de atividades para influenciar a aparência final do bar. Um lado pode querer demonstrar uma 
vontade de tomar a barra aparecer mais alta ou de baixa. Em termos mais simples, uma forte tendência de subida bar 
significa que os touros dono do bar. É muito comum em tendências fortes para uma barra de reversão para reverter 
totalmente sua aparência nos últimos alguns segundos antes de uma barra de cinco minutos fecha. Por exemplo, em 
um urso forte, pode haver um longo configurar com um muito forte harra de reversão touro. Então, com cinco segundos 
restantes até o bar fecha, o preço cai e o bar fecha em seu baixo, prendendo muitas longs-running da frente, que 
esperavam um touro bar inversão da tendência. Quando a negociação reveses contra uma tendência forte, é imperativo 
que se aguarde a barra de sinal para fechar antes de colocar sua ordem, e em seguida, digite apenas em uma parada em 
um tick para além do bar na direção de seu comércio (se você está comprando, comprar em um tick acima da alta do 
bar antes de uma parada).

Qual é a melhor maneira de aprender a ler a ação do preço? É para imprimir gráficos e depois olhar para cada 
comércio rentável. Se você é um cambista à procura de 50 centavos em AAPL ou dois dólares em GOOG no gráfico de 5 
minutos, em seguida, encontrar cada movimento durante o dia, onde a quantidade de lucro era possível. Depois de 
várias semanas, você vai começar a ver alguns padrões que lhe permitem fazer esses comércios enquanto arriscando 
aproximadamente a mesma quantidade Se o risco é o mesmo que a recompensa, você tem que ganhar muito mais do 
que 60 por cento do tempo para fazer a troca vale a pena. No entanto, os lotes de padrões têm um 70 por cento ou 
melhor taxa de sucesso, e muitos comércios permitem mover sua parada de baixo para cima ao extremo bar sinal para 
abaixo da barra de extrema entrada enquanto espera para a sua meta de lucro a ser atingido, reduzindo seu risco. Além 
disso, você deve estar tentando entrar comércios que têm uma boa chance de correr bem passado a sua meta de lucro e 
você deve, portanto, só ter lucros parciais. Na verdade, inicialmente você deve focar apenas as entradas. Mova seu stop 
para o ponto de equilíbrio e, em seguida, deixe o restante prazo. Você provavelmente vai ter pelo menos um par de 
negócios a cada semana que correr para quatro ou mais vezes a sua meta inicial antes da criação de um padrão de 
entrada reversa.

Fibonacci e extensões são uma parte da ação do preço, mas desde que a maioria são apenas aproximações e a 
maioria não, eles apenas ocasionalmente são úteis na negociação. Por exemplo, o primeiro recuo em uma nova 
tendência, muitas vezes remonta cerca de 62 por cento da primeira mão, mas muitas vezes não é o suficiente para 
colocar um limite para entrar lá. Essa ordem de limite teria você entrar na direção oposta do mercado. Por exemplo, se



o mercado está caindo e você está tentando comprar o que você espera se tomará uma baixa superior, a relação risco / 
recompensa não é alta o suficiente e o estresse é muito grande para estar fazendo isso rotineiramente; no entanto, há 
excepções quando é uma estratégia razoável. Se um número de Fibonacci é bom, ele será associado a um padrão gráfico 
que é confiável e negociáveis por conta própria, independente da medição de Fibonacci ou quaisquer indicadores.

Elliott Wave Theoiy também é um tipo de análise a ação do preço, mas para a maioria dos comerciantes não é 
negociável. As ondas geralmente não são claras até muitos, muitos bares após o ponto de entrada ideal, e com tantas 
interpretações opostas a cada instante, ele exige muito de muito pensar e há muita incerteza para os comerciantes de 
dia mais ativos.

CAPÍTULO 1

O espectro de ação Preço: Tendências 
extremas para faixas extremas de 

negociação

W empre que ninguém olha para um gráfico, ela vai ver áreas onde o mercado está se movendo na diagonal e

outras áreas onde o mercado está se movendo para os lados e não cobre muitos pontos. O mercado pode apresentar um 
espectro de comportamento dos preços de uma tendência extrema, onde quase todos os carrapatos é maior ou menor 
do que o último a uma faixa de negociação extrema, onde cada um ou dois assinalar-se movimento é seguido por um 
de um ou dois carrapatos para baixo mover e vice-versa. Só raramente o mercado existe em qualquer um desses estados 
extremos, e quando o faz, fá-lo apenas brevemente, mas o mercado muitas vezes tendências por um tempo prolongado 
com apenas pequenas pullbacks e que muitas vezes se move para cima e para baixo em uma faixa estreita por horas . 
Tendências criar um senso de certeza e urgência, e faixas de negociação deixam comerciantes sentir-se confuso sobre 
onde o mercado vai junto. Todas as tendências conter intervalos comerciais menores, e todas as faixas de negociação 
contêm tendências menores. Além disso, a maioria das tendências são apenas partes de faixas de negociação no maior 
período de tempo (HTF) tabelas, ea maioria das faixas de negociação são partes de tendências em gráficos HTF. 
Mesmo as falhas de 1987 e 2009 do mercado de ações foram apenas retrocessos para a linha de tendência de subida 
mensal. Os capítulos seguintes são amplamente dispostos ao longo do espectro das mais fartes tendências para os 
intervalos comerciais mais apertados, e então lidar com retrocessos, que são transições de tendências para intervalos 
comerciais, e fugas, que são transições de negociação varia de tendências.

Um ponto importante a lembrar é que o mercado constantemente exibe inércia e tende a continuar a fazer o que é 
acaba fazendo. Se ele estiver em uma tendência, a maioria das tentativas de reverter ele irá falhar. Se ele estiver em uma 
faixa de negociação, a maioria das tentativas de sair em uma tendência irá falhar.



Figura 1.1 extremo intervalo comercial e Tendências

Figura 1.1 tem duas tendências extremas e uma faixa de negociação extremo. Este dia começou com uma tendência 
urso forte para baixo para barrar 1, em seguida, entrou em uma faixa de negociação muito tenso até que eclodiu no 
sentido ascendente por um caixapato no bar 2, e, em seguida, inverteu a um rompimento de baixa para uma tendência 
excepcionalmente forte para baixo para barrar 3.

movimentos Two-legged são comuns, mas, infelizmente, a nomenclatura tradicional é confuso. Quando se ocorre 
como um pullback numa tendência, muitas vezes é chamado um movimento ABC. Quando as duas pernas são as duas 
primeiras panas de uma tendência, técnicos Elliott Onda referem vez para as pernas como ondas 1 e 3, com o recuo 
entre eles como onda 2. Alguns comerciantes que estão à procura de um movimento medido irá procurar uma reversão 
uma cópia de segurança após a segunda perna atinge cerca do mesmo tamanho que a primeira perna. Estes técnicos 
costumam chamar o padrão de um AB = CD movimento. A primeira perna para baixo começa com o ponto Â e termina 
com o ponto B (barra 1 na Figura 1.1, que também A está em movimento ABC), e a segunda etapa começa com o ponto 
C (2 bar na Figura 1.1, que também é B em o movimento ABC) e termina com o ponto D (bana 3 na Figura 1.1, que 
também éC na jogada ABC).

Algumas correções ir paia uma terceira ou mesmo uma quarta perna, então eu prefiro um sistema de rotulagem 
diferente paia explicar isso e discutir isso mais tarde nos livros. Na sua forma mais simples, ele conta as pernas de nm 
pullback. Por exemplo, se há uma perna para baixo em uma tendência de subida ou em uma faixa de negociação e de 
uma barra, em seguida, passa por rima da alta da barra antes, este é um elevado fuga 1. Se o mercado tem então uma 
segunda perna para baixo e, em seguida, uma barra vai acima da elevação de uma barra antes, a barra de fuga é uma 
alta 2. uma terceira ocorrência é uma alta 3, e uma quarta é uma alta 4. em uma pana urso ou em uma faixa de 
negociação, se inverte o mercado de volta para baixo depois de uma perna, a entrada é um baixo 1. Se de inverte para 
trás para baixo depois de duas pernas para cima, a entrada é um baixo 2 de entrada eo bar antes que seja um baixo 2 
instalação ou sinal.

Desde movimentos medidos são uma parte importante da negociação e da AB = terminologia CD é inconsistente 
com a rotulagem ABC mais comumente utilizado, a terminologia = CD AB não deve ser utilizado. Além disso, eu 
prefiro contar as pernas e, portanto, preferem números, por isso vou referir-se a cada movimento como uma perna, 
como a perna 1 ou o primeiro impulso, e depois a perna 2, e assim por diante. Após o capítulo sobre a contagem bar no 
segundo livro, eu também usará o alto / baixo 1,2,3,4 rotulagem porque é útil para os comerciantes.

Mais profunda discussão deste Chart



No dia irrompeu acima alta de ontem na aberto e a fuga falhou, levando a uma "tendência do aberto" dia tendência 
urso. Este foi também um dia retomada tendência tendência de urso. Sempre que há uma forte tendência na aberto e, 
em seguida, uma faixa de negociação apertado por várias horas, as chances de um dia retomada tendência são boas. 
Muitas vezes existe um falso rompimento entre aproximadamente 11:00 e meio-dia PST, prendendo os comerciantes 
na direção errada, e que falhou fuga é uma configuração ideal para um comércio do balanço para o próximo.

CAPÍTULO 2

Bares tendência, Bares Doji, e ápices

ele mercado quer é tendência no gráfico na frente de você ou não é. Quando não é, é em algum tipo de faixa de

negociação, que é composto de tendências em intervalos de tempo menores. Quando duas ou mais barras em grande 
parte se sobrepõem, elas constituem uma fàixa de negociação. A fàixa de negociação pode ter muitas formas e muitos 
nomes, como bandeiras, galhardetes, e triângulos, mas os nomes são irrelevantes. Tudo o que importa é que os touros e 
os ursos estão em algum equilíbrio, muitas vezes com um lado um pouco mais forte. No nível de um bar individual, é 
tanto um bar tendência ou uma bana de faixa de negociação. Ou os touros ou os ursos estão no controle da barra ou 
eles são em grande parte em equilíbrio (uma faixa de negociação de um bar).

Os dois conceitos mais importantes na negociação são de que há uma base matemática para tudo, e que a 
qualquer momento quando você está convencido da direção do mercado, há alguém igualmente inteligentes 
que acredita o contrário. Nunca ser convencido de nada, e ser sempre aberto à possibilidade de que o mercado vai 
fazer exatamente o oposto do que você acredita. Embora o mercado às vezes é desequilibrada e move-se fortemente para 
cima ou para baixo por muitos bares, na maioria das vezes é relativamente equilibrado, embora possa não parecer 
assim para um iniciante.

Cada carrapato é um comércio, o que significa que houve alguém que pensou que o preço foi um bom preço para 
vender e alguém que pensei que era um bom valor para comprar. Desde que o mercado é controlado por instituições e 
eles são inteligentes, ambos os comerciantes são inteligentes e estavam agindo de forma racional, e ambos têm 
estratégias que eles testados e mostrados para ser rentável. Uma das habilidades mais importantes que um 
profissional pode desenvolver é a capacidade de entender se um bar tendência é o início ou fim de um movimento. Se 
você vê uma forte tendência de subida bar apenas como alta e uma forte tendência de bar bear apenas como de baixa, 
você está perdendo o que metade dos grandes jogadores estão fozendo. Em tomo da alta de cada bar tendência de



subida, há touros que compram a força. Há também outros touros que estão procurando um recuo e vão comprar perto 
da baixa da barra se o mercado chega lá. No entanto, é importante perceber que existem outros touros que esperam a 
força para falhar e eles estão usando a força como uma oportunidade para vender fora de seus longos e ter lucros. 
Existem também tem que ver a barra de tendência de subida, não importa quão forte, como um clímax, folhou esforço 
por parte dos touros, e são de curto-circuito em tomo do alto da barra. Alguns estavam sentados no banco, à espera de 
um bar tendência de subida forte, de modo que pode provocar um curto para o que eles consideram ser uma 
manifestação exagerada. Outros ursos será curto abaixo da mínima da barra, uma vez que eles vão ver isso como um 
sinal de fraqueza que podería levar a uma reversão negociáveis. Da mesma forma, existem ursos de tirar o lucro e novos 
touros compram na parte inferior de cada bar tendência urso, não importa o quão forte é o bar parece ser, e há outros 
ursos que estão olhando para curta perto de sua alta, e os touros olhando para comprar acima da sua alta.

Para um comerciante, é mais útil para pensar em todas as barras como sendo ou barras de tendência ou barras 
nontrend (faixa de negociação). Desde o último é um termo estranho e mais são semelhantes aos Doji bares, é mais 
simples para se referir a todos os bares nontrend como dojis. Se o corpo parece pequena ou inexistente no gráfico, o bar 
é um doji; nem os touros, nem os ursos controlava o bar, eo bar é essencialmente uma foixa de negociação de um bar. 
Em um gráfico de 5 minutos Emini, um corpo doji é inexistente ou apenas uma ou duas carrapato grande, dependendo 
do tamanho da barra. No entanto, em um gráfico diário ou semanal Google, o corpo pode ser de 100 carrapatos (um 
dólar) ou mais e ainda tem o mesmo significado como um doji perfeito, e, portanto, foz sentido para se referir a ele 
como um doji. A determinação é relativa e subjetiva, e isso depende do mercado eo período de tempo. Em todos 
negociação, perto é perto o suficiente e perfeição é raro. Se alguma coisa se assemelha um padrão, que se segue será 
provavelmente o que seria esperado a seguir o padrão perfeito.

Subdividindo bares com pequenos corpos em uma variedade de subtipos como homem pendurado, martelo, ou 
harami acrescenta pouco para um comerciante. A questão fundamental é saber se o bar eo mercado está tentando 
tendência, percebendo que a maior parte do tempo, é algo entre os dois. É muito mais importante para determinar a 
força de qualquer tendência do que está a gastar tempo se preocupando com um nome exato para um determinado bar. 
Você poderá ganhar dinheiro, colocando comércios, não por se preocupar com lotes de nomes sem sentido, coloridos.

Se há um corpo, então o próximo tenderam longe do aberto e o bar é um bar tendência. Obviamente, se o bar é 
grande e o corpo é pequeno, não havia muito a força de tendências. Além disso, dentro do bar (como visto em um 
período de tempo menor), pode ter havido várias oscilações do movimento em grande parte para os lados, mas isso é 
irrelevante porque você deve se concentrar em apenas um gráfico, corpos maiores, em geral, indicam mais força, mas 
um imenso corpo depois de uma jogada prolongada ou uma fuga pode representar um fim exaustiva, culminante de 
uma tendência, e nenhum comércio deve ser tomada até que mais ação do preço se desenrola. Uma série de barras forte 
tendência é o sinal de uma tendência saudável e irá geralmente ser seguido por um outro extremo, mesmo se um recuo 
segue imediatamente. Cada barra tendência é simultaneamente (1) um ponto; (2) uma fuga; (3) um intervalo (como 
discutido no Livro 2, todas as fugas são funcionalmente idênticas às aberturas e, portanto, de modo que são todas as 
barras de tendência); e (4) uma parte ou a totalidade de um vácuo e um clímax (uma pausa ou reversão bar termina 
um clímax depois de bares um ou consecutivo de tendência). Uma ou mais destas quatro características pode ser 
dominante em uma barra de tendência particular e cada oferece oportunidades comerciais, como será discutido ao 
longo dos livros. Quando é um ápice e o início de uma inversão, isto é, devido ao efeito de vácuo. Por exemplo, se uma 
compra pico é seguido por uma reversão, o rali acentuado era mais do que provável devido aos ursos fortes pisar de 
lado e touros esperando para sair longs até que o mercado atingiu uma área onde ambos estavam esperando para 
vender. Se ao contrário, há acompanhamento através de compra, em seguida, a compra não foi devido ao efeito de 
vácuo, mas sim uma combinação de fortes touros de compra e ursos fortes acreditando que o mercado iria reunir ainda 
mais. Traders usar o contexto geral para determinar qual é mais provável. Sua avaliação irá levá-los a olhar para 
comprar, vender ou esperar. Obviamente, cada pico que leva a uma inversão é uma manifestação do efeito de vácuo, 
mas me reservo o termo para picos que terminam em uma reversão em um suporte ou resistência nível óbvia (duelo 
linhas, discutido no livro 2). Incidentalmente, falhas são exemplos do efeito de vácuo. Ambos os de 1987 e 2009 folhas 
do mercado de ações entrou em colapso até um pouco abaixo da linha de tendência mensal, onde os compradores 
fortes reapareceu e ursos fortes levou os lucros, levando a uma reversão acentuada para cima. Além disso, os 
operadores de ações rotineiramente comprar fortes picos de ter em tendências touro, porque eles vêem o pico como uma 
peça de valor. Embora eles geralmente procuram a ação do preço forte antes de comprar, muitas vezes eles vão comprar 
um estoque que des gostam na parte inferior de uma afiada sdl-off, espedalmente para a área da linha de tendênda de 
subida, mesmo que ainda não inverteu-se. Eles acreditam que o mercado está, temporariamente, de forma incorrecta 
subvalorização do estoque por causa de algum evento de notídas, e des comprá-lo porque duvido que ele vai 
permanecer descontado por muito tempo. Eles não se importam se de cai um pouco mais, porque duvido que des 
podem pegar o fondo exata do recuo, mas des querem ficar em durante o sdl-off, porque des acreditam que o mercado 
vai rapidamente corrigir o seu erro e o estoque em breve reunir.

Retrocessos, que são discutidas no livro 2, são muitas vezes pontos fortes que fozem os comerciantes saber se a



tendência se inverteu. Por exemplo, em uma tendência de subida, pode haver um grande bar tendência urso ou dois 
que quebra abaixo dos móveis carrapatos médios e talvez vários abaixo de uma faixa de negociação. Traders, então, 
saber se a direção sempre-in está no processo de lançar para baixo. O que eles precisam ver é seguir-through vendendo 
sob a forma de talvez apenas mais um bar tendência urso. Todo mundo vai assistir o próximo bar de perto. Se é um 
grande bar tendência urso, a maioria dos comerciantes vai acreditar que a reversão foi confirmada e vai começar a 
curto-circuito no mercado e na retração. Se o bar em vez disso tem um touro perto, eles vão suspeitar que a tentativa de 
reversão folhou e que o sell-off é apenas uma breve, mas afiada, remarcação de preço e, portanto, uma oportunidade de 
compra, comerciantes de início ver o forte aumento urso e ignorar a tendência de subida forte em que está ocorrendo. 
Eles vendem o encerramento do bar tendência urso, abaixo do seu baixo, qualquer pequeno salto ao longo dos 
próximos poucos bares e abaixo de qualquer baixo 1 ou baixa 2 instalação de venda, touros inteligentes estão tomando 
o lado oposto desses comércios porque eles entendem o que está acontecendo. O mercado está sempre tentando 
reverter, mas 80 por cento dessas tentativas de reversão folhar e tomar-se bandeiras de touro. Na época, a tentativa de 
reversão está ocorrendo, os dois ou três bares urso pode ser muito persuasivo, mas sem venda follow-through, os 
touros ver o séll-off como uma grande oportunidade para obter longa novamente perto do ponto baixo de uma breve 
sell climax. touros experientes e ursos esperar por essas barras de tendências fortes e às vezes passo de lado até que um 
formas. Em seguida, eles entram no mercado e comprar, porque eles vêem como o clímax final da venda. Os ursos 
comprar de volta seus calções e os touros restabelecer suas longs. Isto também acontece no fim de uma tendência em 
que os comerciantes fortes estão à espera de uma barra grande tendência. Por exemplo, em uma tendência urso forte 
perto de uma área de apoio, muitas vezes haverá uma fuga tarde na forma de um invulgarmente grande bar tendência 
urso. Ambos os touros e os ursos pararam de comprar até que o viu se formar. Nesse ponto, tanto comprar o clímax de 
venda, porque os ursos vê-lo como um grande preço a ter lucros em seus calções e os touros vêem como uma breve 
oportunidade de comprar a um preço muito baixo.

Às vezes, esse pico urso pode fechar em seu baixo e comerciantes de início estão chocados que o mercado então 
lentamente ou rapidamente reverte volta. Como pode um grande har tendência urso que encerra em seu baixo ser 
seguido por um pequeno touro dentro da barra e, em seguida, uma reversão-se para uma nova alta do dia? O que eles 
não percebem é que, em um prazo menor, que a forte tendência de bar urso tinha um padrão de reversão dara, como 
talvez um padrão de três-push em um gráfico 100-tick do Emini. No entanto, mesmo que assistiu e trocou o tempo 
moldura da carta menor, eles perderíam dinheiro, porque os padrões de formar muito rapidamente para os 
comerciantes para analisá-los com predsão. Lembre-se, todos os padrões são o resultado de algoritmos de 
computador, e os computadores têm uma enorme vantagem de vdoddade. É sempre um erro para competir contra um 
adversário que tem uma vantagem em um jogo onde a margem de erro é muito pequena. Quando a vdoddade é crítica, 
os computadores têm uma vantagem enorme, e os comerciantes não devem negociar contra des. Em vez disso, eles 
devem escolher um período de tempo, como um gráfico de 5 minutos, onde des têm tempo para processar 
cuidadosamente as informações.

Uma barra de tendência é um componente crítico de um dímax e um dímax é um componente crítico de uma 
reversão, mas os comerciantes muitas vezes erradamente usar o termo dímax como sinônimo de reversão. Cada barra 
tendênda é um clímax ou parte de um dímax, eo clímax termina com a primeira barra de pausa. Por exemplo, se 
existem três bares e tendência de subida consecutivos, em seguida, o próximo bar é um pequeno bar tendência de 
subida com uma cauda proeminente na parte superior, um bar no interior, um doji, ou uma barra de tendênda de urso, 
então o dímax terminou com os três bares tendênda de subida. Este três-bar buy clímax simplesmente significa que o 
mercado foi muito longe e muito rápido e que o entusiasmo para comprar rapidamente diminuiu a tal ponto que o 
mercado tomou-se dos dois lados. Alguns touros estão tendo lucros e gostaria de comprar mais a um preço mais baixo, 
e alguns ursos estão começando a curta. Se os touros sobrecarregar os ursos, o rali vai continuar, mas se os ursos 
sobrecarregar os touros, o mercado vai reverter para baixo em um bar tendênda urso, que será agindo como uma fuga 
urso, eo padrão de reversão será um top reversão culminante . O buy dímax é um movimento para dma, e o topo 
reversão culminante é o movimento para dma seguido pda jogada. A barra de tendência de subida está agindo mais 
como um dímax eo bar tendência urso está agindo mais como uma fuga, e juntos des criam um top reversão clímax ou 
um dímax de compra e reversão.

Todas as fortes tendêndas de touro têm barras de tendência touro fortes ou barras tendênda de subida 
consecutivos, e cada um é uma compra dímax mas a maioria não se tomar a primeira etapa de uma reversão clímax. A 
reversão requer um dímax de compra e, em seguida, uma fuga urso, que é uma forte tendênda bar urso. As barras de 
touro e urso de tendênda não predsam ser consecutivos e muitas vezes são separados por muitos bares, mas ambos 
são obrigados a ter uma reversão clímax. Na verdade, cada inversão no topo de um mercado em alta é uma reversão 
clímax, se é ou não parece um na parada na frente de você. Se o touro inverte com uma forte barra de reversão urso na 
parada de dnco minutos, ainda é uma inversão dimática, mas apenas em um período de tempo menor. Embora não 
vale a pena procurar por prazos cada vez menores para esse pico perfeito seguido de um pico para baixo, de está 
sempre lá. Além disso, sempre que há um alto dímax que ocorre ao longo de muitos bares, é sempre uma única barra 
de reversão em alguns maior chart período de tempo e, novamente, não vale a pena olhar para o quadro momento



perfeito só para ver a barra de reversão perfeito. Lembre-se, os comerciantes são todos à procura de um gráficos de 
ponta e programas de computador permitem que os comerciantes para criar rapidamente gráficos com base em cada 
intervalo concebível, e haverá comerciantes lá fora, baseando suas decisões em tudo que se possa imaginar. Isto inclui 
gráficos com base não só no tempo mas também do número de carrapatos, o número de contratos negociados, e 
qualquer combinação destes. Haverá sempre alguém lá fora que vê que bar inversão perfeita e alguém que vê o pico para 
cima e, em seguida, o pico para baixo, mas você não tem que ver tanto se você entender o que o gráfico na frente de você 
está dizendo a você. O oposto é verdadeiro para fundos climáticos, onde um clímax de venda é seguido de uma 
reversão para cima. reversões climáticas são discutidos mais nos capítulos 5 e 6 em barras de sinal, e novamente no 
livro 3.

Um bar tendência ideal é aquele com um corpo de tamanho moderado, indicando que o mercado tendeu longe da 
abertura da barra quando o bar fechado. O mínimo é um fim acima da aberta em um bar tendência de subida, indicado 
por um corpo de vela branca nestes livros. Os touros pode demonstrar o controlo mais forte por ter o corpo ser de cerca 
do mesmo tamanho que ou maior do que o tamanho do corpo mediana ao longo dos últimos cinco ou 10 bares. Sinais 
adicionais de força são discutidos em outra seção e incluem a ser aberta sobre ou perto da baixa, o próximo em ou perto 
do alto, o próximo a ou acima das fecha e elevações de vários bares anteriores, a alta acima da alta de um ou mais 
barras anteriores e as caudas de ser pequeno. Se o bar é muito grande e, especialmente, se desenvolve em uma 
tendência, podería representar exaustão ou um one-bar falso rompimento que está prendendo novos touros, só para 
reverter para baixo no próximo bar ou dois. O oposto é verdadeiro para bares tendência urso.

Todas as barras de tendência são tentativas de sair em uma tendência, mas como discutido no próximo capítulo, a 
maioria das fugas falhar. Além disso, todas as tendências começam com uma barra de tendência, que pode ter um 
corpo que pode ser apenas um pouco maior que os corpos dos bares recentes. Às vezes é grande e seguido por várias 
outras barras de tendência no mesmo sentido, o que indica uma tendência mais forte e uma maior probabilidade de ter 
follow-through.

Quando o mercado está em uma faixa de negociação ou uma tendência urso e está começando a criar uma série de 
bares tendência de subida, é um sinal de pressão compradora e é uma tentativa dos touros para assumir o controle do 
mercado e tomá-lo tendência de subida. Os comerciantes estão comprando pequenas pullbacks dentro do bar, porque 
eles acreditam que o mercado em breve será maior, e pode não haver uma maior retração para eles comprar. Quando 
compram nos segundos finais do bar como ele está se fechando, eles têm medo de que o próximo bar pode abrir perto de 
sua baixa e, em seguida, reunir ainda mais. Eles sentem um senso de urgência e estão ansiosos para começar por muito 
tempo agora, em vez de esperar por uma retração que pode não chegar até depois que o mercado é muito maior. Eles 
estão comprando abaixo da mínima da barra antes e abaixo baixos do balanço, eo mercado está em transição para uma 
perna touro ou tendência. Os ursos não são mais curto-circuito fortemente nas novas baixas. Eles estão tendo lucros, e 
mais e mais touros estão vendo novas baixas como um grande valor e são comprá-los.

Se os corpos de ursos estão começando a acumular-se em uma tendência de subida ou faixa de negociação, é um 
sinal de pressão de venda e os ursos poderão em breve ser capaz de criar uma tendência de baixa. Por exemplo, se o 
mercado está em uma tendência de subida e teve um par de retração com barras de tendência urso grandes, e agora 
entrou em uma faixa de negociação e tem havido várias oscilações com barras de tendência urso proeminentes, a 
pressão de venda é a construção ea ursos poderão em breve ser capaz de reverter o mercado em um pé de urso ou 
tendência de urso. Pressão de venda é cumulativa, e quanto mais corpos urso e maiores os corpos, o mais provável é 
que a pressão vai chegar a um ponto crítico e sobrecarregar os touros e conduzir o mercado para baixo. O oposto é 
verdadeiro da pressão de compra. Se houver uma faixa de negociação ou uma tendência de urso e as barras tendência 
de subida são cada vez maiores e mais numerosos, a pressão de compra está a construir e isso faz com que um rali mais 
provável.

touros fortes criam pressão compradora e ursos fortes criam pressão de venda, fortes touros e ursos são 
comerciantes institucionais, eo efeito cumulativo destes comerciantes fortes determina a direção do mercado. Por 
exemplo, os sinais de pressão compradora em uma tendência urso incluem caudas no fondo dos bares, reversões de 
duas barras ou barras de reversão touro no fondo das oscilações para baixo, e um número crescente de bares com 
grandes corpos de touro. São os touros fortes que compram a cada nova baixa e na parte inferior de cada barra que 
move o close-up fora do baixo da barra. Isso só pode acontecer se os ursos fortes já não sinto que há um valor em curto- 
circuito a estes preços mais baixos. Estes touros estão dispostos a comprar mais se o mercado cair ainda mais, ao 
contrário de touros fracos que iria sair com uma perda. As fortes ursos neste momento só estão dispostos a curta 
superior. Como você sabe disso? Se um número suficiente deles estavam dispostos a curta no fondo dos bares, des 
teriam sido capazes de subjugar os touros e os bares teria sido fechando em seus pontos baixos e não no meio ou perto 
das máximas.



Sempre que os comerciantes ver sinais de pressão compradora, eles assumem que os touros fortes estão 
comprando em baixas e os ursos fortes não estão mais dispostos a curta nos pontos baixos e agora só estão dispostos a 
vender comidos. Assim, quando os touros fortes estão comprando na parte inferior e ursos fortes só estão dispostos a 
vender mais, o que acontece? O mercado entra em uma faixa de negociação. Os ursos forte vontade curtas no topo e não 
na parte inferior e os touros fortes vai comprar na parte inferior e não no topo. Os comerciantes fracos costumam fazer o 
oposto. Os touros fracos continuam a vender aos baixos como eles ficar parado fora, e eles compre nas elevações como 
eles ficam com medo de que eles estão faltando uma nova tendência de subida. Os ursos fracos curtas no baixo, 
esperando uma fuga, e que cobrem seus calções em uma perda nas elevações como eles ficam com medo de que o 
marcado está se transformando em uma tendência de subida.

Tudo é relativo e sujeito a reavaliação constante, até mesmo ao ponto de mudar totalmente a sua opinião sobre a 
direção do mercado. Lembre-se, você raramente pode ser de 6o por cento de certeza da direção do mercado, e que pode 
rapidamente mudar para 50-50 ou mesmo 60 porcento no outro sentido.

Sim, cada bar ou é um bar tendência ou uma barra de doji. Uma barra de doji significa que os touros e os ursos 
estão em equilíbrio. Como o doji está se formando, se você estava a olhar para um período de tempo suficientemente 
pequeno, você veria que tanto o mercado foi para baixo e depois para rima, criando um clímax de venda, ou para rima 
e depois para baixo, criando um buy clímax. Como discutido na seção sobre Climáticos Reversões no livro 3 no clímax, 
um clímax não significa que o mercado está a inverter. Significa simplesmente que ele foi longe demais e rápido demais 
em uma direção e agora está tentando o outro lado. Nesse ponto, os touros continuar comprando como eles tentam 
gerar cabeça para follow-through e os ursos manter curto-circuito como des tentam criar uma tendência de urso, eo 
resultado é geralmente um mercado para os lados. A negociação para os lados pode ser tão breve quanto uma única 
barra ou pode durar por muitos bares, mas representa negociação de dois lados e é, portanto, uma faixa de negociação. 
Uma vez que todos dojis conter negociação de dois lados e são normalmente seguidas pelo menos brevemente em mais 
de negociação frente e verso, dojis deve ser pensado como negociação de um bar varia.

No entanto, por vezes, uma série de dojis pode significar que uma tendência está em vigor. Por exemplo, se há uma 
série de dojis, cada um com um fim mais alto e mais com uma alta acima da alta do bar antes e um baixo acima do 
baixo da bana antes, o mercado está mostrando tendência fecha, elevações, e baixos, de modo que uma tendência está 
em vigor.

Pigun 2.1 Dojis raramente são perfeitos

Figura 2.1 ilustra a desvantagem de restringir o termo doji apenas aos bares com o fechamento sendo ao mesmo preço 
como 0 aberto. Desde análise de ação de preço básico funciona em todos os prazos, ele simplesmente não fez sentido 
restringir o termo a um padrão perfeito. O Emini gráfico de um minuto do lado esquerdo tem 10 dojis perfeitos, apesar 
da tendência de subida, enquanto 0 gráfico mensal de Google (GOOG) sobre o direito não tem um único doji. Embora



vários bares parecer dqjis, mesmo bar 3 com o menor coipo ainda tinha um perto que era de 47 centavos acima do seu 
aberto. Usando a definição clássica em ambos os casos não fez nada para ajudar um comerciante. No gráfico GOOG, 
bar 3 foi um grande bar sinal que se comportou exatamente como um dqji seria esperado se comportar, e deve ser 
negociados dessa forma. Na negociação, perto é perto o suficiente e se preocupar com a perfeição sô pode custar-lhe 
dinheiro.

Mais profunda discussão deste Chart

Quando há um bar multo grande tendência de subida que ocorre em uma tendência de subida, como no gráfico GOOG 
na Figura 2.1, pode representar a última, desesperada compradores de compra, quer para satisfazer as calções perder 
ou para entrar em uma tendência muito forte touro, mas numa fase muito tardia. É um buy clímax, e depois de forma 
muitas vezes há ninguém para comprar, deixando os ursos no controle do mercado. O grande bar tendência urso que 
se seguiu criou a segunda barra de uma reversão.

Em algum período de tempo maior, isso seria uma perfeita inversão de duas barras. Em um período de tempo ainda 
maior, este top seria um grande bar reversão urso. Depois de um pico para cima e um ponto para baixo, ambos os 
touros e os ursos continuar a negociar, na tentativa de criar um canal em sua direção. Isso cria uma faixa de 
negociação que pode ser tão curto como um único bar ou pode durar muitos bares. Aqui, a negociação de dois lados 
formaram uma de três barra inferior alta. Eventualmente um lado ganha.

Crfcdp com T>»d<Sutleii

Vigora 2.2 Dojls Intradla

Para fins comerciais, é útil pensar em todos os bares como qualquer barras de tendência ou dojis (ou barras nontrend, 
mostrado nas Figuras 2.1 e 2.2 com um D), e com o rótulo está solto. Um bar com um pequeno coipo podería ser um 
dqji em uma área de ação do preço, mas um pequeno bar tendência em outro. Â única finalidade para a distinção é 
para ajudar a avaliar rapidamente seum lado está no controle do bar on touros e os uísos estão em um impasse. Vários 
dos bares na Figura 2.2 podería sem dúvida ser pensado como ambas as banas de tendência e dqjis.



Figura 2.3 Tendência Dojis

dojis individuais significa que nem os touros, nem os ursos estão controlando o mercado, mas dojis 
tendências indicam uma tendência. Eles são um sinal da construção de pressão compradora e isso iaz 
com que um rali mais provável. Na Figura 2.3, o gráfico de 5 minutos à direita tinha quatro dojis 
consecutivas, começando no bar 1, cada um com fedia tensão, altos e baixos. O gráfico de 15 minutos 
à esquerda mostra que des criaram uma barra de reversão do touro no que era então um novo balanço 
baixo.

Haia profunda discussão deste Ghart

O dia começou com uma grande lacuna para baixo na Figura 2.3, que é uma fuga urso, e, em seguida, 
um grande bar tendência urso e era, portanto, provável que seja algum tipo de dia tendência urso, e 
os comerciantes estavam olhando para obter curta. A quarta barra do dia no gráfico de 5 minutos à 
direita foi um bar tendência de subida e uma tentativa dos touros para reverter o dia, mas falhou, 
prendendo touros e confirma. A fuga não falhou e isso criou um pullback fuga curta abaixo do bar 
tendência de subida. A média (20-bar exponencial média móvel) barra de diferença movendo-se a 
barra de 4 estava em uma forte tendência urso e foi uma boa curto para um teste da baixa do dia; mas 
desde que 0  teste geralmente resulta em uma retração forte ou reversão, os comerciantes estavam 
olhando para comprar a nova baixa e o teste depois da baixa do d Ia.

Na Figura 2.3, bar 1 também foi uma linha de superação canal de tendência em ambos os gráficos, 
usando os anteriores dois mínimos de swlng para criar a linha de tendência. O mercado tentou sair do

fundo do canal urso e acelerar para baixo, mas a fuga falhou, como a maioria das fugas fazer. As 
falhas são especialmente comum com fugas da linha do canal de tendência, uma vez que são uma 
tentativa de acelerar uma tendência e uma tendência tende a enfraquecer ao longo do tempo.

Bar 4 foi um doji, que é uma faixa de negociação de um bar, mas ainda pode ser um bom bar de



configuração, dependendo do contexto. Aqui, foi um bar final, sinal de bandeira reversão (uma 
bandeira II falhou fuga) e uma média móvel barra de diferença curta configuração em uma tendência 
de urso, e, portanto, um sinal de confiança para um teste da baixa urso. Um rali urso a uma barra de 
diferença média móvel geralmente quebra da linha de tendência de urso, ea subsequente sell-off que 
testa baixa da tendência de urso, muitas vezes é a etapa final para baixo antes que o mercado tenta 
reverter. Aqui, o teste da barra de uma baixa da tendência urso era uma menor baixa, e os 
comerciantes devem esperar pelo menos duas pernas para cima. Se o teste foi um maior baixa, então 
o movimento para cima para barrar 4 teria sido a primeira perna para cima e os comerciantes devem 
esperar pelo menos mais uma perna para cima a partir desse maior baixa.

FIGURA 2.4 Barras de tendência sem tendência

Assim como dojis nem sempre significa que o mercado é trendless, um bar tendência nem sempre 
significa que o mercado está tendendo. Na Figura 2.4, bar 6 foi um forte bar tendência de subida que 
eclodiu de uma linha de dqjis. No entanto, não houve follow-through. A próxima bar estendido um 
tick acima da bana de tendência e fechou perto de sua baixa. Os longs saiu em um tick abaixo deste 
bar pausa urso e shorts novos vendidos lá também, vendo isso como uma fuga touro falhou. Ninguém 
estava interessado em comprar sem a ação do preço mais alta, e isso causou o mercado a cair. Os 
touros tentou proteger a bai a da barra de touro fuga através da formação de um pequeno bar 
tendência de subida (barra 8 foi uma configuração para uma retração de fuga longa, embora nunca foi 
desencadeada), mas o mercado caiu por sua baixa; estes novos primeiros touros saiu novamente lá, e 
mais novos calções entrou. Neste ponto, após os touros folhou em duas tentativas, eles não estariam 
dispostos a comprar sem a ação do preço substancial em seu favor, e tanto eles como os ursos seria 
procura de, pelo menos, duas pernas para baixo.

bares tendência pode significar o oposto do que eles parecem estar dizendo comerciantes. Um 
iniciante pode ter visto a barra forte tendência antes bar 3 como uma fuga para uma nova tendência de 
subida. Um profissional experiente teria precisado de follow-through na forma de uma segunda ou 
terceira barra de tendência de subida antes de acreditar que o sempre-no comércio tinha revertido para 
cima. Os operadores experientes vendeu 0 encerramento do bar, acima do bar, o encerramento do bar 
3, e abaixo bar 3. Os touros foram escalpdamento fora de sois longos e os ursos estavam iniciando 
novos calções de swing. Este mesmo tipo de armadilha touro aconteceu

nas barras tendência de subida que terminou bandeiras urso nos bares antes de barras 7 e 17. O 
oposto aconteceu no bar 19, onde o um dos maiores bares de tendência urso do dia foi o começo do 
fim de uma tendência de urso. Sempre que uma grande formas de banas de tendência urso em uma



tendência de urso que já dura há 30 ou mais barras sem muito de um pullback, ela representa muitas 
vezes um vácuo venda e uma venda clímax exaustiva. Às vezes, é a baixa da tendência de urso, e 
outras vezes, o mercado cai por mais alguns bares antes de tentar reverter. Quando os touros fortes e 
ursos ver algum nível de apoio e esperamos que ele seja testado, eles se afastar e esperar por um 
grande bar tendência urso a se formar. Depois que ele foz, ambos comprar agressivamente. Os ursos 
comprar de volta seus calções e os touros comprar novos longs. Ambos estão esperando uma correção 
maior, que deve ter pelo menos duas pernas, durar pelo menos 10 bares e picar um pouco acima da 
média móvel. O mercado pode ir para uma inversão da tendência, mas os comerciantes precisam ver 
a força da j ogada antes de decidir o quão longe eles acham que vai ir.

Mais profunda discussão deste Chart

Hoje eclodiu acima alta de ontem, como mostrado na Figura 2.4, mas em sentido inverso para baixo 
em uma fuga falhou e uma tendência da tendência urso aberto. Este foi basicamente um dia retomada 
tendência urso, embora fosse um dia faixa de negociação para as primeiras várias horas. O comercial 
mais importante do dia foi o colapso que começou às 11:00 PST. Quando a barra 12 de fuga formado, 
os comerciantes necessária para considerar a possibilidade de uma retomada tendência urso. Quando 
o próximo bar tinha um corpo urso ainda maior, os comerciantes necessários para obter curta. Eles 
poderiam até mesmo ter esperado para a próxima bar, bar 13, que foi outro bar tendência urso forte. 
O curto-circuito um colapso depois de um período de silêncio é muito difícil de fazer, porque por este 
ponto, os comerciantes foram complacente, esperando o dia para permanecer em silêncio. No 
entanto, este foi um muito alta probabilidade curta. Barras de 12 a 13 tinham corpos de ursos 
grandes que não se sobrepõem. Eles formaram um forte pico urso com follow-through por vários 
bares. As chances eram de alta que o mercado teria algum tipo de movimento medida descem do alto 
ou aberto da primeira barra até ao fim ou de baixo da barra de final da espiga. Uma vez que os bares 
são grandes eo mercado estava se movendo rápido, os comerciantes estavam com medo do risco de 
uma grande inversão. A melhor coisa a fazer é curto no final do bar 13 ou a barra antes e usar um 
stop de proteção acima da alta de que a barra de sinal. Se você tem medo, um pouco abaixo uma 
posição muito pequena para ter certeza de estar no comércio. Uma vez que você tem um outro bar 
tendência urso forte, como bar 14, mova a sua paragem, quer para o ponto de equilíbrio ou acima da 
alta de que a barra e segure para o próximo.



Figura 2.5 Um grande urso Tendência Bar pode terminar uma tendência urso

O mercado estava em uma tendência urso forte no gráfico de 5 minutos Emini à direita na Figura 2.5, 
mas inverteu-se acentuadamente após a barra grande tendência urso bar 8. Bar 9 formada uma 
reversão de duas barras em um movimento medido para baixo da barra de 3 a 4 bar (movimentos 
medidos são discutidos no livro 2). comerciantes poderia ter visto um gráfico de intervalo de tempo 
menor e, em seguida, comprado como um padrão de reversão pequena estava sendo adonado? O 
gráfico do lado esquerdo é um gráfico de carrapato com cada bana sendo 100 carrapatos. Após cada 
100 comércios teve lugar, o bar fechado e um novo bar começou. Bar 8 no gráfico de 5 minutos 
terminou às 11:20 PST e bar 8 na parada de carrapato é feito dos últimos 100 carrapatos de que a barra 
de 5 minutos. Bar 9 no gráfico tídt corresponde à baixa de bar 9 no gráfico de 5 minutos. No gráfico de 
carrapato, o mercado formado um duplo fundo que quebrou para o lado negativo no bar 9, mas a fuga 
urso falhou e o mercado inverteu-se. Ocorreu com uma divergência sobre o indicador stochastics. Esta 
é uma configuração reversão muito ordenada, tradicional, mas houve um problema aqui que tomou 
untradable. A caixa cinza à esquerda é o minuto final do bar 5 minutos, à direita, e contém 33 bares! 
Isso é demasiada informação para um ser humano para processar de forma confiável e, em seguida, 
ser capaz de fazer pedidos de uma forma oportuna e precisa. Os mercados são controlados por 
computadores, e às vezes os preços se movem muito rapidamente. Negociação lucrativa é sempre 
dificil, e é praticamente impossível quando a velocidade é fundamental, porque a velocidade 
mierossegundo é uma vantagem que apenas os computadores têm. Você não pode esperar para fazer 
troca de dinheiro quando o seu

adversário tem uma clara vantagem. Havia muitas maneiras para os comerciantes experientes para 
comprar neste gráfico de 5 minutos, incluindo a compra no mercado como bar 8 fechado ou comprar 
acima bar 9, e estes são discutidos no livro 3.

Então, 0 que ocorreu no pico urso de bar 7 para barrar 9? Cada organismo urso tomou-se 
progressivamente maior, 0 que é um sinal de aumento da força de urso. No entanto, é também um 
sinal de um potencial ponto culminante venda, como foi aqui. Quando uma tendência urso passou 
por 30 ou mais barras e está a um nível de suporte, ambos os touros e os ursos afastar e esperar por 
um grande bar tendência urso, e depois comprar de forma agressiva. Houve um movimento medido 
no bar 9 baixa, mas sempre há muitos níveis de apoio presente quando uma tendência inverte, 
embora a maioria não são visíveis para começar comerciantes. Porque os touros fortes e ursos estão à 
espera de uma tendência nrso excepcionalmente forte como este antes de comprar, a ausência de 
compra de como 0 mercado se aproxima de leads de apoio a um vazio venda e a formação do grande 
bar tendência urso. Uma vez que de foz, os ursos rapidamente comprar de volta os seus calções e ter 
seus lucros, e os touros iniciar novos longs. Ambos entender 0 que está ocorrendo e ambos esperam 
uma grande correção ou mesmo uma reversão, assim que os ursos não vai olhar para curto e os touros



não vai olhar para vender fora de suas longs a ter lucros até que o mercado comícios pelo menos um 
par das pernas e, pelo menos, 10 bares, e, pelo menos, fica acima da média móvel. O resultado muitas 
vezes é um forte rali, e pode começar com uma barra de tendência urso muito forte.

FIGURA 3.6 Tendência transição para negociação Gama

Quando os ursos começam a ver uma nova baixa como um bom lugar paia ter lucros em vez de como 
um ótimo lugar para curto para uma nova perna para baixo, e os touros vêem como um bom preço 
para começar a começar por muito tempo, o mercado está em transição de uma forte tendência em 
mais de um mercado de dois lados. Como mostrado na Figura 2.6, na tendência de urso para baixo da 
barra de 2, cada vez que o mercado caiu abaixo da mais recente baixo swing, uma bana de touro ou um 
bar com uma grande cauda formado dentro de um bar ou dois. Este foi um sinal de pressão de 
comprar, que é cumulativo. Quando não é suficiente, os touros podem assumir um mercado e criar um 
grande comido urso ou mesmo uma invasão da tendênda.

Na barra superior 13, os corpos de urso começou a se acumular, e essa pressão de venda foi um 
sinal de que o mercado em breve poderá puxar para trás.

CAPÍTULO 3

Fugas, os intervalos comerciais, testes
e Reversões



ust como um bar pode ser um bar tendência ou uma barra de faixa de negociação, qualquer

segmento de um gráfico podem ser classificados como tendências, onde tanto os touros ou os ursos 
são dominantes, ou em frente e verso em que ambos os touros e os ursos altemadamente assumir 
relativa ao controle. Quando o mercado se transforma em uma tendência, há geralmente uma barra de 
tendência, que pode ser pequeno ou grande, seguido por muitos bares que são tendências como as 
pontas do mercado de distância da faixa de negociação. Uma das habilidades mais importantes que 
um profissional pode desenvolver é a capacidade de distinguir de forma confiável entre um sucesso e 
uma fuga falhou (uma reversão). Será que a liderança de fuga para um balanço no sentido da fuga ou 
na direção oposta? Isto é discutido em detalhe no segundo livro. Nos mercados mal negociados, a fuga 
pode aparecer como uma lacuna, em vez de uma barra de tendência, e é por isso um bar tendência 
deve ser pensado como um tipo de gap (discutido em detalhes no livro 2). Em algum ponto, o 
mercado começa a ter retrocessos e, em seguida, a tendência diminui em um declive superficial e 
toma-se mais de um canal, onde uma linha de tendência e uma linha de canal de tendência podem ser 
tiradas. Como a tendência continua, as linhas deve ser redesenhado para conter a ação do preço em 
desenvolvimento. Normalmente, o declive se toma mais rasa e do canal toma-se mais amplo.

Alguma forma de espiga e este comportamento canal acontece em certa medida todos os dias em 
todos os mercados. O início do canal geralmente toma-se o início de uma faixa de negociação 
incipiente. Por exemplo, se houver um ponto acima (um rompimento de alta), que dura várias barras, 
não será, então, um recuo. Uma vez que o pullback termina ea tendência retoma-se, que normalmente 
foz isso em um canal em vez de um pico de quase vertical, e geralmente há mais sobreposição das 
barras, mais pequenas pullbacks, mais bares com caudas, e alguns bares tendência urso. A parte 
inferior do canal de fose a tendência irá geralmente ser testado dentro de um dia ou dois. Uma vez que 
a retirada começa e o mercado

está se movendo em direção ao início do canal, os comerciantes vão suspeitar que uma foixa de 
negociação está se formando, e des estão certos, comerciantes ação do preço vai antedpar que foixa de 
negodação, logo que o pico termina eo canal começa, e alguns ursos começará escalar em shorts em 
que o primeiro pullback após o pico. Uma vez que des estão confiantes de que a baixa do canal em 
breve será testado, des vão escalar em shorts em outros pullbacks e acima das devações de barras 
anteriores como o mercado continua para cima. Mais tarde no canal, mais ursos será ampliado em 
cima das grades. Uma vez que o mercado se volta para baixo em um pullback maior, que testa o fondo 
do canal, des vão sair todos os seus calções com lucros em entradas posteriores e pelo equilíbrio em 
sua primeira. Uma vez que muitos comerciantes vão cobrir seus calções em todo o fondo do canal, sua 
compra junto com touros que retomam para comprar onde des compraram mais cedo (na parte 
inferior do que a primeira retração após o pico para rima) vai levantar o mercado mais uma vez, ea 
foixa de negociação irá ampliar. Após este salto, o efeito da espiga e canal tem jogado fora e os 
comerciantes vão procurar outros padrões.

Porque canais geralmente se refez, eventualmente, é útil olhar para todos os canais de touro como 
bandeiras de urso e todos os canais de urso como bandeiras de touro. No entanto, se a tendência é 
forte, a fuga pode ir para os lados e ser seguido por mais de tendências. Raramente, a fuga pode ser na 
direção de tendência e a tendência pode acelerar drasticamente. Por exemplo, se há um pico touro e, 
em seguida, um canal de touro, raramente o mercado vai sair acima da linha de canal de tendência ea 
tendência de subida irá acelerar. Normalmente a faga irá folhar dentro de cinco hares ou mais e que o 
mercado vai, em seguida, inverter.

Embora a maioria das foixas de negociação são bandeiras sobre mais elevados gráficos espaço de 
tempo, ea maioria deles sair na direção da tendência, quase todas as reversões começar como foixas de 
negociação, que serão discutidos na seção sobre reversões no terceiro livro.



Um teste significa que o mercado está voltando para uma área de suporte ou resistência, como 
uma linha de tendência, uma linha de canal de tendência, um alvo movimento medido, um balanço 
prévio alta ou baixa, um bar entrada touro baixo ou uma barra de entrada urso alta, uma barra de 
sinal touro alta ou uma barra de sinal urso baixa, ou de ontem alta, baixa, fechar ou abrir. Os 
comerciantes muitas vezes colocar comércios com base no comportamento no ensaio. Por exemplo, se 
o mercado teve um nível elevado, uma retirada, e, em seguida, um comício de volta até que a alta, os 
touros quer ver uma fuga forte. Se alguém parece estar se desenvolvendo, eles podem comprar em um 
tick acima da antiga alta ou eles podem esperar por uma retração da foga e depois comprar em um 
tick acima da alta do bar antes, esperando uma retomada da foga. Os ursos estão à procura de uma 
reversão. Se o rali até a antiga alta carece de impulso e, em seguida, o mercado forma uma barra de 
reversão na área do antigo alta, eles vão curta abaixo da barra de reversão. Eles não se importam se o 
teste de forma uma alta superior, um topo duplo, ou uma alta menor. Eles só querem ver o mercado 
de rejeitar os preços nesta área para validar a sua opinião de que o mercado é muito caro aqui.

A reversão é uma mudança de um tipo de comportamento a um tipo oposto do comportamento, 
mas o termo é mais frequentemente usado para descrever uma mudança a partir de uma tendência de 
subida a uma tendência de urso ou de uma tendência de urso para uma tendência de subida. No 
entanto, o comportamento feixa de negociação é

indiscutivelmente oposto ao comportamento de tendência, e quando uma tendência é seguido por um 
intervalo de negociação, o comportamento do mercado tem invertida. Quando uma foixa de 
negociação toma-se uma tendência, o comportamento do mercado reverteu bem, mas essa mudança é 
chamado de foga. Ninguém a chama de uma reversão, embora seja tecnicamente invertendo 
negociação de dois lados em negociação unilateral.

Mesmo que a maioria dos comerciantes pensam que uma reversão é de uma tendência de subida a 
uma tendência de urso ou uma tendência urso a uma tendência de subida, a maioria das reversões não 
se chegar a uma tendência oposta e em vez disso se tomar uma transição temporária de uma 
tendência touro ou urso em uma negociação alcance. Os mercados têm inércia e são muito resistentes 
à mudança. Quando há uma tendência de subida forte, ele vai resistir à mudança; quase todas as 
tentativas de uma reversão vai acabar como uma bandeira touro, ea tendência vai em seguida, 
retomar. Cada bandeira touro sucessiva tenderá a ficar maior que os touros tomam-se mais 
preocupado com novos máximos com a tomada de lucros e menos interessado em comprar 
pesadamente, e os ursos vão começar a tomar-se cada vez mais agressiva. Em algum momento, os 
ursos vão sobrecarregar os touros, a foixa de negociação vai quebrar para o lado negativo, e uma 
tendência urso começará. No entanto, isso geralmente acontece depois de várias tentativas de reversão 
anteriores resultaram em bandeiras touro cada vez maiores, onde os touros dominado os ursos e uma 
tendência urso não conseguiu desenvolver. Mesmo que a maioria reversões simplesmente levar a 
faixas de negociação, o movimento geralmente é grande o suficiente para resultar em um comércio do 
balanço, que é um movimento grande o suficiente para criar um lucro sujbstancial. Mesmo se uma 
tendência oposta, eventualmente, se desdobra, os comerciantes vão ter lucros, pelo menos parciais 
nos primeiros alvos razoáveis, apenas no caso de a reversão só leva a uma faixa de negociação, que é 
geralmente o caso.

Reversões têm aparências diferentes, dependendo do gráfico que você está usando. Por exemplo, 
se você ver uma grande barra de reversão urso em um gráfico mensal, pode ser uma reversão de duas 
barras em um gráfico semanal, e que podería ser um três-bar pico touro, que é uma compra clímax, e 
depois a 10 foixa de negociação -dia, e, finalmente, uma foga urso de duas barras no gráfico diário. 
Não importa o que gráfico que você está usando, desde que você reconhecer o padrão como uma 
reversão, e todos esses padrões são padrões de reversão.



Figura 3.1 fugas, os intervalos comerciais, e testes

O Emini gráfico de 5 minutos na Figura 3.1 mostra exemplos de fugas, intervalos comerciais, e testes. 
Cada balanço é um teste de alguma coisa, mesmo que a maioria dos comerciantes não vê o que está 
sendo testado. Muitos dos testes estão relacionados com o preço de ação em outros prazos e outros 
tipos de gráficos, e incluem testes de diferentes tipos de médias móveis, bandas, níveis de Fibonacci, 
pivôs, e inúmeras outras coisas.

O mercado testado de ontem baixo, mas a fuga falhou e formavam uma menor baixa, uma vez que 
reverteu-se agudamente em um pico-se para barrar 4. Cada fuga, se é bem sucedido ou folhar, é 
eventualmente seguida de uma foixa de negociação, como foi aqui. Um contra-ataque folhou em uma 
nova baixa indica que os touros e os ursos concordam que o preço é muito baixo. Os ursos vão ter 
lucros e não vender muito em esses preços baixos e os touros vai continuar a comprar de forma 
agressiva até que ambos acreditam que o mercado atingiu um novo espaço de equilíbrio, que é uma 
foixa de negociação.

Bar 1 foi a bana de sinal paia o séü-off na aberta, eo mercado não deveria ter sido capaz de ir 
acima de sua alta se os ursos ainda estavam no controle.

Bar 4 foi uma alta maior teste da barra de 1 alto, eo impulso para cima era tão forte que o mercado 
provavelmente testar-se pelo menos mais uma vez antes de os touros iria desistir. O topo duplo 
(dupla tops e bottoms são raramente exato) resultou em apenas um pullback de um bar antes da fuga 
acima bar 1 sucedido.

Bar 5 testou a alta da barra de sinal de barras 2 e formou uma baixa superior.

Cada movimento afiada e cada reversão forte deve ser pensado como uma fuga de algo. Não importa 
se você ver este movimento se acentuado a partir da barra 2 como uma quebra acima da linha de 
tendência de urso pequeno retirados de bar 1 ou como uma fuga acima da barra de reversão bar 2.0 que 
importa é que durante este pico, o mercado concordaram que o preço era demasiado baixo e foi 
tendendo rapidamente para encontrar uma área onde ambos os touros e os ursos eram confortáveis 
comércios colocação. Isto resultou em um canal para cima a partir de barras de 5 a 6, e no interior do 
canal, houve muitas barras que se sobrepunham com a barra antes ou depois. Esta sobreposição de 
bares representa uma hesitação pelos touros, onde o mercado era agora capaz de negociar para baixo por 
alguns carrapatos e alguns minutos antes de mover superior. Alguns touros estavam tomando lucros 
como o mercado estava trabalhando superior, e os ursos estavam começando a curta. Muitos foram 
adicionando aos seus calções (scaling in) como o mercado subiu, assim como muitos touros estavam 
tomando mais e mais fora (dimensionamento). Este canal é um movimento de alta mais fraca, e os



canais são geralmente o início de uma faixa de negociação. Como você pode ver, o mercado refez volta ao 
redor do início do canal, bar 7.

Bar 7 era um baixo maior teste da barra de 5 balanço baixa e um segundo teste de ontem baixo, eo 
mercado inverteu-se em um fundo duplo.

Bar 8 foi uma alta de teste inferior da barra 6 alto e do fechamento de ontem, e formou uma dupla 
top em vez de uma fuga. Ele também testou a alta do urso dentro da barra que se seguiu bar 6, e que bar 
foi a barra de sinal para o sell-off que se seguiu.

A reversão para baixo para barrar 9 testou a média móvel e tomou-se simplesmente um recuo da 
tentativa de fuga; que foi seguido de uma fuga bem sucedida para uma nova alta do dia. Bar 9 também 
testou a entrada longa acima da barra de touro que se seguiu bar 7, e perdeu a parada de equilíbrio por 
um carrapato. Quando os touros são capazes de impedir a sua paragem de equilíbrio de ser atingido, 
eles são fortes e, geralmente, uma nova alta segue.

Mais profunda discussão deste Chart

Quando uma discussão gráfico é executado por várias páginas, lembre-se que você pode ir para Wiley & 
Sons site do John no vwvw.wilev.com/ao/tradinatrends—V um nd quer ver O gráfico OU imprimi-lo, 
permitindo que você a ler a descrição do livro sem ter de páginas repetidamente virar para trás 
para ver o gráfico.

Na Figura 3.1, bar 3 foi um grande bar tendência de subida que foi o início de uma tendência de 
subida, e deve ser pensado como uma fuga e uma lacuna de fuga.

O mercado quebrou abaixo o canal de touro em fechamento de ontem, e um canal de touro é um 
bandeira do urso. A fuga teve algum follow-through, mas havia corpos de touro e barras sobrepostas, 
indicando que os touros estavam ativos. O mercado, em seguida, quebrou abaixo baixo balanço de 
ontem, e a fuga falhou e tornou-se a baixa do dia. Se você não comprar a reversão bar 2 a partir de 
ontem baixo, a forte bar tendência de subida bar 3 mostrou que o sempre na posição foi para cima e 
você deve olhar para comprar, quer no mercado ou acima da barra de 5 pullback. Sempre em é discutido 
em detalhe na terceira

livro, mas basicamente significa que se você tem que estar no mercado em todos os momentos, seja 
longa ou curta, a posição sempre-in é qualquer que seja sua posição actual. Este é um conceito muito 
importante, e a maioria dos comerciantes deve negociar apenas na direção sempre-in. A barra 7 fundo 
duplo pullback era outra chance de começar por muito tempo, esperando por uma segunda perna para 
cima para o próximo.

Este tipo de padrão é uma tendência touro espiga e canal. É útil aqui porque mostra um mercado 
em transição de um lado comercial (uma tendência forte) à negociação frente e verso (uma faixa de 
negociação). Não importa se você visualizar bar 3 sozinho como o aumento ou a totalidade do forte 
movimento de bares 2 a 4 como o pico. 0 mercado puxado para trás para barrar 5 e, em seguida, se 
reuniram em uma forma menos urgente. As barras principalmente sobrepostos uns aos outros, e um 
comerciante poderia desenhar um canal que continha os preços muito bem. Você também pode 
desenhar uma linha canal de tendência entre os altos e destacar um tipo cunha do canal, que também é 
discutida mais tarde. Alguns comerciantes teriam em curto abaixo da mínima da barra de 4 e, em 
seguida, escalado em mais curtas em outros pullbacks como o mercado se moveu para cima. Outros



comerciantes iria esperar para o topo da cunha, onde eles iriam ter lucros em longs ou iniciar calções. 
Assim que o pico é seguido pelo pullback para barrar 5 e, em seguida, o comportamento tipo de canal 
começa a se formar, os comerciantes vão ver este canal touro como um possível bandeira do urso e 
esperam que a baixa do canal vai fazer o teste. Em pequenos padrões como este, o teste é geralmente 
mais tarde no mesmo dia; mas em padrões maiores, o teste pode vir um ou dois dias mais tarde.

O mercado teve a correção de duas pernas esperado a partir do topo da cunha para o fundo do 
canal, onde os ursos vão ter lucro em todas as suas entradas. Suas entradas anteriores será apenas 
comércios aproximadamente breakeven, mas suas entradas posteriores será rentável. Além disso, os 
touros vai novamente olhar para comprar em torno do baixo da barra 5, onde eles comprou 
anteriormente, no final da primeira retirada, e que se torna o início do canal. A compra pelos touros e 
pelos ursos curto cobrindo geralmente resulta em um salto. Essa rejeição pode ser uma manifestação 
de um fundo duplo (barras 5 e 7) flag touro, ou poderia ser seguido por uma faixa de negociação 
prolongada ou mesmo uma tendência de urso.

Além disso, observe que a barra de 2 baixo foi o terceiro impulso para baixo e, portanto, uma 
inversão cunha.

Bar 6 era uma bandeira topo duplo urso (o primeiro top era o bar final ontem) e barras de 5 e 7 
criado uma bandeira de fundo duplo touro. Isto foi seguido pela barra 9 recuo fundo duplo. Você 
poderia descrever a ação do preço entre as barras 5 e 9 como um triângulo que poderia sair em 
qualquer direção, mas isso seria ignorar o otimismo que o mercado estava mostrando.

Bar 7 era uma bandeira cunha touro porque era o terceiro empurrão para baixo na barra de 6 de

Bar 8 era uma reversão definitiva de bandeira, após a bandeira touro de seis bar que a precedeu.

altura.

CAPÍTULO 4

Basics Bar: barras 
de sinal, Bares de 
entrada,

e
padrões da vela



Raders olhar para configurações de todo o dia. A configuração é um padrão gráfico composto

por uma ou mais barras que leva um comerciante a acreditar que uma ordem pode ser colocado que tem 
uma boa chance de resultar em um comércio lucrativo. Na prática, cada barra no gráfico é uma 
configuração porque o próximo bar sempre pode ser o início de um forte movimento em qualquer 
direção. Se o comércio é na direcção da tendência recente ou predominante, isto é, com tendência, e se ele 
é na direcção oposta, isto é contra a tendênáa. Por exemplo, se a tendência recente é para cima e comprar, 
a configuração era um com configuração -trend. Se em vez você curto-circuito, a configuração que você 
usou como base para o seu comércio era uma armadilha contra-tendênda e sua curta foi um comércio 
contra a tendência.

Uma barra de sinal é sempre marcado em retrospectiva, depois que o bar fechou e depois de um 
comércio está inserido. Assim que sua ordem de entrada está cheia, a barra antes toma-se uma barra de 
sinal, em vez de apenas um bar e configuração da barra atual é a barra de entrada. O bar após a entrada 
é a barra de follow-through, e é sempre melhor quando há um segundo bar na direção de sua entrada. Às 
vezes, o mercado vai lateralmente para um bar ou dois antes que haja uma harra de follow-through, e 
isso ainda é bom porque, enquanto há follow-through, as probabilidades de fezer mais do seu aumento 
do comércio.

Há dois touros com buy pára acima da alta do bar antes e ursos com sell pára abaixo do ponto baixo 
do mesmo bar. Há também touros com ordens de limite comprar no e abaixo da baixa da barra antes e 
ursos com ordens de limite sell e acima do alto da barra antes. Isso significa que cada bar é uma barra de 
sinal para o comércio de longas e curtas, com ambos os touros e os ursos entrar na fuga da parte 
superior e na parte inferior. Também, cada barra pode ser pensado como uma feixa de negociação de 
uma barra. Se a próxima bar vai acima ou abaixo dela, os comerciantes de fuga vai esperar esta fuga 
para ter o suficiente follow-through para eles para fezer lucro, pelo menos, um cambista. Contudo,

igualmente os comerciantes inteligentes vai esperar a foga a falhar e irá operar na direção oposta. Se o 
mercado vai um tick acima da alta do bar antes, haverá touros que vão comprar em uma ordem de 
paragem, eo bar antes é a barra de sinal por sua longa. Haverá também ursos que será curto em uma 
ordem de limite na parte alta da barra antes, esperando que a foga ao fracasso. Eles esperam que o 
mercado vai negociar abaixo do ponto baixo de sua barra de entrada na barra depois de terem curta, e 
sua barra de entrada, então, tomar-se uma barra de sinal por um curto comércio. Uma das coisas mais 
importantes a realizar sobre a negociação é que não importa o quão convencido de que você é que você 
está certo, não é alguém tão inteligente e tão convencido de que o oposto vai acontecer.

A habilidade mais importante que um comerciante pode desenvolver é a capacidade de determinar 
os momentos em que não haverá mais compradores ou vendedores acima ou abaixo do bar antes, 
barras de sinal no contexto direita são momentos em que há esse desequilíbrio. Por exemplo, quando há 
uma harra de sinal touro em um pullhack numa tendência de suhida, provavelmente há mais 
compradores do que vendedores acima do har, então olhando para comprar acima da harra fez mais 
sentido do que olhar para curta. Sempre que um comerciante acredita que há um desequilíbrio, ele tem 
uma vantagem, mas é sempre muito pequena, porque há sempre os comerciantes inteligentes que 
acreditam o contrário (alguém tem que tomar o lado oposto do seu comércio, ou então o seu fim não 
terá preenchidas). Como os comerciantes, a nossa vantagem é a nossa capacidade de ler a ação do 
preço, e o melhor que se tomam, maior a nossa vantagem, e maior a probabilidade de que podemos 
fezer uma vida de negociação. Aqui estão as barras de sinal comuns e configurações (que serão 
discutidos no próximo par de seções):

Sinal de continuação na fase de pico de uma tendência forte: Uma continuação



sinal pode ser a compra no topo de uma tendência de subida ou de venda, na parte inferior de um 

tendência de urso.

• bar tendência de subida forte em um pico touro.

• bar tendência urso forte em um pico de urso.

Sinais de reversão: Um padrão de reversão pode ser uma inversão de tendência ou um recuo que 

está terminando e inversão de volta para a direcção da tendência.

• barra de Reversão.

• Two-bar reversão.

• Três-bar reversão.

• bar de pequeno porte:

• Um bar no interior.

• Um padrão II (ou III).

• Um pequeno bar perto da alta ou baixa de um grande bar ou faixa de negociação.

• Um padrão 101.

• Bar exterior e um padrão oo (um bar externo seguido de um bar exterior maior).

• Top de casal e inferior.

• Falha tentativa de reversão, incluindo uma felha barra de reversão.

• Falha tentativa de continuação, como a compra abaixo de um bar de baixo l do sinal em 
uma tendência de urso que parece ser fundo do poço ou curto-circuito acima de um bar alta 1 
de sinal em uma tendência de subida, que parece estar no topo.

• bar Raspado: um bar sem cauda na parte superior ou na parte inferior.

• bar Tendência: Uma barra de tendência de subida pode ser uma configuração de vender em 
um comício em uma forte tendência de urso e perto do topo de uma faixa de negociação e um 
bar tendência urso pode ser uma configuração de compra em um pullback numa tendência 
touro forte e perto a parte inferior de uma feixa de negociação.

• Qualquer pausa ou pullback bar na fàse de pico de uma forte tendência.

• Todos os bares em um canal: Compre em ou abaixo de bar antes, vender igual ou superior 
bar antes.

• Qualquer barra que forma um maior baixa em uma tendência de subida e uma menor alta 
em uma tendência de urso.

Um início comerciante deve entrar apenas quando o nível de sinal é também uma barra de tendência 
no sentido do comércio, e deve trocar apenas na direcção da tendência. Por exemplo, se forem curto- 
circuito, os comerciantes devem limitar-se a sinalizar bares que são barras de tendência urso nas 
tendências de urso, porque então o mercado já demonstrou pressão de venda e as chances de follow- 
through são mais elevados do que se a harra de sinal tinha uma estreita acima de sua aherto. Da mesma



forma, quando iniciantes está olhando para comprar, eles devem comprar somente quando a barra de 
sinal tem um fim acima da sua aberto e quando há uma tendência de subida em andamento.

Em geral, os comerciantes devem exigir que as barras de sinal a ser mais forte para as entradas de 
inversão das tendências do que para retirada tendência e comércios feixa de negociação. Isso ocorre 
porque a maioria dos comércios reveses folhar e você precisa fozer todo o possível para melhorar suas 
chances de sucesso. As tendências muito fortes geralmente têm barras de sinal terríveis para o futuro, 
mas as negociações ainda são excelentes. Se uma configuração é muito óbvio, o mercado vai 
rapidamente corrigir a discrepância. O movimento será rápido e pequeno, como é o caso da maioria dos 
couro cabeludo, comércio configurações de batente, em contraste, geralmente têm uma probabilidade de 
sucesso de apenas 50 por cento ou menos, o que é discutido mais no segundo livro. Eles muitas vezes 
parecem que são apenas parte de uma foixa de negociação que vai continuar por muitos mais bares, 
tendências fortes fozer todo o possível para manter os comerciantes para fora, forçando-os a perseguir a 
tendência à medida que progride inexoravelmente, configurações de reversão segunda-entrada nos 
topos de negociação varia muitas vezes têm barras de sinal com corpos de touro, e comprar 
configurações na parte inferior, muitas vezes têm barras de sinal com corpos de urso. No entanto, uma 
vez que a maioria das tentativas de reverter uma tendência falhar, os comerciantes devem considerar 
um trade reversão somente se tudo parece perfeito, incluindo a barra de sinal, para reduzir as chances de 
fracasso. Os iniciantes devem evitar todos, mas os absolutos trades contra-tendência mais fortes, e 
qualquer profissional deve considerar tomar um apenas se o padrão global gráfico é de suporte de uma 
reversão. No mínimo, os comerciantes devem esperar por uma retração de uma forte quebra da linha de 
tendência e tomar o comércio somente se houver uma forte barra de reversão, porque os comércios de 
estorno mais bem sucedidos começam com uma barra de sinal forte. Caso contrário, as chances de 
sucesso são muito

pequeno e os comerciantes vão perder ao longo do tempo. Incidentalmente, a retirada a partir da linha 
de tendência de desagregação pode chegar a um novo extremo, como uma alta maior na extremidade de 
uma tendência de subida ou de uma baixa inferior no fim de uma tendência de urso. Porque a 
negociação contra a tendência é de tal abordagem de baixa probabilidade, os melhores comerciantes 
têm esses comércios apenas quando há evidência substancial de que a tendência é de cerca de reverter.

Tendências tendem a continuar por muito mais tempo do que a maioria dos comerciantes 
acreditam que é possível, e isso resulta na maioria dos negócios realizados no folha direção oposta e, 
finalmente, apenas a criação de um outro recuo na tendência e outra entrada com tendência.

Da mesma forma, se os comerciantes estão olhando para o comércio com a tendência, des estão 
ansiosos para entrar e não vai esperar por uma barra de sinal forte para se desenvolver. Por exemplo, se 
os comerciantes estão olhando para comprar um pequeno recuo para a média móvd em uma tendência 
forte, eo recuo também está testando um balanço prévio de baixo, uma linha de tendênda, e talvez um 
retrocesso de Fibonacd, o comerciante vai comprar mesmo que o sinal bar é um bar tendênda urso. O 
resultado é que a maioria das barras de sinal de sucesso em tendências fortes ficar mal. Como regra 
geral, quanto mais forte a tendênda, o menos importante a aparência da barra de sinal é, e quanto mais 
reveses que sua entrada seja, o mais importante é ver um forte nívd de sinal. Em tendêndas fortes, a 
maioria das barras de sinal ficar mal e muito poucos bares tendência na direção da tendênda.

Quase todas as bar é um potendal barra de sinal, mas a maioria não levar a uma entrada e, 
portanto, não se tomam barras de sinal. Como um comerciante do dia, você vai colocar muitas ordens 
que nunca se chdos. Geralmente é melhor para entrar em uma parada em um tick adma ou abaixo da 
barra antes e se a parada não é atingido, de cancelar a encomenda e procurar um novo local para uma 
ordem. Para as unidades populadonais, muitas vezes é mdhor colocar a paragem de entrada em um 
par de carrapatos além da barra de sinal potencial, porque as armadilhas de um carrapato são comuns, 
onde o mercado irrompe apenas por um carrapato e, em seguida, inverte, prendendo todos os 
comerciantes que apenas entrou em paragens.

Se a ordem de paragem de entrada é atingido, é baseada no comércio, em parte, na barra antes para 
que bar é chamado de barra de sinal (deu-lhe um sinal de que você precisava para colocar uma ordem). 
Muitas vezes, um bar pode ser um bar de configuração em ambos os sentidos, e você vai colocar a 
entrada pára além de ambos os extremos e entrará na direção de qualquer fuga bar.

Muito tem sido escrito sobre os padrões de vela, e se sente como se seus nomes japoneses incomuns



deve significar que des têm algum poder místico e que des são derivados de sabedoria antiga especial. 
Este é apenas o que os comerciantes inexperientes está procurando-o poder dos deuses dizendo-lhes o 
que fazer, em vez de depender de seu próprio trabalho árduo. Para um comerciante, a questão mais 
importante é determinar se o mercado está tendendo ou em uma faixa de negociação. Quando se trata 
de analisar um bar individual, o problema também é saber se de está tendendo. Se ambos os touros ou 
os ursos estão no controle, a vda tem um corpo e um bar tendência. Se os touros e os ursos estão em um 
estado de equilíbrio e o corpo é pequeno ou inexistente, é um doji. Muitos operadores de vda usar o 
termo pavio para referir as linhas que geralmente se estendem acima e abaixo dos corpos, 
presumivelmente para ser coerente com o conceito devdas. Outros chamam-los

sombras. Desde todos nós estamos constantemente à procura de barras de reversão e barras de reversão 
parecem mais com girinos ou peixes pequenos, um de cauda é um termo descritivo mais precisa.

Você só deve pensar em bares, em termos de preço da ação e não uma coleção de nomes de vda sem 
sentido e enganosa (enganosa na medida em que eles transmitem imagens de um poder místico). Cada 
baixa ou uma vda é importante apenas em relação ao preço da ação, e a grande maioria dos padrões de 
vdas não são úteis na maioria das vezes, porque des ocorrem em ação do preço em que des não têm valor 
preditivo de alta probabilidade. Portanto, os nomes padrão da vela vai complicar sua negociação, dando- 
lhe muito que pensar e tomar sua mente fora da tendência.

É comum ver uma barra de sinal começando a se formar em uma área que é uma boa localização para 
um comércio. Talvez três minutos para o bar cinco minutos, de tem uma grande forma, como uma barra 
de reversão touro logo após sair de uma bandeira último urso. Em seguida, com cinco a 10 segundos 
antes da barra é fechada, da aumenta de repente em tamanho por quatro ou mais canapatos. Quando o 
bar fedia, de ainda tem a forma de um bom bar reversão touro, mas agora sua alta está perto do alto da 
bandeira do urso. Você tem segundos para decidir se você ainda quer comprar acima de sua alta com a 
percepção de que você estaria comprando no topo de uma bandeira do urso. Até que você esteja 
consistentemente rentável e capaz de ler rapidamente, é melhor não tomar o comércio e esperar por uma 
segunda entrada em seu lugar. No entanto, se você está confiante de que há muitos ursos presos, então 
você pode tomar o comércio, mas o risco é significativo sempre que houver vários grandes barras do 
intervalo em uma fileira com muita sobreposição.

Todas as reversões envolvem clímax, mas a terminologia é muitas vezes usado de forma diferente por 
diferentes operadores. Lembre-se, cada bar tendência é um clímax ou parte de um clímax e o clímax 
termina com a primeira barra de pausa. Por exemplo, se existem três bares e tendência de subida 
consecutivos, em seguida, o próximo bar é um bar tendência de subida pequena com uma cauda 
proeminente na parte superior, ou um bar no interior, um doji, ou uma barra de tendência de urso, então 
o clímax terminou com a três bares tendência de subida.



FIGURA 4.1 A Comprar Bar Signal típica

O gráfico de 15 minutos da Visa (V) mostrada na Figura 4.1 mostra uma quebra acima da linha de 
tendência de urso e, em seguida, uma de duas pernas sell-off para uma baixa inferior abaixo de ontem 
baixo. O ponto de este gráfico é mostrar o que são sinais de entrada e bares, e os padrões de instalação 
específicos serão discutidos mais adiante no livro. A primeira etapa fiai concluída pela iii terminando no 
bar 2. Bar 3 fiai um forte barra de reversão touro que reverteu baixa e um teste tanto de ontem da linha de 
tendência de urso, a criação de uma possível longa. Uma compra de parada em um tick acima deste bar 
teria sido preenchido e, em seguida bar 3 tomou-se uma barra de sinal (em vez de apenas uma barra de 
configuração) e o bar em que o comércio foi inscrito tomou-se a barra de entrada. Houve um bar 
tendência de subida decente duas barras após a entrada, e é uma barra de follow-through. Uma vez que 
este era um comércio contra a tendência, os comerciantes precisavam de uma forte barra de reversão 
touro como bar 3 antes de comprar; caso contrário, a chance de uma negociação bem sucedida teria sido 
significativamente menor.

Bar 4 era uma barra de entrada fora de uma configuração ii (discutido mais tarde) para uma segunda 
perna para cima.

Bar 5 era uma barra de entrada fora de um pullback bar foga no interior (o mercado quase quebrou 
acima da barra de 2 iii). Os corpos das duas barras de pausa foram cada corpos dentro, então esta 
configuração efetivamente era o mesmo que um padrão ii.

CAPÍTULO 5

Barras de sinal: Barras de Reversão

Uma barra de inversão é uma das barras de sinal mais fiáveis, e é simplesmente uma barra que

inverte algum aspecto da direcção da barra antes ou barras. Se você olhar para menores de quadros gráficos de tempo, 
você vai ver que cada barra de reversão touro é feito de um bar tendência urso e, em seguida, um bar tendência de



subida, mas des não precisam ser consecutivos. O mercado teve um clímax sell seguido por uma fuga touro (lembre-se, 
todas as barras de tendênda são simultaneamente pontos, fugas, e clímax, mas o contexto determina que a 
propriedade é dominante no momento). O oposto é verdaddro de uma barra de reversão urso, onde há um bar 
tendênda quadro touro menor tempo, o que indica que uma compra dímax teve lugar, seguido por uma barra 
tendênda urso, indicando que o mercado começou para o lado negativo.

A maioria dos comerciantes quer uma barra de reversão para ter um corpo na direcção oposta da tendência antiga, 
mas isso não é necessário e há muitos outros componentes de uma inversão que devem ser considerados.

A barra de sinal mais conheddo é a barra de reversão e o mínimo que uma barra de reversão touro deve ter é tanto 
um fim adma da sua aberta (um corpo de touro) ou um fim adma do seu ponto médio. Os mdhores bares de reversão 
touro ter mais do que um dos seguintes procedimentos:

• An open perto ou abaixo do fecho do bar antes e um fim acima da aberta e, acima de perto do bar antes.

• Uma cauda inferior que é cerca de um terço à metade da altura da barra e uma cauda superior pequena ou 
inexistente.

• Não muita sobreposição com a barra antes ou bares.

• O bar após a barra de sinal não é um doji dentro da barra e em vez disso é uma forte barreira de entrada (um bar 
tendência de subida com um relativamente grande corpo e pequenas caudas).

• Um fim que reverte (fecha acima) as fecha e elevações de mais de um bar.

O mínimo que uma barra de reversão urso deve ter é tanto um fim abaixo de sua abertura (um corpo de urso) ou 
um fim abaixo de seu ponto médio. Os melhores bares de reversão urso ter:

• An open perto ou adma do fechamento do bar antes e um fim bem abaixo perto do bar antes.

• Uma cauda superior que é cerca de um terço à metade da altura da barra e uma cauda pequena ou inexistente 
inferior.

• Não muita sobreposição com a barra antes ou bares.

• O bar após a barra de sinal não é um doji dentro da barra e em vez disso é uma forte barreira de entrada (um bar 
tendência urso com uma relativamente grande corpo e pequenas caudas).

• Um fim que reverte (fecha abaixo) o fecha e baixos de mais de um bar.

Esta propriedade final é verdade para qualquer bar tendência forte, como uma forte barra de fuga, barra de sinal, 
ou barra de entrada. Por exemplo, na parte inferior de uma perna urso, se houver uma barra de reversão touro e sua 
estreita está acima do fecho dos últimos oito bares e seu alto está acima da alta dos últimos cinco bares, este é 
geralmente mais forte, dependendo do contexto, do que uma barra de reversão que tem um fim adma apenas o 
encerramento do bar antes e não está adma da alta de qualquer um dos bares recentes.

O mercado pode tender para cima ou para baixo depois de qualquer bar, e, portanto, cada bar é um bar de 
instalação tanto para uma longa entrada e uma entrada curta. Uma barra de configuração toma-se uma barra de sinal 
somente se um comércio está inscrita no próximo bar, que se toma a barra de entrada. Uma barra de instalação em si 
não é uma razão para entrar em um comércio. Tem que ser visto em relação às barras antes dele e que pode levar a um 
comércio somente se é parte de um padrão de continuação ou reversão. Uma das coisas mais dificds para os novos 
operadores é que uma barra de sinal, muitas vezes parece surgir de repente do nada nos segundos finais antes de o bar 
fecha e em horários e locais que simplesmente não fazem sentido até vários bares mais tarde. A chave para a negociação



é estar aberto à ideia de que o mercado pode começar a oscilar para cima ou para baixo no próximo bar. Assim como os 
melhores jogadores de xadrez pensar vários movimentos com antecedência, os melhores comerciantes estão 
constantemente a pensar em razões pelas quais o mercado pode subir ou descer na próxima bar e próximos vários 
bares. Isso os coloca em uma posição de antecipar as barras de sinal de modo que eles estão prontos para fazer pedidos, 
se uma boa configuração se desenvolve rapidamente.

Uma vez que é sempre mais sábio a ser negociado com a tendência, um comércio é mais provável para suceder se a 
barra de sinal é uma forte tendência bar na direção do comércio. Lembre-se, você está olhando para os momentos em 
que provavelmente haverá um desequilíbrio entre compradores e vendedores acima ou abaixo do bar antes. Uma barra 
de reversão no contexto certo é muitas vezes um tempo, dando comerciantes uma borda. Mesmo que você está 
entrando depois de apenas uma tendência de um bar, você está esperando mais de tendências em sua direção. 
Esperando para entrar em uma parada além da barra de sinal exige que o mercado vai ser ainda mais em sua direção, 
aumentando suas chances de sucesso. No entanto, uma barra de tendência que é no sentido oposto, também pode ser 
uma barra de sinal razoável, dependendo outra acção de valor no gráfico. Em geral, sinalizar bares que são bares doji 
ou barras de tendência na direção oposta de seu comércio têm uma maior chance de fracasso desde o lado do mercado 
que você precisa para estar no controle ainda não se afirmou. No entanto, em uma forte tendência touro, você pode 
muito hem começar por muito tempo, por qualquer motivo, incluindo a compra acima da alta de um bar tendência 
urso forte, especialmente se você usar uma parada grande o suficiente. Quanto mais forte a tendência, o menos 
importante é ter uma forte barra de sinal para um comércio com a tendência eo mais importante é ter uma forte barra 
de sinal para um comércio contra a tendência. É sempre melhor para entrar em um mercado após o lado correto 
(touros ou ursos) assumiu o controle de pelo menos a barra de sinal. Isso bar tendência vai dar aos comerciantes muito 
mais confiança para entrar, use paradas mais solto, e negociar mais volume, o que aumenta as chances de que o alvo 
de sua cambista será alcançado.

barras de reversão pode ter características que indicam a força. O mais conhecido bar reversão touro tem um corpo 
de touro (que se fecha bem acima da sua aberto) e uma cauda moderada na parte inferior. Isso indica que o mercado 
negociado para baixo e, em seguida, se reuniram no final do bar, que mostra que os touros ganharam o bar e foram 
agressivos até o carrapato final.

Ao considerar um comércio contra a tendência em uma tendência forte, você deve esperar por uma linha de 
tendência para ser quebrado e, em seguida, uma forte barra de reversão para formar no teste do extremo, ou então as 
chances de um comércio lucrativo são muito pequenas. Além disso, não entra em uma barra de reversão 1 minuto 
desde que a maioria deles falhar e tomar-se com tendência de configurações. A perda pode ser pequeno, mas se você 
perder quatro carrapatos em cinco comércios, você nunca vai voltar a ser rentável no dia (você vai sangrar até a morte 
por mil cortes de papel).

Por que é que o teste da extrema importante? Por exemplo, no final de um urso mercado, os compradores assumiu 
o controle e o mercado recuperou. Quando o mercado de volta para baixo para a área dessa última baixa, ele está 
testando para ver se os compradores virá novamente agressivamente em tomo esse preço ou eles vão ser oprimido por 
vendedores que estão novamente tentando empurrar os preços abaixo do que anteriormente baixa. Se os vendedores 
folham nesta segunda tentativa de conduzir o mercado para baixo, ele provavelmente vai subir, pelo menos por um 
tempo. Sempre que o mercado tenta fazer algo duas vezes e folhar, ele geralmente tenta então o oposto. É por isso 
dupla tops e bottoms trabalhar e por que os comerciantes não vai desenvolver uma profunda convicção em uma 
reversão até o antigo extremo tendência foi testado.

Se uma barra de reversão se sobrepõe em grande parte um ou mais dos bares anteriores ou se a cauda se estende 
para além das barras anteriores por apenas um par de carrapatos, que podería ser apenas parte de uma foixa de 
negociação. Se assim for, não há nada para reverter, porque o mercado é para os lados e não tendências. Neste caso, ele 
não deve ser usado como uma barra de sinal e ele ainda pode se transformar em uma configuração na direção oposta se 
os comerciantes suficientes estão presos. Mesmo que o bar tem a forma de um perfeito bar reversão touro, uma vez que 
não há ursos estavam presos provavelmente haverá nenhuma compra follow-through, e novas longs vai gastar vários 
bares esperando que o mercado vai voltar ao seu preço de entrada para que eles possam saia em equilíbrio. Esta é a 
pressão de venda reprimida.

Quando a barra de sinal é grande e tem um monte de sobreposição com as anteriores duas ou três bares, é parte de 
uma foixa de negociação. Esta é uma situação comum em bandeiras touro eo urso, e armadilhas excessivamente 
ansiosos comerciantes com tendência. Por exemplo, considere um mercado que tem sido em um dia foixa de 
negociação até que ele inverte-se fortemente para um pouco acima da média móvel. Em seguida, de vai para o lado de 
três barras e forma uma forte barra de reversão touro. Se a entrada seria talvez um carrapato ou assim abaixo do topo 
da bandeira touro, é tentador para comprar; mas cerca de 6o por cento do tempo, esta é uma armadilha touro e que o



Como muita sobreposição é aceitável? Como orientação, sempre que o ponto central de uma barra de reversão 
touro está acima do baixo da barra antes de uma possível reversão do touro (ou se o ponto central de uma barra de 
reversão urso está abaixo da alta do bar antes de uma possível reversão do urso), a sobreposição pode ser excessivo e ser 
o que indica que uma faixa de negociação está a desenvolver, em vez de uma reversão negociáveis. Isto é muito mais 
importante quando você está olhando para entrar reveses (tentativa de pegar a reversão de uma tendência), em vez de 
com a tendência no final de um recuo, quando você tem que ser muito menos exigente sobre configurações perfeitas.

Se o corpo é pequena para que o bar é um doji, mas o bar é grande, ele geralmente não deve ser usado como base 
para um comércio de reversão. Um grande doji é basicamente uma faixa de negociação de um bar, e não é aconselhável 
comprar no topo de uma faixa de negociação em uma tendência de urso ou vender a baixo de uma faixa de negociação 
em uma tendência de subida. É melhor esperar por um segundo sinal.

Se uma barra de reversão touro tem uma grande cauda na parte superior ou uma barra de reversão urso tem uma 
grande cauda, na parte inferior, os comerciantes tendência contrária perdeu convicção de ir para o encerramento do bar 
e do comércio contra a tendência deve ser tomada apenas se o corpo parece razoavelmente ação forte e o preço é de 
suporte (como uma segunda entrada).

Se a barra de reversão é muito menor do que os anteriores vários bares, especialmente se ela tem um corpo 
pequeno, ela não tem força contra-tendência e é uma barra de sinal mais arriscados. No entanto, se a barra tem um 
corpo forte e é no contexto correcto, o risco do comércio é pequena (um tique para além do outro lado da pequena 
barra).

Em uma tendência forte, é comum ver uma barra de reversão de formação e, em seguida, segundos antes de o bar 
fecha a reversão falhar. Por exemplo, em uma tendência de urso, você pode ver uma forte barra de reversão touro com 
uma grande cauda para baixo, um último preço (o bar ainda não fechado) bem acima da sua aberto e acima do 
fechamento do bar antes, ea baixa do bar que se estende abaixo ou ultrapassar uma linha de canal de tendência de 
urso, mas, em seguida, nos últimos poucos segundos antes de o bar fecha, os colapsos de preços e o bar fecha em seu 
baixo. Em vez de uma barra de reversão touro fora da superação linha de canal de tendência, o mercado formou uma 
forte bar tendência urso e todos os comerciantes que entraram cedo na expectativa de uma forte reversão touro agora 
estão presos e irão ajudar a impulsionar o mercado ainda mais para baixo como eles são forçadas a vender com 
prejuízo.

Uma barra de reversão grande touro com um pequeno corpo também tem de ser considerada no contexto da acção 
antes de preços. O grande cauda inferior indica que a venda foi rejeitado e os compradores controlava o bar. No 
entanto, se a barra se sobrepõe ao bar antes ou bares excessivamente, então ele só podería representar uma faixa de 
negociação em um período de tempo menor, bem como a estreita na parte superior da barra pode ser simplesmente 
uma estreita perto do topo de gama, destinado a ser seguido por mais de venda como os touros l hora ter lucros. Nesta 
situação, você precisa de ação do preço adicional antes de entrar em um comércio contra a tendência. Você não quer 
estar comprando no topo de uma bandeira em uma tendência de urso ou vender na parte inferior de uma bandeira 
touro.

Os programas de computador permitem que os comerciantes a usar gráficos com base em uma ampla gama de 
características de ação do preço. Traders usar cada período de tempo que se possa imaginar, bem como gráficos, onde 
cada barra é baseado em qualquer número de carrapatos (cada comércio individual de qualquer tamanho é um 
carrapato) ou contratos negociados, bem como muitas outras coisas. Devido a isso, o que parece ser uma barra de 
inversão perfeita em um gráfico de velas cinco minutos pode não parece nada com uma barra de reversão em muitos 
outros gráficos. E ainda mais importante é que cada reversão em qualquer gráfico é uma barra de inversão perfeita em 
algum outro gráfico. Se você ver uma reversão configurar mas não há nenhuma barra de reversão, não perca seu tempo 
olhando em volta para dezenas de cartas para um onde há uma inversão perfeita. Seu objetivo é entender o que o 
mercado está fazendo, não encontrar um padrão perfeito. Se você ver que o mercado está tentando reverter, mesmo que 
ele está fazendo isso mais de uma dúzia bares, você precisa encontrar uma maneira de entrar no mercado, e isso tem 
que ser o seu foco. Se você perder tempo procurando outros gráficos para uma barra de reversão perfeito, você está 
permitindo-se ser distraído de seu objetivo e você provavelmente não estão mentalmente preparados no momento a ser 
negociado.

A maioria dos bares de reversão no gráfico diário vêm de tendências fàixa de negociação dias (discutido no 
Capítulo 22) sobre os gráficos intraday, mas alguns vêm de reversões intraday climáticas. Sempre que os comerciantes 
vêem um dia faixa de negociação de tendência, eles devem estar cientes de que podería ter uma reversão forte no final

mercado vai virar para baixo logo após a entrada.



do dia.
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Figura 8.1 Bar Reversão em uma faixa de negociação

Como mostrado na Figura 5.1, bar reversão 1 em grande parte sobrepostas as quatro banas anteriores, indicando um 
mercado de dois lados então não havia nada para reverter. Este não foi um longo bar de configuração, bar Reversão 2 
foi um excelente bar sinal urso porque reverteu a fuga de bar reversão 1 (não ficaram presos longs aqui fora que a 
reversão touro bar fuga) e também reverteu uma fuga acima da linha de tendência de urso descem do alto do dia. Os 
longos presos foram obrigados a vender para sair, e isto adicionado à pressão de venda dos calções, comerciantes 
astutos sabia que havia mais vendedores do que compradores abaixo a baixa de bar 2, e em curto-circuito lá, esperando 
pelo menos 0 suficiente íbllow-through vendendo paia ser capaz de fazer o lucro de um cambista. Quando o mercado 
está em uma faixa de negociação em uma desaceleração, que está formando uma bandeira do urso. comerciantes 
inteligentes vão olhar para vender perto do alto, e eles iriam comprar perto da baixa se a configuração era forte. Tão 
banal como diz o ditado, "comprar na baixa e vender na alta" continua a ser um dos melhores princípios orientadores 
paia os comerciantes. Quando eu digo comprar na baixa, quero dizer que se você estiver curto, você pode comprar de 
volta o seu curto para um lucro, e se houver um forte sinal de compra, você pode comprar para iniciar uma posição 
longa. Da mesma forma, quando o mercado está em direção ao topo da gama, você vender na alta. Esta venda pode ser 
a tomar o seu lucro se você for longa, ou se houver uma boa configuração curta, você pode vender para iniciar uma 
posição curta.

Haia profunda discussão deste Chart

O mercado quebrou abaixo de ontem baixo na Figura 5.1, mas a fuga falhou e inverteu-se em uma tendência a partir 
do dia touro aberto. A tendência de subida terminou com uma forte fuga que falhou em 07:48 PST com uma média de



barra de diferença pequena configuração em movimento. O movimento para baixo a barra de 1 era um canal de urso 
apertado, ea primeira fuga acima de um canal apertado geralmente reverte dentro de um bar ou dois. Nesse ponto, ele 
pode formar um baixo pullback menor baixa ou mais alta do arranque e, em seguida, o rali irá retomar ou a fuga 
simplesmente falhará ea tendência urso vai retomar, como fez aqui.

Figura 5.2 Bar Reversão com grande cauda e corpo pequeno

banas de reversão com grandes caudas e pequenos corpos deve ser avaliada no contexto da ação do preço anterior. 
Como mostrado na Figura 5.2, bar reversão 1 foi uma fiiga abaixo de uma baixa importante do balanço antes em um 
mercado muito sobrevendido (inverteu-se a partir de uma fuga abaixo da linha de canal de tendência acentuada dos 
anteriores oito bares). Há também tinha sido muito forte atividade de alta no início do dia, por isso, os touros podem 
retomar, tomadores de lucro iria querer cobrir seus calções e esperar que o excesso de ser trabalhado com o tempo e 
preço antes que des estariam ansiosos para vender novamente.

No dia seguinte, bar reversão 2 sobrepostas cerca de 50 por cento do bar antes e vários dos bares antes disso, e não 
pico abaixo de um baixo antes. É provável que apenas representa uma faixa de negociação no gráfico de 1 minuto, e não 
há comércios deve ser tomada até que mais ação do preço se desenrola.

Embora um bar reversão clássica é uma das barras de sinal mais confiávd, a maioria das inversões ocorrem na sua 
ausência. Há muitos outros padrões de barra que produzem sinais fiáveis. Em quase todos os casos, a barra de sinal é 
mais forte, se é um bar tendência na direção de seu comércio. For exemplo, se você estiver olhando para comprar uma 
possível reversão na parte inferior de uma tendência urso, as chances de um sucesso comercial são significativamente 
aumentada se a barra de sinal tem um fim bem acima da sua aberto eperto de sua alta.

liais profunda discussão deste Chart

Hoje (o dia mais recente sobre o gráfico), mostrada na Figura 5.2, eclodiu acima da faixa de negociação de ontem, mas 
a fuga falhou e o dia tornou-se uma tendência do urso aberto. A segunda fuga abaixo baixa de ontem também falhou 
e tornou-se a baixa do dia.



Quando o mercado vai acentuadamente para cima e depois para baixo, ele geralmente entra em uma faixa de 
negociação, e os touros e os ursos, em seguida, lutar pelo controle do mercado. A mudança para a nova baixa do dia 
acelerada no final. Havia um par de barras de tendência urso grandes, que eram clímax venda consecutivos. Isto é 
geralmente seguido por, pelo menos, duas pernas 10 e barras para cima. Porque o sell-off para uma nova baixa não 
tinha follow-through, era simplesmente devido a um vazio vender e não ursos fortes. Os touros fortes o mercado 
deverá testar abaixo da mínima do dia, então eles simplesmente pararam de comprar até que o alvo foi atingido. Sua 
falta de compra durante os vários bares principais para barrar 1 causou o mercado entrar em colapso. Não fazia 
sentido para eles para comprar um pouco acima do baixo quando eles acreditavam que o mercado ia cair abaixo da 
baixa. Por que comprar quando você pode comprar mais baixa se você apenas esperar por alguns minutos? No entanto, 
uma vez que chegou a sua zona de comprar, eles compraram implacavelmente, eo mercado se reuniram em um canal 
de touro para o próximo.

tlUIKJb S.S Reversal Bars Can Be Unconventional

Uma bana de reversão urso não tem que ter uma alta que está acima da alta do bar antes, mas ele precisa para reverter 
algo sobre o preço da ação da barra antes ou bares. Na Figura 5.3, bar 29 foi um forte bar tendência urso em uma perna 
touro, assim que seu corpo inverteu a direção do mercado. Seu próximo inverteu o fechamento dos anteriores 13 bares e 
baixos dos últimos 12 bares, o que é incomum, mas um sinal de força. Todos os comerciantes que compraram no final 
de bar 24 e durante qualquer um dos próximos 12 bares agora rapidamente estavam segurando perder posições e se eles 
não saiu como 0 bar estava se formando, eles provavelmente teria saído em sua estreita ou uma vez a próxima bar 
negociado abaixo de sua baixa. Os touros mais fortes segurar através pullbacks e que se manterá até que des acreditam 
que a tendência tem capotou. A única reversão forte que inverte muitos fecha e baixos, como bar 29, pode virar a 
direção sempre-in. Ela também pode levar aqueles touros fortes para acreditar que o mercado provavelmente irá 
negociar baixo o suficiente para que eles pudessem sair de suas longs e depois olhar para comprar novamente muito 
menor, provavelmente tanto como um movimento medido para baixo com base na altura da barra. Estes touros 
decepcionados vai olhar para qualquer oportunidade para sair seus longs. Eles esperam para sair com uma perda, 
neste ponto, mas gostaria de sair com tão pequeno uma perda possívd e vai colocar ordens de limite acima do 
fechamento do bar 29 e acima da alta de bares anteriores. Alguns comerciantes verá a barra antes como uma alta 
configuração de 1 compra, mas esta é uma situação onde os comerciantes acreditam que a direção sempre-in reverteu 
para baixo. Eles, portanto, acho que a alta 1 e

Alto 2 entradas deixará de produzir lucro, mesmo de um cambista. Ambos os touros e os ursos vão colocar ordens de 
limite para vender acima desses altos 1 e altas 2 banas de sinal (entrando em ordens limite em sinais de altas ou baixas 
de 1 e 2 que você espera que eles folham é discutido no livro 2). Os touros será aliviado para sair com uma perda menor, 
e os ursos vêem isso como uma grande oportunidade de curta acima da alta do bar antes de uma nova tendência urso 
(que poderia ser um canal de urso), mas se as quedas do mercado abaixo, até mesmo os touros mais ferrenhos baixos 
do alto da barra de sinal 2 buy vai desistir, e do mercado, muitas vezes, sair em um pico de urso e, em seguida, pelo



menos, uma medida mover para baixo.

Se não houver um recuo que permitiría que os touros presos para sair com uma perda menor dentro de alguns 
bares, eles vão sair no mercado e sobre o fechamento de bares que têm fecha urso, e sobre stops abaixo da mínima do 
bar antes. Bears entender o que está acontecendo e vai olhar para essas mesmas oportunidades para vender, mas a sua 
venda será para iniciar calções, não para sair longs. Os touros que realizou através do encerramento do har 29 são os 
touros de swing, porque eles estavam dispostos a realizar através de retração. Swing comerciantes são geralmente os 
participantes mais fortes, porque muitos são instituições com bolsos profundos e têm a capacidade de tolerar 
pullbacks. Uma vez que estes touros mais fortes decidir que o mercado vai cair ainda mais, não há ninguém para 
comprar, e o mercado normalmente tem que cair para cerca de 10 bares e duas pernas para algum nível de apoio antes 
que eles vão considerar a compra novamente. Eles não vão comprar até uma configuração forte buy aparece, e se um 
não vem, eles vão continuar a esperar. Aqui, não havia bares suficientes no dia para eles a olhar para comprar 
novamente, e, portanto, não havia número suficiente de compradores para a esquerda para levantar o mercado antes 
do fim do dia.

Bar 29 foi uma barra de sinal, e muitos comerciantes em curto abaixo do seu baixo. Foi também uma barra de 
entrada, e muitos comerciantes em curto durante la como ela caiu abaixo da mínima da barra antes e como ele estava 
se expandindo para baixo, porque eles acreditavam que a fuga acima da faixa de negociação dos últimos 12 bares 
estava felhando. Foi também um bar de fuga porque ele quebrou fora dessa fàixa de negociação para o lado negativo. É 
formada uma inversão com barra de 27 ou com toda a espiga touro de bar 26 para barrar 29. A partir do inserir, você 
pode ver que era parte de um grande bar inversão no gráfico de 15 minutos.

Bar 21 inverteu o fechamento dos anteriores três bares, mas uma vez que estava em um canal de urso íngreme, era 
mais seguro esperar para comprar um pullback fuga após o mercado quebrou acima do canal. Além disso, ele sobrepôs 
os anteriores dois bares e podería estar se formando uma faixa de negociação, em vez de uma reversão. Bar 23 foi uma 
fuga barra de sinal pullback razoável, uma vez que o mercado só fez duas tentativas de venda fora e ambos falharam 
(barra 11 e a barra antes de bar 23). Porque o dia tinha um rali tão forte no primeiro par de horas, o mercado era 
susceptível de tentar reunir novamente depois de um recuo. Isso aumentou as chances de sucesso para os comerciantes 
que compraram acima bar 21, especialmente desde que testou a fuga inicial acima da fàixa de abertura (a alta de bar 1) 
e inverteu-se.

Bar 21 foi barra de sinal, mas o bar que se seguiu foi um bar doji, que mostra uma feita de urgência pelos touros. 
Bar 25 também foi uma barra de sinal eo próximo bar foi um doji dentro bar. Sempre que o bar após a barra de sinal é 
um pequeno bar doji, o mercado carece de urgência para uma reversão. Se o bar é um bar no interior, como após a barra 
de 25, geralmente é melhor não tomar o comércio, a menos que a configuração é outra forma especialmente forte. Se o 
doji é a barra de entrada como após a barra de 21, você tem algumas opções. Você pode tentar sair no ponto de 
equilíbrio ou com uma perda de um carrapato, ou, se a configuração de outra forma parece ser bom, você pode manter a 
sua paragem abaixo de sua barra de sinal. Uma vez que este parecia ser uma boa configuração, fazia sentido para 
segurar por muito tempo com uma parada abaixo da barra de sinal.

O bar após bar 19 foi um doji, mas bar 19 era um sinal fiaco. Quando a barra de entrada após um sinal fraco 
também é fraco, é melhor para tentar obter em tomo de equilíbrio.

Em geral, elevando a parada até um pouco abaixo de uma barra de entrada doji não é uma boa escolha, porque as 
chances são 50-50 ele vai começar a batida. Se é isso que você está inclinado a fezer, é provavelmente melhor para 
tentar obter em tomo de equilíbrio. Sempre que há uma barra de doji dentro de algumas barras de uma reversão, o 
mercado tem uma chance de 50 por cento do comércio abaixo dela. Além disso, quando você está negociando reversões, 
você está negociando contra-tendência e as chances de um recuo são elevados. Se você tomar o comércio e parece forte, 
você tem que estar dispostos a permitir retrocessos ou então você não deve tomar o comércio. Se a configuração em vez 
disso é fiaco, você quer um muito forte barra de entrada e se você não conseguir um, considere tentando sair com um 
arranhão (breakeven ou talvez uma perda de um ou dois tick).

Houve uma forte tendência de subida bar duas barras após bar 13, e uma vez que é uma barra de reversão, ele pode 
ser visto como uma barra de sinal. Isso foi seguido por uma barra interior, que pode ser pensado como uma retirada de 
fuga. No entanto, uma vez que a forte barra de sinal touro tem tanta sobreposição com as duas barras anteriores, ele 
provavelmente tinha uma chance de 60 por cento de ser uma armadilha touro, que acabou por ser. bandeiras touro 
logo acima da média móvel, onde existem três ou mais grandes bares que na sua maioria se sobrepõem são geralmente 
armadilhas. O mesmo é verdadeiro para uma bandeira do urso apenas abaixo da média móvel, onde há três ou mais 
barras grandes de urso que em grande parte se sobrepõem. Mesmo se houver uma forte tendência bar urso para uma 
barra de sinal, as chances são de que um curto abaixo irá resultar em uma perda.



Entre as barras 10 e 15 havia vários bares com os órgãos de urso fortes e isso era um sinal de pressão de venda. A 
pressão é cumulativa, e isso levou a um sell-ofr.

CAPÍTULO 6

Barras de sinal: 
Outros Tipos

emember, uma barra de sinal é um bar de configuração que levou a uma entrada. No

entanto, nem todos os negócios são pena, e só porque uma paragem foi acionado e transformou o bar 
antes em uma barra de sinal, que não fazer a troca vale a pena tomar (por exemplo, muitos sinais em 
uma faixa de negociação apertado, o que é descrito mais tarde, devem ser evitados). Todas as barras 
de sinal são sem sentido na ausência de ação do preço que indica que o rompimento da barra 
provavelmente vai longe o suficiente para, pelo menos, um couro cabeludo rentável.

BAR forte tendência

Uma barra de sinal muito importante é um bar tendência forte, especialmente durante a fase de pico 
de uma tendência. Por exemplo, se o mercado quebrou apenas acima de um fondo em uma área de 
grande apoio em uma grande notícia que vai afetar o mercado para os dias, os comerciantes vão 
olhar para qualquer razão para ficar por muito tempo. Uma abordagem comum é esperar para um 
bar para fechar e se o bar é um forte bar tendência de subida, os comerciantes vão comprar no



mercado, logo que o bar fecha. Muitos vão tentar colocar rapidamente uma ordem de limite ao preço 
do fechamento, e se sua ordem não é preenchido dentro de alguns segundos, eles vão alterá-lo para 
uma ordem de mercado. Outros comerciantes vai entrar em uma parada em um tick acima da alta do 
bar. Esta uigência resulta em uma série de barras tendência de subida e uma cada vez maior touro 
espiga.

padrões de reversão

Os comerciantes estão sempre à procura de uma mudança de direção, e eles dependem de padrões de 
reversão como o primeiro sinal de que uma mudança pode estar ocorrendo. O risco é a

extremidade oposta do bar ea recompensa é muitas vezes várias vezes maior. Por exemplo, se um 
comerciante compra em uma parada em um tick acima de um bar reversão touro que é de oito 
carrapatos de altura, ele pode colocar um stop de proteção em um tick abaixo da barra eo risco total 
seria, então, 10 carrapatos. No entanto, o comerciante pode estar pensando em tomar lucros em 20 
ou mais carrapatos acima da entrada.

Quando há uma forte tendência que pode estar a inverter em uma faixa de negociação ou em 
uma tendência oposta, os comerciantes vão querer uma forte configuração de reversão, que é muitas 
vezes chamado simplesmente de uma reversão. Isso ocorre porque as tendências são resistentes à 
mudança e se os comerciantes estão a apostar em um movimento no sentido oposto, eles vão querer 
um forte sinal de que o mercado está prestes a inverter. No entanto, se há uma tendência forte e, em 
seguida, uma retirada, os comerciantes estão tão confiantes que a tendência será retomada que não 
vai exigir uma forte configuração reversão no final do pullback. Na verdade, a maioria das barras de 
sinal para comércios retirada de tendência parecer fraco. Se uma configuração de retração parece 
perfeito e fácil, isso normalmente significa que a tendência não é forte. Então muitos comerciantes 
iria levá-la de que muitas vezes toma-se a bandeira final na tendência, levando a uma correção 
maior. Tendências exigir que os profissionais manter as entradas em feita para que haja uma tensão 
constante, uma constante desejo de entrar, e uma das maneiras que as tendências de conseguir isso é 
através de barras de sinal fraco. Por exemplo, se houver uma retração de duas pernas para a média 
móvel em uma tendência forte touro, os comerciantes poderíam estar dispostos a comprar acima da 
alta do bar antes mesmo que seja uma barra de tendência urso e não uma forte barra de reversão 
touro. Eles têm medo de que a retirada vai reverter devolta para a direção da tendência touro e o rali 
pode rapidamente acelerar. Eles queriam um pullback para que eles pudessem comprar a um preço 
mais baixo, e agora que des têm um, des querem ter certeza de que des compram antes da faga da 
banddra touro vai muito longe. Todos os comerciantes têm esse senso de uigênda, razão pda qual o 
rali para uma nova alta é muitas vezes muito rápido. Os comerciantes que não tomar o comércio 
porque o sinal parecia fraco permanecerá ansiosos para comprar, e muitos vão continuar comprando 
em pequenos pedaços todo o caminho até, só para ter certeza de que des têm pdo menos uma 
posição pequena, calções presos continuo esperando por uma correção mais profunda e um sinal de 
compra mais clara para deixá-los sair com uma perda menor, mas nunca vem e des têm que 
continuar comprando de volta os seus calções em pedaços como a tendênda continua superior. A 
maioria das tendêndas eventualmente ter, pdo menos, um clímax menor antes que uma correção 
mais profunda vem, eo clímax é geralmente devido aos comerciantes fracos, finalmente, entrar tarde 
e os últimos comerciantes no lado errado, finalmente, sair. Quando há comerciantes são deixados no 
lado errado, o senso de urgência desaparece e o mercado normalmente entra em uma feixa de 
negodação, pelo menos por um tempo.

Além de um bar reversão dássica, outras configurações comuns de reversão (alguns são duas ou 
três barras padrões) induem o seguinte.



Two-Bar Reversão

reversões de duas barras são uma das configurações de estorno mais comuns e, portanto, são muito 
importantes. É útil pensar de cada reversão como um tipo de inversão de duas barras

porque a frase lembra comerciantes que o mercado fez um forte movimento em uma direção e, em 
seguida, um forte movimento no sentido oposto. Os fortes movimentos geralmente começam com ou 
uma barra de reversão ou uma reversão de duas barras de sinal. É por isso que é tão importante para 
estar pronto para colocar um comércio quando a configuração ocorre num momento em que um 
movimento forte pode seguir, reversões de duas barras têm muitas variações e são uma parte de cada 
reversão, mas pode não ser evidente no gráfico que você está usando. No entanto, desde que você 
entenda que o mercado está a inverter, não é necessário olhar para muitos tipos de gráficos para 
encontrar uma reversão de duas barras perfeito ou uma barra de reversão perfeito, embora ambos estão 
presentes em cada reversão.

A versão mais conhecido é um par de barras de 5 minutos consecutivos de tendência de, 
aproximadamente, o mesmo tamanho, mas sentidos opostos. Uma configuração de tempo é um bar 
tendência urso imediatamente seguido por uma barra tendência de subida, e uma configuração de urso 
é um bar tendência de subida imediatamente seguido por uma barra tendência urso. Estas duas barras 
de criar uma barra de reversão de 10 minutos, mas a barra de inversão é evidente no gráfico 10 minutos 
apenas 50 por cento do tempo porque apenas metade dos 5 minutos a inversão de duas barras vai 
terminar ao mesmo tempo que a barra de 10 minutos. A outra metade vai resultar em alguma outra 
reversão geralmente menos dara no gráfico 10 minutos.

É importante perceber que todas as reversões dimáticas, todas as barras de reversão, e todas as 
reversões de duas barras são exatamente o mesmo e todos estão presentes em todas as reversões, e você 
será capaz de vê-los se você olhar para bastante diferentes tipos de gráficos. Se você pensar sobre isso, 
até mesmo uma barra de reversão dássico é realmente uma reversão de duas barras em algum período 
de tempo menor ou em algum outro tipo de gráfico, como um gráfico de carrapato ou volume que 
utiliza o número certo de carrapatos ou ações por bar. Além disso, as duas barras em direções opostas 
não predsam ser consecutivos, e na maioria das vezes des não são. No entanto, se você olhar para 
todos os possívds quadros gráficos maior de tempo, você será capaz de encontrar um onde a 
configuração é realmente uma perfeita inversão de duas barras. Você pode encontrar quase sempre um 
onde da se toma uma única barra de reversão. Estar sempre aberto a todas as possibilidades, porque 
então você vai encontrar muitos mais configurações que você entender e ter confiança para o comérdo. 
A chave é reconhecer que uma reversão está ocorrendo, e você predsa estar dente das muitas mandras 
que podem aparecer. Uma reversão urso sempre tem um bar tendência de subida, que está atuando 
como uma compra dímax, seguido em pouco tempo por uma barra tendência urso, que está atuando 
como uma fuga para o lado negativo. Uma reversão touro é o oposto, com uma barra de tendênda de 
urso que está atuando como um dímax de venda e, em seguida, um bar tendênda de subida que está 
atuando como uma fuga touro.

Uma barra de reversão pode ser a segunda barra de uma reversão de duas barras. Quando se 
sobrepõe mais do que cerca de 75 por cento do bar antes, é mdhor considerar os dois bares, uma 
configuração de inversão de duas barras em vez de uma barra de reversão. Se você fizer isso, as chances 
de um comérdo reversão de sucesso são maiores. Por exemplo, se o mercado está reunindo e forma 
uma barra de reversão urso com um baixo que é um tick acima da baixa da barra antes, esta é muitas 
vezes uma armadilha de urso. O mercado frequentemente cai um tick abaixo da barra de reversão urso, 
mas não abaixo da barra de tendênda de subida que o precedeu, e, em seguida, comidos para uma 
nova alta

dentro de um par de barras. Isso acontece muito menos frequentemente se que a barra de entrada urso 
cai abaixo do ponto baixo de ambas as barras e não apenas abaixo da mínima da barra de reversão 
urso. Quando a barra de reversão se sobrepõe ao bar antes por excesso, das formam uma feixa de 
negodação de dois bar ea entrada de foga está além de toda a faixa de negodação. Uma vez que a faixa 
de negociação é de apenas dois bares por muito tempo, a entrada está além de ambas as barras, e não 
apenas o segundo bar.



Se essa barra de reversão urso cai abaixo da barra de tendência de subida anterior, tratá-lo como 
um bar exterior, mesmo que a sua alta está abaixo da alta do bar tendência de subida. Em geral, é 
então preferível esperar um recuo para um elevado inferior antes de ir curto. Caso contrário, você está 
curto-circuito até agora abaixo do topo da perna do touro que há um risco muito grande de que você 
pode ser curto-circuito em algum nível de suporte, como o fundo de uma faixa de negociação em 
desenvolvimento, eo mercado pode reunir.

Há um tipo especial de reversão de duas barras que sinaliza um comércio na direção oposta. Se há 
uma inversão de duas barras que está sentado ou tocar o fundo da média móvel e as duas barras quase 
inteiramente sobrepor uma ou mais barras anteriores, a fuga geralmente falha. Se o mercado está em 
uma tendência forte, no entanto, o sinal normalmente irá trabalhar, uma vez que quase qualquer 
entrada com tendência trabalha em uma forte tendência. Quando não há uma tendência forte, 
normalmente o sinal de falha, mesmo que haja um perfeito reversão de duas barras. Quaisquer três ou 
mais grandes, barras sobrepostas vai fazer. For exemplo, se há uma inversão touro de duas barras logo 
acima da média móvel e as barras são relativamente grandes e, principalmente, se sobrepor a um 
terceiro ou quarto bar, não comprar acima da alta do nível de sinal. O mercado formou uma pequena 
faixa de negociação, e os comerciantes que estão confiantes em sua leitura da ação do preço global 
pode muitas vezes de curta mercado igual ou superior a barra de sinal de touro por um couro cabeludo 
para baixo.

Três barras Reversões

Uma reversão de três barras é apenas uma variação de uma reversão de dois bar onde há três 
compassos consecutivos, com o primeiro eo terceiro sendo as barras de uma reversão de duas barras e 
a barra central ser um bar normal, como um pequeno bar ou um doji. Isto cria uma barra de inversão 
15 minutos quando a terceira barra 5 minutos fecha, ao mesmo tempo que a barra 15 minutos. 
Quando isso acontece, é provável mais confiável porque, consequentemente, trazer os comerciantes 
que estão negociando off de 15 minutos gráficos. Nos dois em cada três vezes que não, o sinal de cinco 
minutos geralmente resulta em algum outro padrão de reversão de 15 minutos. Ao olhar para 
qualquer entrada de inversão de 5 minutos, é útil pensar sobre se há três barras consecutivas que 
também pode ser formando uma barra de reversão de 15 minutos. Se assim for, isso deve dar-lhe mais 
confiança em seu comércio uma vez que um sinal de intervalo de tempo maior é mais provável a ser 
seguido por um movimento maior, e você pode ser mais confortável balançando mais de sua posição e 
usando uma meta de lucro maior. Em geral, os comerciantes devem visualizá-los reversões de dois 
bar, simples e não se preocupar se eles também estão criando uma barra de reversão de 15 minutos.

Bares pequenos

Uma barra que tem uma pequena gama em comparação com as barras anteriores pode ser um sinal de 
barra de inversão. Aqui estão alguns exemplos comuns:

• Um bar no interior, que é um bar com uma alta abaixo da alta do bar antes e um baixo igual ou 
superior ao baixo da barra antes, ou um baixo acima do baixo da barra antes e um alto nível ou 
abaixo da alta da barra antes. É mais confiável se ele é pequeno e tem um corpo na direção oposta 
da tendência atual e menos confiável, se é um grande bar doji. Na verdade, uma grande doji 
raramente é uma boa barra de sinal, mesmo que seja uma barra de dentro, e uma vez que é uma 
faixa de negociação de um bar, que é geralmente seguido por mais de negociação de dois lados.

• Um padrão II (ou III), que é duas barras dentro consecutivos com o segundo estar dentro do 
primeiro (uma III é feita de três barras dentro consecutivos).



• Um pequeno bar perto da alta ou baixa de um grande bar (barra de tendência ou bar exterior) ou 
faixa de negociação (especialmente se o seu corpo está na direção de seu comércio, indicando que o 
seu lado tomou o controle).

• Um padrão de IOI, que é um bar dentro seguido por um bar exterior e depois outro bar no interior 
(de dentro para fora para dentro). Se isso ocorre em uma área onde uma fuga parece provável, os 
comerciantes podem entrar na fuga dessa segunda bar no interior. Estas são muitas vezes 
configurações de modo de fuga, o que significa que o movimento pode ser em qualquer dos 
sentidos, e é muitas vezes prudente para colocar um ponto de venda e a seguir uma compra de 
paragem acima que a segunda barra interior e entrar na direcção da fuga. A ordem não preenchido 
toma-se então o stop de proteção.

Observe que as barras de doji raramente são boas barras de sinal, porque eles são faixas de 
negociação de um bar e quando o mercado está em uma faixa de negociação, você não deveria estar 
olhando para comprar acima da alta ou ir curto abaixo da baixa. Eles podem ser barras de sinal dignas 
para os comércios de reversão se ocorrerem perto da alta ou baixa de um dia faixa de negociação, ou se 
eles são uma configuração com tendência em uma forte tendência. Em uma faixa de negociação, pode 
ser bom para vender abaixo de um doji se o doji é na parte alta da escala, especialmente se for uma 
segunda entrada. A faixa de negociação maiores tmnfos da pequena faixa de negociação representada 
pela barra doji, de modo a vender abaixo da barra de doji também está vendendo no topo de uma 
grande faixa de negociação, que é geralmente um bom comércio.

bar exterior

Um bar exterior é um bar com quer a sua alta ou a baixa do que aquela da barra antes e o outro extremo 
do bar exterior no limite ou além extremo do bar antes. Consulte o Capítulo 7.

Micro duplo fundo

Um duplo fundo micro é compassos consecutivos ou quase consecutivos com baixos idênticas ou 
quase idênticas. Quando se forma em um pico urso e é um bar tendência urso fechando em ou perto de 
seu baixo e, em seguida, uma abertura bar tendência de subida em ou perto de sua baixa, é uma 
bandeira do urso de um bar. Se os pontos baixos são idênticos, considerar a venda em um tick abaixo 
da baixa. Em todas as outras vezes, é mais provável que um padrão de reversão, uma vez que a 
maioria das pequenas inversões touro vir de algum tipo de duplo fondo micro (discutido no livro 3).

Micro Double Top

A top double micro é compassos consecutivos ou quase consecutivos com elevações idênticas ou quase 
idênticas. Quando se forma em um pico de touro e é um bar tendência de subida fechando em ou perto 
de sua alta e, em seguida, uma abertura bar tendência urso em ou perto de sua alta, é uma bandeira 
touro de um bar. Se as elevações são idênticos, considerar a compra de uma só tick acima da alta. Em 
todas as outras vezes, é mais provável que um padrão de reversão, uma vez que a maioria das 
pequenas inversões de urso vir de algum tipo de topo duplo micro (discutido no livro 3).



Falha Bar Reversão

Uma falha barra de reversão é a barra depois de uma barra de reversão que rompe fora do lado errado 
da reversão (por exemplo, se houver uma barra de reversão urso em uma tendência de subida e as 
próximas negociações bar acima da sua alta, em vez de seguir o seu baixo).

Raspado Bar

Uma barra raspada não tem cauda em um ou ambos os seus extremos. É uma configuração somente 
quando ele se forma em uma tendência forte (por exemplo, em uma tendência forte touro, se houver 
um bar tendência de subida sem a cauda em sua parte superior ou inferior, então é uma configuração 
de compra).

exaustão Bar

Um invulgarmente grande bar tendência na direção da tendência muitas vezes pode representar uma 
exaustão emocional de uma tendência. Todas as barras de tendência são pontos, fogas, lacunas e 
clímax ou barras de exaustão, e às vezes o componente exaustiva pode ser a característica dominante.

Barras de tendência

Além de ser barras de sinal para entradas com tendência nas tendências fortes, barras de tendência 
também pode ser barras de sinal para comércios de reversão, como um pullback revertendo de volta na 
direção da

a tendência, e para o comércio de reversão em faixas de negociação. Por exemplo, se há uma tendência 
forte touro e pelo menos 20 compassos consecutivos foram acima da média móvel, eo mercado deriva 
de lado para a média móvel crescente, olhar para comprar o encerramento da primeira barra tendência 
urso pequeno, com um fim que apenas um carrapato ou dois abaixo da média móvel. Além disso, olhar 
para comprar acima de sua alta. Você está esperando os lados para a correção para baixo para terminar 
e reverter de volta para a direção da tendência.

Se houver uma faixa de negociação claramente definido com várias reversões e há uma de duas 
pernas, dois touro har tendência pico para um pouco nova alta no meio do dia, esta é muitas vezes um 
bom sinal para ir brevemente no mercado, especialmente Se é possível dimensionar em maior e, 
especialmente, se for uma parte de um outro padrão, como se representa na parte superior de uma 
pequena cunha ou se é um teste de uma linha de tendência de urso. Além disso, se há uma de duas 
pernas sell-off na faixa de negociação que forma um bar tendência urso que fecha abaixo de um baixo 
balanço no início da faixa de negociação na metade inferior da gama, este também pode ser um sinal



para comprar a o mercado, especialmente se você pode adicionar em menor ou se é parte de outro 
padrão, como o fundo de uma bandeira cunha touro.

Todas as barras num canal

i in

Quando há um canal de touro forte, touros vai colocar ordens de limite de compra igual ou inferior ao 
de baixo da barra antes e ursos vai colocar ordens de limite para curto ou acima do alto de cada bar e 
acima de todo balançar alta. Bulls também irá colocar ordens de compra STOP acima das elevações de 
barras de retração, e os ursos vão colocar ordens de venda stop abaixo da minima de barras na parte 
superior do canal. O oposto é verdadeiro em um canal de urso.

Existem muitos tipos de pequenos bares e muitas situações diferentes em que eles ocorrem, e todos 
representam uma feita de entusiasmo de ambos os touros e os ursos. Cada um tem de ser avaliada no 
contexto. Um pequeno bar é uma configuração muito melhor se ele tem um corpo na direção de seu 
comércio (a pequena barra de reversão), indicando que seu lado é dono do bar. Se o pequeno bar não 
tem corpo, geralmente é melhor esperar por uma segunda entrada já que a probabilidade de uma 
negociação bem sucedida é muito menor ea chance de um whipsaw é muito grande.

Um bar no interior não tem que ser totalmente dentro (alta abaixo da prévia bar de alta, baixa 
acima da prévia bar de baixo). Um ou ambos os seus extremos pode ser idêntica à da barra antes. Em 
geral, ele forma um sinal mais confiável quando se é um pequeno bar e quando o seu próximo é no 
sentido do comércio você quer levar (é sempre melhor ter barras de sinal touro quando você está 
olhando para comprar e ter barras de sinal quando você está olhando para vender).

Quando um bar no interior ocorre depois de um bar grande tendência que rompe fora de uma feixa 
de negociação, que podería ser simplesmente uma pausa pelos comerciantes de tendência, mas 
também pode ser uma perda de convicção de que vai levar a uma reversão (fega folhou). A inversão é 
mais provável

quando o pequeno bar é um bar no interior e é um bar tendência na direção oposta da barra grande 
fuga. A com tendência dentro da barra aumenta as chances de que o movimento de fuga vai continuar, 
especialmente se o mercado tivesse sido tendências nessa direção no início do dia (por exemplo, se 
este pode ser o início da segunda perna que você estava esperando).

Pequenos bares no interior depois de bares tendência de fega são um pouco emocional para os 
comerciantes, porque eles vão considerar entrar em qualquer direção em uma parada e terá de 
processar uma grande quantidade de informações rapidamente. Por exemplo, se houver uma fega 
touro durante um dia para baixo, o comerciante, muitas vezes, colocar uma ordem para comprar em 
um tick acima da alta do bar no interior e uma segunda ordem para vender em um tick abaixo de sua 
baixa. Uma vez que uma ordem é preenchido, o outro fim se toma o stop de proteção. Se o pedido foi 
preenchido em uma felha de fega (ou seja, na ordem de venda), o operador deve considerar dobrando 
o tamanho da ordem de paragem compra, no caso a fega não se toma um pullhack fega (falhas 
opostos significa que ambos os touros e o ursos estavam presos, e isso normalmente configura um 
comércio de confiança). No entanto, se o comerciante estava cheia pela primeira vez no buy (com 
tendência) fim, ele geralmente não deve reverter a parada protetor, mas pode se o dia tinha sido um 
dia tendência urso. Uma vez que tenha havido uma segunda ou terceira barra sem uma felha, uma 
felha que ocorre em seguida, tem uma maior probabilidade de simplesmente criação de uma entrada 
de retirada de fega na direcção da nova tendência, em vez de uma felha negociáveis. Em geral, bons 
operadores tomar decisões subjetivas rápidas com base em vários fotores sutis e se o processo se sente 
muito confosa ou emocional, é melhor não fozer um pedido, principalmente ordens complicadas, 
como um par de ordens de fuga ou um fim de reverter. Traders não deve investir muita emoção em um 
confuso comércio porque eles provavelmente serão menos pronto para assumir um comércio claro que 
pode em breve seguir.



Um bar no interior depois de um movimento oscilante pode marcar o fim do swing, especialmente 
se sua estreita é contra a tendência e outros fatores estão em jogo, como uma superação linha de 
tendência ou canal de tendência linha, um ABC correção de duas pernas (a alta ou baixo 2), ou uma 
nova alta do balanço em uma faixa de negociação. Além disso, qualquer pequeno bar, se é ou não é um 
bar no interior, perto de um extremo de qualquer grande bar (bar tendência, doji, ou bar exterior) pode 
configurar uma reversão, especialmente se o pequeno bar é uma pequena barra de reversão. Em geral, 
os comerciantes devem estar olhando para comprar na baixa e vender na alta. Em uma faixa de 
negociação (um dia faixa de negociação ou uma faixa de negociação em um dia de tendência), as 
únicas entradas de barras pequenas deve ser fedes nos extremos. Por exemplo, se um pequeno bar é 
um balanço alto, ou segue um teste de linha de tendência de urso ou uma tendência touro linha do 
canal superação e reversão, só olhar para uma entrada curta. Se é um haixo swing, só olhar para uma 
compra.

Em uma tendência (mesmo um durante um dia de intervalo comercial), um pequeno bar pode 
configurar uma entrada em qualquer direção. Por exemplo, se há um movimento de touro forte e sem 
pausa antes de uma linha de tendência de suhida significativa, um bar no interior perto do alto de um 
grande bar tendência touro ou um pequeno bar que se estende acima da alta do bar tendência só deve 
ser visto como uma configuração de compra. Se é um bar no interior, especialmente se for um bar 
tendência de subida, é uma grande configuração de comprimento. Se for apenas um pequeno bar que 
se estende acima da alta do bar tendência de subida, que podería ser uma configuração longa seguro 
se a tendência é forte o suficiente De uma maneira geral, que seria

ser melhor esperar por uma retração, a menos que o pequeno har é um har reversão urso, caso em que 
podería ursos armadilha e pode fazer sentido para comprar em uma parada em um tick acima de sua 
alta.

Um padrão ii é um bar no interior que segue um maior bar no interior. É dois em uma fileira com o 
segundo ser dentro do primeiro e do mesmo tamanho ou menor (uma iii é ainda mais forte, com três em 
uma linha). Depois de um movimento prolongado, especialmente se houve uma quebra de linha de 
tendência, uma faga com tendência de um padrão ii muitas vezes é apenas um couro cabeludo e tem 
uma boa chance de reverter antes ou depois da meta de lucro é atingido (a bandeira final, como descrito 
no livro 3). No entanto, uma foga tendência contrária (ou uma reversão de uma bandeira final), muitas 
vezes leva a uma grande inversão. 0 padrão muitas vezes se desenvolve em uma bandeira final, porque 
ele finalmente indica equilíbrio entre os touros e os ursos; a força do lado mais fraco travou-se com a do 
lado mais forte, pelo menos temporariamente. Como tal, se o lado com tendência assume o controle, as 
chances são altas de que o lado da contra-tendência vai tentar levá-la devolta após o rompimento com a 
tendência. A parada em um padrão ii está além do lado oposto dos dois bares (não apenas a segunda 
barra, que tecnicamente é a barra de sinal), mas às vezes você pode usar uma parada menor (para além 
da segunda das duas barras em vez de para além de ambas as barras ) se as barras são relativamente 
grandes. Após a barra de entrada fecha, aperte a parar e considerar reverter em um tick para além da 
barra de entrada. Continue olhando para reverter em qualquer falha nos próximos vários bares desde 
folhas são comuns logo após a Segunda fogas, especialmente se os formulários padrão no meio da faixa 
do dia.

A ii padrão de cinco minutos é muitas vezes um pullback duplo fundo 1 minuto numa tendência de 
subida ou de uma retração topo duplo em uma tendência de urso (descrita no livro 2), que são padrões 
de reversão e pode explicar por que uma pequena ii pode levar a uma grande tendência contrária mover.

Quando há uma tendência de subida forte, haverá algumas vezes duas barras consecutivas com 
elevações idênticas, e, geralmente, com pequenas caudas nos topos dos dois bares. Esta é uma de duas 
barras dupla configuração topo de compra e é um topo duplo no gráfico de 1 minuto. Coloque uma 
parada para ir longa em um tick acima da alta dos bares, porque você vai ser comprar um topo duplo 
falhou e não haverá paradas de proteção lá de comerciantes que em curto, adicionando combustível para 
o movimento. Da mesma forma, em uma tendência forte urso, olhar para curto em uma parada em um 
tick abaixo de uma de duas barras fondo duplo configuração venda.

Duas barras configurações de reversão ir por vários nomes, e cada um é um par de sobreposição de 
barras de tendência com orientações e corpos de aproximadamente o mesmo tamanho opostas. Em uma 
configuração de reversão superior de duas barras, o primeiro bar é um bar tendência de subida eo 
segundo é um bar tendência urso, e esta combinação é uma configuração de venda se o mercado não está



em uma faixa de negociação. Um fundo de reversão de dois bar é um bar tendência urso e, em seguida, 
um bar tendência de subida e forma uma configuração de compra. Eles são cada um padrão de reversão 
de duas barras, basicamente, e correspondem a um bar reversão 10 minuto (apenas imaginar como os 
dois 5 bares hora iria olhar quando combinadas em uma única barra de 10 minutos).

Uma inversão de duas barras pode ser um padrão de continuação (uma bandeira de um bar) ou um 
padrão de reversão, dependendo do contexto. Por exemplo, se o mercado está em um forte aumento urso 
e, em seguida, tem uma barra de urso e, em seguida, um bar tendência de subida pequena, com uma 
baixa que está próximo

ao baixo da barra, antes disso, esta é uma reversão de duas barras. No entanto, uma vez que o mercado 
está em uma tendência íngreme, você nunca deve olhar para comprar acima dela. Em vez disso, você 
deve ver a barra de touro como uma bandeira do urso de um bar e considerar curto-circuito abaixo dela. 
Em contraste, se o padrão de duas barras idênticas formado em uma tendência de subida no final de 
uma retração de duas pernas para a média móvel, esta é uma reversão de dois bar e uma boa 
configuração para uma configuração de compra. 0 recuo está terminando e reverter de volta para a 
tendência de subida.

Quando uma barra de tendência em uma forte tendência tem um corpo depilado (sem cauda em 
uma ou ambas as extremidades), ele geralmente indica que o mercado é unilateral e forte. No entanto, 
uma parte superior raspada em um bar tendência de subida 5 minutos em uma tendência de subida 
galopante é mais forte do que a parte inferior raspada, porque a força extrema é para a direita no fim do 
bar e é mais provável que continue a força que ocorreu cinco minutos mais cedo . Portanto, uma parte 
superior raspada é uma boa configuração para um longo. Se o bar tem uma cauda de um carrapato na 
sua alta ou inferior raspada, ele ainda é forte, mas em geral que por si só não seria razão suficiente para 
comprar acima de sua alta. Além disso, o bar tem de ser analisada no contexto. Se o bar está em uma 
faixa de negociação, seria insensato para comprar acima de sua alta, pois intervalos comerciais tendem 
a testar os extremos repetidamente e você não deve estar comprando perto da alta, quando as chances 
de a barra ser um teste são maiores do que o chances de a barra ser uma foga bem sucedida. Da mesma 
forma, um bar tendência urso com um fundo raspado em uma tendência urso fugitivo é uma 
configuração a curto em um tick abaixo de sua baixa.

Quando o mercado está quieto e o volume está baixo, topos e fundos raspadas são, por vezes 
comum e não são um sinal de força. Quando você vê muitos topos e fundos raspadas em uma hora ou 
assim e eles estão em uma faixa de negociação, ser muito seletivo sohre a negociação. Cada uma dessas 
barras é uma armadilha, enganando os comerciantes em acreditar que há uma força, quando não há 
nenhum.

Nem todos os pequenos hares são boas configurações de fede. Há uma situação particular onde eles 
não devem ser usados como barras de sinal, e que é quando o bar é uma pequena doji (pequeno em 
relação aos bares recentes), especialmente se ele não tem corpo, que fica perto da média móvel, e ocorre 
aproximadamente io:oo -11:00 PST. Estes têm uma muito elevada taxa de insucesso e sempre exigem 
mais ação do preço antes de colocar um comércio.

Embora a maioria dos bares de tendência grandes que estão com tendência é forte, se um bar é 
excepcionalmente grande, que muitas vezes representa um esgotamento clímax (a compra clímax). Por 
exemplo, em uma tendência de subida, que muitas vezes significa que os últimos compradores comprou 
e eles compraram em pânico, porque eles só tinha que entrar em a qualquer preço, ou se eles eram 
curtos, eles só tinham de comprar de volta seus calções perder a qualquer preço. Se não houver mais 
compradores, o mercado vai cair. Qualquer configuração reversão padrão pode servir como uma barra 
de sinal, mas uma segunda entrada com uma forte barra de reversão é sempre a configuração mais 
segura quando da negociação de contra-tendência.

bares grande tendência em fugas muitas vezes falham na próxima bar, prendendo os comerciantes 
para o lado errado do mercado. Isto é especialmente comum em dias de intervalo tranquila de 
negociação, quando o mercado está sempre surgindo a parte superior e inferior do intervalo e 
enganando os comerciantes ingênuos em espera de uma fuga bem sucedida.



Figura 6.1 barras de sinal pequeno

Um pequeno bar pode ser um com tendência ou configuração reveses. Em uma tendência, um pequeno 
bar em um pullback é apenas uma configuração com tendência. Como mostrado na Figura 6.1, bares 7, 
9,12,14,17 e 21 foram pequenos bares em pullbacks eo único comércio que eles ofereceram foi uma curta 
em uma parada em um tick abaixo de seus pontos baixos. Mesmo que eles eram bares prindpalmente 
doji, eles estavam com tendência e calções, portanto, razoáveis. A maioria das barras de sinal em uma 
forte tendência parecer fraco, e isso é uma das razões por que a tendência simplesmente continua 
trabalhando inferior. Bears estão ansiosos para curto e touros deseja sair com uma perda menor, e 
ambos continuar esperando por uma configuração forte sell. Este seria tomá-los confiantes de que o 
mercado não vai subir e que des precisam para sair imediatamente. A configuração perfeita nunca vem, 
e os ursos estão presos fora e os touros estão presos. Isso cria uma sensação constante de tensão e 
uigênda que mantém dirigindo o mercado para baixo. Ambos continuam vendendo em pedaços 
pequenos durante todo o dia, apenas no caso de a sua configuração perfeita nunca vem... e, geralmente, 
não. As configurações nunca olhar forte, por isso é fácil para os comerciantes para assumir que a 
tendência é fraco e que em breve haverá um bom rali que lhes permitirá vender a um preço melhor. Eles 
vêem 0 mercado ficar abaixo da média móvel, mas nunca cai rápido o suficiente para fazê-los entrar em 
pânico, para que des manter a esperança para uma reunião maior para vender. As barras de sinal fraco é 
um ingrediente importante em tendências fortes.

Um pequeno bar também pode configurar um comércio reveses contra uma tendência, se ocorrer a 
um baixo swing e bá outras razões para a tendência contrária negociação, como uma quebra de linha de 
tendência anterior. Bar 16 foi um pequeno bar urso que configurar um tempo depois de uma ruptura 
adma

a linha de tendênda urso eo alto 4 fondo do canal urso de bares de 7 a 13. Houve um recuo de duas 
pernas a partir do teste da barra 14 da média móvel, eo mercado era susceptível de ter uma segunda 
perna paia dma.

A única vez que um comerciante deve vender um pequeno bar com um baixo está em tendênda de 
urso, e de preferência durante um forte pico de urso. Bar 29 não era paiticularmente pequeno, mas foi 
um bar no interior, que firadona como um pequeno bar, e foi um bar tendênda urso, tomando-se uma 
curta segurança na baixa do dia.

Bar 13 foi a barra do mdo de uma reversão de três barras, e barra 17 estava no meio de uma reversão 
de quatro barras para baixo. Todas as múltiplas reversões de barras são apenas variações de reversões 
de duas barras. Houve várias outras reversões no gráfico, como existem em todos os gráficos.
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O dia começou com uma grande lacuna para baixo na Figura 6.1, de modo que os comerciantes tinham 
de estar à procura de uma possível tendência do-se aberto ou para baixo e que eles precisavam para 
assistir de perto para uma configuração. Bar 3 era uma barra de reversão touro e uma boa configuração 
compra para uma fuga falhou e reversão para cima, mas a barra de entrada tinha um corpo de urso, que 
nunca é bom se um comerciante está à procura de uma tendência de subida. Esta falha de fuga falhou e 
tornou-se um recuo de fuga configuração curta, e isso levou a uma retomada da fuga urso. Longs saiu 
na reversão abaixo bar 4 e muitos revertido para curta. A próxima bar também foi um bar doji e agora o 
mercado estava em uma faixa de negociação apertado sobre uma grande lacuna para baixo o dia. Este 
foi um grande teste padrão modo de fuga para uma grande tendência para cima ou para baixo. Bar 5 foi 
um tick acima que doji e provavelmente preso touros prematuros que não esperou por uma fuga acima 
da barra de 4 topo da faixa de abertura. O melhor comércio do dia foi a curto abaixo da barra de 5 ou 
no próximo bar como quebrou abaixo da mínima da faixa de negociação apertado, ou por sua estreita 
quando ficou claro que o mercado era sempre pouco. O pico para baixo a barra de 6 tinha três bares 
tendência urso grandes e era susceptível de ser seguido por uma medida mover para baixo, 
provavelmente em um canal de urso. A tendência foi muito mais longe do que isso.

Bar 1 3 era um touro pequeno dentro da barra em um novo balanço baixa e uma inversão a partir 
de um baixo 2 final bandeira curta, e a segunda perna para baixo de uma segunda perna para baixo, 
tornando-se uma alta de 4 configuração muito tempo. Foi também o terceiro ou quarto empurrar para 
baixo (dependendo de como você deseja contar os empurrões) em um canal de urso em um urso espiga 
e canal. O pico foi feita de três barras de tendência de urso que começou no bar 5. Canais muitas vezes 
acabam no terceiro push e é geralmente seguido por um movimento de duas pernas para os lados para 
cima, como aconteceu aqui. A correção muitas vezes atinge o topo do canal, mas aqui a tendência urso 
foi tão forte que a correcção só poderia ir para os lados e não para cima. Isso normalmente significa 
que os preços mais baixos vai seguir.

Bar 1 6 foi um alto 2 comprar configuração em uma faixa de negociação desenvolver após uma 
jogada relativamente forte até bar 14, que era forte o suficiente para quebrar a linha de tendência de 
urso. Esta força fez uma segunda perna até provável.

Bar 14 foi perto de ser um 20 gap bar curta configuração uma vez que as anteriores 20 bares todos 
tiveram elevações abaixo da média móvel. Fechar é perto o suficiente, e um teste da baixa urso era 
provável. O rali para barrar 14 também foi a primeira fuga de um canal apertado e era, portanto, 
susceptível de ser seguido por pelo menos um teste para baixo.

Bar 1 7 foi um 20 bar gap configuração real curta. O mercado negociado abaixo-lo e, em seguida, 
acima dele e, em seguida, vendido para uma nova baixa do dia. Bar 1 7 foi um doji média móvel barra de 
diferença configuração curta, mas com o movimento para cima da barra 16 sendo um forte ponto de 
touro, a maioria dos comerciantes teria esperado para um segundo sinal antes de curto-circuito. A 
entrada foi abaixo da barra de fora até que se seguiu bar 17. A barra de entrada era uma forte tendência 
bar urso e tornou-se o primeiro bar em um forte aumento urso.

Há muitas micro duplos padrões de reversão superior e inferior em todos os gráficos, e estes são 
discutidos no livro 3 no capítulo sobre a reversões. Barras 20 e 21 formaram um exemplo de um padrão 
de reversão topo duplo micro.



Quando uma tendência é forte, o mercado muitas vezes negocia abaixo, em vez de acima de um bar 
reversão touro ou acima em vez de seguir um bar reversão urso. Como mostrado na Figura 6.2, sobre 
este gráfico de 5 minutos da Baidu, Inc. (BIDU), bar 3 foi a terceira tentativa de reverter 0 mercado para 
cima e foi uma forte bana de reversão touro. No entanto, em vez de mover-se acima dele, o mercado 
eclodiu abaixo dela. Talvez houvesse longs primeiros que entraram na bana de reversão antes que 
desencadeou um sinal de compra (o próximo bar não negociou um tick acima de sua altura), e estes 
touros excessivamente ansiosos agora estavam presos. Eles iriam sair em um tick abaixo da barra de 
reversão touro, que era onde os comerciantes inteligentes foi curta.

O oposto aconteceu no bar reversão urso bar 6, onde os comerciantes que em curto antes que o 
mercado negociadas abaixo do ponto baixo da barra foram presos e teve que cobrir no próximo bar como 
negociadas acima da barra de reversão urso. Uma bana de reversão por si só não é motivo suficiente 
paia entrar, mesmo que seja em uma área onde uma reversão pode razoavelmente ter lugar.
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Figura 6.3 uma grande tendência Bar pode indicar Exaustão

Um invulgarmente grande bar tendência que se forma em uma tendência que perdurou por 10 ou mais 
barras geralmente significa que o mercado está exausto e vai corrigir, pelo menos, 10 bares, e às vezes 
leva a uma reversão.

Na Figura 6.3, bar 3 foi um enorme bar tendência que desabou abaixo do ponto baixo do aberto e 
através de uma linha de canal de tendência e foi seguido por um touro dentro de bar com um top 
raspada, o que significa que os compradores estavam comprando agressivamente para a direita em seu 
fim. Esta é uma configuração ideal para um longo. O grande bar tendência urso estava agindo como um 
clímax vender, e a foga acima do touro dentro do bar era uma fuga touro. Este é um ponto para baixo e, 
em seguida, um ponto para cima, que é uma reversão, e se você olhou para vários gráficos de quadros de 
tempo maiores, você podería encontrar um ou mais de onde este fondo era uma reversão de dois bar 
perfeito e outros onde é formada uma única bar reversão.

Bar 4 era uma barra de reversão urso, mas a barra de entrada barra curta 5 imediatamente invertido 
por cima da barra de 4 alto, executando as paradas nesses calções. É importante notar que o curto- 
circuito abaixo da barra de reversão urso bar 4 não teria sido uma decisão sábia porque o impulso para 
cima era muito forte. Havia 11 bares tendência de subida consecutivos, assim que os comerciantes não 
devem ser curto-circuito abaixo da primeira barra de urso. Comprar acima da barra de reversão urso ou 
acima da barra de 5 touro fora bar era um comércio razoável, já que havia ursos pararam-out que iria 
esperar por mais ação do preço antes de olhar para curto novamente. Se os ursos não estavam prontos 
para curto, os touros podería empurrar o mercado mais elevado.
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O dia abriu com uma forte tendência de subida bar em um gap para baixo na Figura 6.3, mas 
imediatamente revertidos para baixo em um curto espaço de configuração pullback fuga. Com as 
grandes caudas e corpos dos dois primeiros bares e o pequeno intervalo para baixo no aberto, as 
chances de uma ação mais para os lados eram altas e seria melhor esperar e não tomar o pequeno 
comércio. No entanto, isto foi seguido por um sinal de inversão de duas barras para uma configuração 
de falha de fuga e um possível baixo do dia. Houve um quatro-bar touro pico, mas não follow-through. 
Em algum momento durante o próximo par de horas, os comerciantes teriam tomado lucros, pelo 
menos parciais e podem ter abandonado o equilíbrio em uma parada de equilíbrio durante o final do 
sell-off, se não reverter a curta.

Bar 3 também foi a parte inferior de uma tendência urso espiga e canais, ea reversão deve testar o 
início bar 2 do canal, o que fez. A cinco-bar sell-off baixo para barrar 1 foi o pico, e o canal começou 
para baixo, para a retirada de barrar 2. O sell-off baixo para barrar 3 foi clímax porque tinha cerca de 
uma dúzia de bares com altos e baixos inferiores aos da barra antes. O número real não é importante. O 
que é importante é que havia muitos bares, e quanto mais houver, mais insustentável e, portanto 
culminante o comportamento é. Uma barra de tendência urso grande como bar 3 depois de uma forte 
tendência de urso é um clímax de venda. Isso geralmente leva a um lado de duas pernas para cima 
correção, e menos frequentemente a uma inversão de tendência como o que aqui desenvolvido.

O bar 4 bar reversão falhou foi uma configuração buy falha baixo 2. Os 2 comerciantes ingênuos 
baixos presos que venderam sob a barra de reversão, mas não conseguiu esperar por uma 
demonstração prévia de força de baixa. Você não deve vender em uma forte tendência touro se o 
mercado está em um canal apertado, onde não houve uma quebra de linha de tendência touro antes.

A quatro barras pico até o bar 07:05 poderia ter sido seguido por um canal para cima. O pico para 
baixo a barra 1, no entanto, criada a possibilidade de que pode haver um canal para baixo em vez



disso, o que era o caso. Era apropriado para comprar o pullback que terminou cerca de 8:45, esperando 
o pico para cima, e Igualmente adequados para Inverter a curto abaixo do urso dentro da barra que se 
seguiu bar 2.

Note-se que nenhum dos dojis antes e depois do bar 1 são boas barras de sinal, porque eles estão 
no melo da faixa do dia e ao lado de uma média móvel plana.

O alto balanço que ocorreu cinco bares antes bar 1  formada uma reversão de três barras, que seria 
parecido com uma barra de reversão 15 minutos com um corpo de touro de um carrapato de altura no 
gráfico de 15 minutos desde o terceiro bar fechado, ao mesmo tempo que a barra de 15 minutos.

Note-se que 15 reversões hora pode ser visto em um gráfico de 5 minutos. Na Figura 6.4, o gráfico de 15 
minutos à esquerda teve várias barras de reversão e os correspondentes padrões de três barras estavam 
dentro das caixas no gráfico de 5 minutos à direita. Em geral, uma inversão de 15 minutos é mais 
provável que resulte num movimento mais longo do que uma inversão de cinco minutos é. Quando você 
está olhando para tomar um comércio de 5 minutos, se você ver três barras combinações que também 
criam 15 reversões hora, normalmente você pode se sentir mais confiante sobre o seu comércio.

Em geral, é uma boa idéia de olhar para qualquer bar tendência que é seguida dentro dos próximos 
10 bares ou menos por uma barra de tendência oposta com uma estreita perto da abertura da primeira 
barra como uma reversão. A reversão será uma inversão de duas barras em algum maior chart período de 
tempo, eum barde reversão em um gráfico de tempo ainda maior.
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O mercado quebrou abaixo da média móvel na Figura 6.4, e a fuga falhou e levou a uma tendência da 
tendência de subida aberto. Bar 3 era uma barra de diferença de média móvel em uma tendência forte, 
eo movimento para baixo a barra de 3 quebrou a linha de tendência de subida. A barra de diferença



média móvel muitas vezes leva à etapa final da tendência antes de uma correção maior. Bar 4 foi uma de 
duas barras de reversão de curto configuração na maior alta.

Figura 6.5 de três barras Reversões

Alguns padrões de três banas de um gráfico de 5 minutos não criam boas inversões no gráfico de 15 
minutos, mas eles ainda levar a reversões aceitáveis. Na Figura 6.5, o gráfico de 5 minutos à direita 
tinha um par de padrões de três banas que parecia que eles devem formar perfeitos 15 minutos 
reversões de três banas. No entanto, uma vez que a terceira bana em ambos os casos, fechado em 25 
minutos após a hora em vez de aos 30 minutos após a hora, quando a bana 15 minutos fechada, o 
padrão de 15 minutos não apresentaram a mesma resistência. Traders podería negociar o padrão de 
cinco minutos se fosse uma perfeita inversão de 15 minutos e compre um tiek acima da alta dos três 
bares, ou antes, se havia uma entrada mais cedo 5 minutos. Por exemplo, no segundo exemplo no 
gráfico de 5 minutos, as segunda e terceira barras formada uma inversão de duas barras, de modo que 
seria aceitável para entrar em uma carraça acima da reversão de duas barras, em vez de dois carraças 
mais elevadas, acima da parte superior das três banas. Em geral, os comerciantes não devem passar o 
tempo olhando para a inversão de três banas, porque ocorrem apenas um par de vezes por dia e você 
não deve perder outras configurações mais comuns.

Bar 2 fino primeiro bar de uma reversão de duas barras, e você podería encontrar algum período de 
tempo em que as três banas de tendência urso grandes que levou para o fundo e as duas banas de 
tendência grandes que se seguiram bar 2, constituído por uma reversão de duas banas, como o gráfico 
de 15 minutos à esquerda. Você também pode encontrar um gráfico onde aquelas barras criou uma 
perfeita única barra de reversão. Devido a isso, todas as configurações de reversão estão intimamente 
relacionados. Não seja demasiado

particular e não perder de vista o objetivo. Você está tentando ver quando 0 mercado está tentando 
reverter e, em seguida, procurar alguma maneira de entrar em uma vez que acreditamos que a reversão 
provavelmente terá acompanhamento.
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0 mercado quebrou abaixo de ontem baixo, com uma pequena diferença na Figura 6.5, eo primeiro bar 
foi uma configuração de compra de fuga falhou para uma possível tendência da tendência de subida 
aberto. Quando a reversão é dentro de um canal urso íngreme como este, é melhor esperar por uma 
retração após a reversão para cima antes de comprar. Houve uma maior baixa alguns bares mais tarde, 
mas os bares foram para o lado e tinha grandes caudas, então touros deve esperar por mais força. Em 
vez disso, houve uma baixa de 2  curta que também foi um pullback fuga curta, mas a maioria dos 
comerciantes preferem esperar para a fuga de toda a gama de abertura, quando a faixa de abertura é 
uma faixa de negociação pequena que é inferior a cerca de um terço de um dia médio de alcance. O 
grande bar tendência urso que eclodiu abaixo da mínima da faixa de abertura mostra que a maioria dos 
comerciantes esperou que fuga antes de Ir curto.

Bar 2 era uma reversão de duas barras para uma inversão de abertura longa. Seguiu-se uma 
bandeira definitiva de um bar, e não havia força no início de compra no forte primeiro bar do dia.
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Figura 6.6 Dois-Bar Reversão

Uma reversão de duas barras é uma instalação composta por duas barras ea entrada é um cairapato 
além de ambos. Na Figura 6.6, embora bar 5 foi um bar tendência urso, seu baixo foi um tick acima da 
baixa da barra antes dela. Quando uma barra de inversão quase inteiramente sobrepõe-se à barra antes, 
deve ser considerada uma configuração de inversão de duas barras. Aqui, por exemplo, a entrada curta 
mais segura ficou abaixo do mais baixo destes dois bar 5 ou no bar antes. O mercado caiu um tick abaixo 
da barra 5, mas formado um duplo fundo com a baixa da barra antes dela. Traders que pensavam que 
era segura curta abaixo de um grande bar urso foram parados com uma perda.

Bar 3 era uma situação semelhante, e se um comerciante estava pensando em curto-drcuito, que 
seria mais seguro para curta abaixo da mínima da bana antes de de e não apenas abaixo da barra 3. Em 
qualquer caso, este foi um curto arriscado, pois o mercado tinha sido tendendo-se fortemente durante 
nove bares. Saia muito melhor para não curto e sim olhar para comprar um pullback, como acima da 
barra de 4 reversão de duas barras.

Bar 1 foi a segunda barra de um bar e dois buy inversão, onde o segundo bar foi adma da alta do 
primeiro bar. A entrada está adma da alta de que a segunda bar.

Barra 2 era uma inversão de duas barras, onde as elevações de ambas as barras foram as mesmas.
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Houve uma grande lacuna para baixo e um bar tendência de subida na Figura 6.6. O mercado, em 
seguida, formou uma de duas barras de reversão para baixo que não desencadear uma curta e em vez 
disso tornou-se uma de duas barras de reversão para cima. A longa acima bar 1 teve bom 
acompanhamento por meio de duas barras mais tarde. Uma vez que esta era uma possível tendência da 
tendência de subida aberto e havia sinais de compra de forca, os comerciantes devem confiar em sua 
primeira paragem abaixo da mínima do dia até depois da maior baixa. Uma vez que o mercado vlrou-se 
do maior baixa, com um bar tendência de subida forte, eles poderíam mover sua parada até abaixo da 
maior baixa e mantenha por muito tempo no próximo.

Figura 6.7 Primeira Hora Reversão

Esteja sempre pronto para uma reversão na primeira hora ou assim. Goldman Sachs Group (GS) estava 
em uma tendência urso ontem e tinha um forte rali off aberto hoje para os comerciantes que procuram 
um pullback para uma baixa inferior ou superior baixa e uma possível reversão de tendência. Como 
mostrado na Figura 6.7, houve uma baixa inferior a 1 bar, que foi testado pela barra 3 e criaram um 
fondo duplo. Isto foi seguido por uma baixa maior no bar 5, e os touros foram à procura de uma 
configuração de compra para uma possível tendência nova bula. Bar 5 foi um bar no interior e no bar 
depois que estava dentro do bar 5, com a sua baixa acima da baixa de bar 5 e sua alta abaixo da alta de 
bar 5. Esta é uma configuração ii, e os comerciantes iria comprar em uma parada no um tick acima do 
segundo bar. Bar 6 foi uma segunda configuração ii desde foi um bar no interior e no bar antes era 
também um bar no interior.
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Houve uma aberta complicado na Figura 6.7, e em caso de dúvida, ficar de fora. O mercado quebrou 
acima da faixa de negociação do último casal de horas de ontem, mas a fuga falhou no terceiro bar. O 
mercado, então eclodiu abaixo da faixa de negociação e que de fuga falhou e inverteu-se no bar 1. Bar 
3 era uma configuração longa duplo fundo aceitável, mas os comerciantes que esperaram poderia 
comprar o recuo duplo fundo acima bar 6.

Esta foi uma configuração de duplo fundo pullback compra, pullbacks duplo fundo tem um pullback que 
normalmente se estende por mais de 50 por cento e muitas vezes quase todo o caminho

para o fundo duplo. Este duplo fundo era exato para o carrapato. O maior baixa frequência forma um 
fundo arredondado e comerciantes de ações tradicionais poderia descrevê-lo como uma área de 
acumulação. O nome é irrelevante; o que é importante é que o mercado não conseguiu colocar em uma 
baixa menor nesta segunda tentativa para baixo (barra 3 foi o primeiro), por isso, se ele não pode ir para 
baixo, os ursos vão afastar e que o mercado vai sondar-se (em busca de vendedores dispostos a vender 
a um preço mais elevado). Em vez de encontrar vendedores, o mercado encontrou compradores 
dispostos a comprar a um preço mais elevado.

Bar 7 configurar uma terceira entrada nos, falhas opostos back-to-back. O mercado falhou no 
rompimento de alta acima do bar 6 e, em seguida, falhou no desvantagem na próxima bar, o que 
significa que ambos os touros e os ursos estavam presos. Bar 7 tornou-se apenas um pullback da fuga 
acima bar 6 e é, portanto, uma configuração pullback fuga longa.

Bar 4 era uma bandeira do urso topo configuração dupla curta. O rali na aberta foi seguida por uma 
alta menor em bar 2, que foi testado pelo bar 4, criando um topo duplo. Desde o topo duplo foi abaixo 
da alta da abertura, há uma tendência urso possível e qualquer recuo em uma tendência de urso deve 
ser pensado como uma bandeira do urso.



Figura 6.8 bares que são minúsculos ainda pode ser útil

As vezes as barras são tão pequenos que parecem ser insignificante, mas eles ainda podem estar dizendo 
algo que é muito importante. Na Figura 6.8, a bana de sinal de banas 2 era um pequeno bar (n 
centavos em um estoque $ 185), mas se você olhar para um gráfico definhas das fecha, o pequeno maior 
baixa fei dara no ponto 2.

Bar 2 foi a segunda metade de uma configuração de reversão, eo grande bar tendência urso que 
formou três barras antes bar 1 foi o início da parte de baixo da reversão. Você podería encontrar alguma 
carta prazo superior onde esta coleção de 10 bares formada uma reversão de duas barras.
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No dia aberto na alta carrapato na Figura 6.8 e teve um dols-bar pico para baixo, pois quebrou fora de 
uma bandeira do urso de duas barras de fechamento de ontem. O mercado tentou inverter-se no quarto 
bar, mas não havia nenhuma entrada longa, uma vez que era um bar exterior sem acompanhamento. Os 
shorts iria realizar com uma parada acima da barra de sinal ou talvez acima da barra de fora para cima. 
A próxima bar era um urso dentro bar que configurar um baixo 2 short entrada em uma tendência da 
tendência urso aberto.

O touro bar reversão três barras antes bar 2 foi uma entrada mais arriscada já que o mercado tinha



estado em um canal de urso apertado para as sete barras anteriores. É mais seguro para esperar a fuga 
do canal e, em seguida, comprar o pullback fuga. Este recuo foi mais de uma pausa para o lado e 
terminou com o maior sinal de compra bar 2 baixo. Segunda entradas, em geral, são mais confiáveis. Foi 
muito perto de ser um padrão III, que muitas vezes leva a reversões nas extremidades dos balanços.

Bar 1 não foi uma boa configuração para a reversão para cima a partir da fuga da bandeira final, 
porque a barra de sinal foi um doji. Em vez disso, voei deve esperar por um bar tendência de subida 
para uma barra de sinal quando Inferior escolher em uma forte tendência de urso. Além disso, os 
anteriores quatro bares foram bares tendência de urso, então não havia demasiado impulso para baixo, 
para estar comprando a primeira tentativa de reverter, especialmente quando a barra de sinal é um doji, 
o que não representa forte compra.

ngiira 6.9 Um Padrão II é um menor tempo de inversão do quadro

Forque um padrão ii sempre representa uma configuração dara inversão em um gráfico de intervalo de 
tempo menor, você nunca tem que verificar esse gráfico para confirmá-la. Na Figura 6.9, no gráfico de 5 
minutos à direita, havia dois padrões II Co primeiro é uma iii). Estes muitas vezes são padrões de 
reversão mais daras sobre quadros gráficos menor tempo, como o gráfico de um minuto do lado 
esquerdo. O bar 1 iii no gráfico de 5 minutos foi uma baixa maior que foi testado várias vezes no gráfico 
de 1 minuto. A barra de 2 ii no gráfico de 5 minutos foi uma baixa maior após uma baixa superior, assim 
que o mercado estava fazendo tendências baixos maior, que é um componente de uma tendência de 
subida.

Em ambos os casos, a barra de tendência de subida no final do padrão II foi uma configuração ideal 
paia uma entrada longa. Apesar de pequenos bares têm um significado menos direcional, é sempre 
melhor ter a final ser um bar tendência na direção de sua entrada pretendido.

Bar 2 no gráfico de 5 minutos formou uma reversão com a barra de tendência urso que formaram 
dois bares mais cedo.
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A configuração bar 1 no gráfico de 1 minuto na Figura 6.9 foi um padrão de fundo duplo pullback 
compra, ea instalação de barras 2  foi uma falha de baixo 2 .
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Fignea 6.10 Two-Bar Duplo Bottoms e Tops

fundos duplos e topos pode sertão pequeno como dois bares consecutivos e ainda ser importante.

Na Figura 6.io, bar 1 foi uma armadilha bandeira do urso duplo fundo micro, uma vez que é um bar 
tendência urso imediatamente seguido por uma bana tendência touro em um pico de urso e eles têm 
baixos idênticos. Vender a um tick abaixo de sua baixa. Você também pode vender abaixo do baixo do 
pullback de um bar na próxima bar, dando-lhe uma entrada mais cedo.

Bar 2 foi outro exemplo.

Bar 3 era uma barra dupla entrada superior micro por um longo comércio, uma vez que a bana de 
tendência de urso é uma bandeira touro de um bar em um pico touro (a alta definição 1 buy em um pico 
touro). É também um duplo fundo micro e uma reversão de duas barras com a barra antes dela. Traders 
podería, portanto, também comprar acima da alta de bar 3, embora esta seja uma entrada mais 
arriscada, uma vez que é de quatro carrapatos pior. Além disso, a compra acima de um grande bar após 
uma fuga de três barras sobrepostas é arriscado porque essas três barras pode ser o inicio de uma faixa 
de negociação.

Mais profunda discussão deste Chart



0 primeiro bar do dia em Figura 6.10 eclodiu abaixo ontem de baixa e a fuga falhou. Desde que o 
mercado ainda estava dentro da faixa de negociação da hora final de ontem

e de duas barras de reversão acima na aberta teve grandes bares, este seria forçar os comerciantes a 
comprar a parte superior de uma faixa de negociação que tinha muitos bares com grandes caudas. Em 
vez disso, os comerciantes devem esperar. O movimento até a média móvel era uma bandeira do urso e 
começou às 7:15 am PST, mas a fuga falhou e inverteu-se no próximo bar em uma reversão de duas 
barras, que foi uma compra razoável.

No 08:50 houve um recuo Inferior configuração multo tempo duplo.

FIGURA 6.11 Uma forte reversão Two-Bar

Emboca geralmente é melhor não comprar a primeira tentativa de reversão de uma tendência forte urso, 
uma forte reversão de duas barras pode ser uma configuração de compra de confiança após um clímax 
de venda. Como mostrado na Figura 6.11, Lehman Brothers Holdings (LEH) tinha um fundo de 
reversão de duas banas em um teste da linha de canal de tendência de urso e depois clímax venda 
consecutivos. O sell-off foi clímax porque era o comportamento insustentável. Dezesseis dos anteriores 
17 barras cada um tinha uma alta que ficou abaixo da alta do bar antes. Além disso, houve três 
ocorrências de uma barra grande tendência urso que se seguiu uma série de barras de tendência urso 
menores. Um clímax é geralmente seguido por uma correção de duas pernas que dura há muitos bares 
(pelo menos uma hora em um gráfico de 5 minutos).

Bar 1 foi o primeiro bar de uma reversão de duas barras. Geralmente é arriscado comprar a primeira 
reversão em uma tendência forte urso, mas depois de vários sinais de comportamento climático e um 
muito forte reversão de duas barras, esta foi uma configuração de compra razoável. Bar 1 foi outro bar 
tendência urso grande e, portanto, outro clímax venda, ea segunda bana foi um forte bar tendência de 
subida. Era grande e aberto em seu baixo e fechado em seu alto.
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0 mercado na Figura 6.11 aberto com uma fuga de uma bandeira do urso ao longo dos últimos 90 
minutos de ontem e testado baixa de ontem. A terceira barra testou a média móvel e

a próxima barra de configurar um baixo 2 curto para uma possível tendência do urso aberto e pullback 
fuga curta. Muitos comerciantes esperou que a fuga abaixo do primeiro bar do dia para ir curto, e isso 
resultou em um bar tendência urso que se tornou o primeiro bar de um de três barras urso pico. 
Traders também pode obter curta abaixo da bandeira do urso que se seguiu.

Bar 1 teve um grande alcance e seguido uma perna urso forte, e foi, portanto, um clímax de venda. 
Havia um outro bar tendência grande urso quatro bares mais cedo e que, também, foi um clímax de 
venda. Quando uma tendência é particularmente forte, que muitas vezes não irá corrigir até depois de 
um segundo ponto culminante de venda, e raramente, depois de um terço.

O pequeno bar dentro que formou duas barras antes bar 1  transformou-se em uma bandeira 
definitiva de um bar.

Havia três grandes barras de tendência urso consecutivos com muito pouca sobreposição fora a céu 
aberto, e constituem um ponto para baixo. Uma forte para baixo pico é comumente seguido por um 
canal de urso e, em seguida, uma retração e às vezes uma inversão. Isso baixo pico inicial foi seguido 
por um baixo 2 e, em seguida, ainda mais forte de venda para os lados. Mesmo que esta venda follow- 
through era quase vertical, que deve ser pensado como o canal de urso que se seguiu ao pico inicial 
para baixo. Que a baixa 2 é um tipo de bandeira final, mesmo que o mercado ficou muito antes de 
tentar puxar para trás.

Spike e clímax ursos (um tipo de espiga e tendência urso canal) normal mente testar para em torno 
do Início do canal dentro de um dia ou dois, mas quando a venda é tão forte, que não pode, e uma 
estrutura padrão de tempo maior pode estar controlando o mercado. Por exemplo, todo o sell-off baixo 
para barrar 1 pode ser um grande pico na parada de 60 minutos ea faixa de negociação que se seguiu 
pode tornar-se o recuo que leva a um grande movimento canal de urso para baixo a preços muito mais 
baixos.



FIGURA 6.12 Two-Bar Reversão Comprar Climax

A primeira tentativa para reverter um canal de touro forte pode ser um curto fiável se for na extremidade 
de uma compra ápice e a reversão de duas barras é forte.

Na Figura 6.12, bar 4 foi um grande de duas barras de reversão superior em uma ruptura acima de 
alta e um canal de tendência de subida linha de ontem, e após a fuga de uma pequena bandeira (barra 
3). Quando dois bares sobrepõem muito, as chances de um comércio lucrativo são maiores se você curta 
abaixo do menor dos dois bares e não abaixo do outro (barra 4, neste caso). Além disso, o segundo bar 
tinha um grande corpo de urso, e quando uma tendência de subida é forte, você deve curta de apenas 
abaixo de um bar urso forte e nunca abaixo de um forte touro bar.

Bar 1 eo bar urso antes que ele não forneceu uma boa de duas barras de configuração reversão 
comprar, porque havia muito dinâmica descendente nessas duas barras de tendência urso grande em 
sua foga da alta menor. As barras mal se sobrepõem uns aos outros e des têm pequenas caudas.

Este foi imediatamente seguida por outra de duas barras de configuração reversão buy (back-to-back 
padrões acontecer ocasionalmente), mas quatro barras sobrepostas após um pico para baixo há uma 
handdra do urso e você não deve comprar no topo de uma fàixa de negociação em um ter tendência, 
espedalmente logo abaixo da média móvel, reversões de duas barras são sinais de contra-tendênda 
somente se houver um motivo para esperar uma reversão.

Bar 2 é uma barra de entrada acdtávd para uma curta baseado no de dois barra superior reversão 
criada pdos anteriores dois bares. Foi reverter a pequena correção até a média móvel. No entanto, 
sempre que há uma de duas barras de configuração reversão vender um pouco abaixo da média móvel e 
as barras são relativamente grandes e sobrepor uma ou mais barras, normalmente você pode comprar 
em ou abaixo da mínima da barra de sinal por um longo couro cabeludo. Esta é uma pequena feixa de 
negociação e é geralmente melhor comprar na parte inferior de uma pequena feixa de negodação.

Bar 4 foi o primeiro bar de uma reversão de duas barras.
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O bar 4 de duas barras de reversão na Figura 6.12 seguido uma pequena bandeira final em bar 3, e foi o 
terceiro push-up após o pico touro que começou às 9:10 am padrões Spike e canais de frequência 
correta depois de três empurra para cima. A espiga é o primeiro impulso e, em seguida, existem muitas 
vezes mais picos de dois seguido de uma correcção que normalmente são necessários ensaios de em 
torno da parte inferior do canal.

A primeira barra de hoje foi uma fuga abaixo da bandeira touro duplo fundo das finais de 90 
minutos de ontem. Os comerciantes poderíam ter curto abaixo do duplo fundo em uma parada ou 
abaixo da configuração pullback fuga ii três bares mais tarde.

Houve um grande movimento de duas pernas para baixo de alta de ontem que terminou em um 
triple bottom na abertura de hoje. Houve uma segunda chance de ir muito tempo sobre a maior baixa 
em 09:05 PST, após a primeira perna forte até que testou a alta do aberto. Esta foi também uma 
configuração pullback buy fuga (mesmo que o mercado ainda não havia estourado acima da alta do 
aberto).

Bar 1 foi um bar, e foi seguido por uma barra para baixo e, em seguida, um segundo bar que testou



a média móvel. Esta é uma pequena correção de duas pernas para a média móvel e, portanto, um baixo 
2 Instalação curto. Havia touros também presos que compraram acima dos de duas barras de reversão 
tentativas de fundo back-to-back, e uma vez que a baixa 2 acionado, eles iriam sair de suas longs com 
uma perda. Sua venda contribui para a venda dos novos ursos e aumenta a chance de sucesso. Além 
disso, uma vez que acaba de perder, eles vão hesitar em comprar, e as perdas de compradores 
aumentar a possibilidade de um curto couro cabeludo bem sucedido.

Uma série de barras sobrepostas é uma estreita faixa de negociação, que é um ímã, e fugas multas 
vezes falham eo mercado é atraído de volta para a faixa de negociação apertado. Isso ocorre porque 
ambos os touros e os ursos sentem que não há bom valor nesse intervalo. Quando o mercado deriva em 
direção à parte inferior do intervalo, os touros sentem que não há ainda melhor valor e eles compram de 
forma mais agressiva. Os ursos preferem curta no meio ou topo de gama. Sua ausência na parte inferior 
da gama e do aumento da compra pelos touros levanta o mercado de volta para cima. O oposto 
acontece no topo da gama, onde os ursos se tornar mais agressivo e os compradores parar de comprar 
e esperar por preços ligeiramente mais baixos, o inteiro

processo é amplificado em uma fuga. Aqui, os ursos foram capazes de dominar os compradores e 
quebrar o mercado para o lado negativo. No entanto, em vez de encontrar novos vendedores lá em baixo 
que poderia empurrar o mercado ainda mais para baixo, os compradores vi esses preços mais baixos 
como um valor ainda melhor do que na faixa de negociação apertado. O resultado foi que o mercado foi 
puxado de volta para o intervalo.

O mercado ainda tentou quebrar para fora do topo e novamente foi puxado de volta para o Intervalo. 
No entanto, haverá sempre uma fuga bem sucedida eventual mente.

FIGURA 6.13 Sem Tails significa força

Um bar sem a cauda em cada extremidade em uma tendência forte é um sinal de força, e os 
comerciantes devem entrar com tendência sobre a sua iiiga. Na Figura 6.13, bar 8 foi um bar urso em 
uma tendência forte urso, o qual não tinha cauda, tanto a sua alta e seu baixo, indicando pressão de 
venda grave (eles vendidos do inicio ao fim). Era provável que venha a ser mais venda para vir. Os 
comerciantes têm de ser rápido em colocar suas oídens de stop vender porque o mercado está se



movendo rapidamente. Altemativamente, eles podem simplesmente curta no mercado ou em um salto 
de um ou dois tick usando uma ordem de limite.

O bar após bar 10 tinha um top raspada em uma tendência de urso, mas desde que o mercado não 
estava em queda livre, neste ponto, que por si só não era razão suficiente para uma curta.

O bar após bar 16 foi um bar tendência de subida com um superior e inferior raspada, mas não foi 
em uma tendência de subida e, portanto, não funciona como uma configuração de compra com base 
unicamente na ausência de caudas.

O bar após bar 17 e bar antes de barras 20 não foram raspada configurações barra de vender, porque 
des não estavam em uma tendênda urso de queda livre.

Havia muitas configurações de reversão de duas barras desta tabda, uma vez que existem em todos 
os gráficos.
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Havia uma abertura tranquila na Figura 6.13, que continuou a estreita faixa de negociação do 
encerramento do dia anterior. Bar 8 foi uma fuga de duas barras e os comerciantes poderiam ter curto- 
circuito na estreita

do bar por causa de uma tendência provável da tendência urso aberto ou abaixo da barra 10, a primeira 
pausa, ou no duplo teste bandeira do urso barra superior 13 da média móvel.

Bar 11 foi a segunda barra de uma reversão de duas barras eo mercado pode ter sido tentando 
transformar-se após os ápices de venda. O próximo bar foi um doji dentro bar e uma baixa 1 
configuração curta. No entanto, quando há uma bandeira do urso onde a barra de sinal sobrepõe 
principalmente com as duas barras anteriores e o mercado pode estar em uma faixa de negociação, as 
chances são altas que a curto irá falhar e irá tornar-se uma armadilha de urso. Não tome estes sinais 
curtos.

O rali de três barras de bar 12 levou a um bar 20 gap curto, mas uma vez que o impulso para cima 
era forte, era melhor esperar por um segundo sinal, que ocorreu no bar 13.

Bar 1 9 foi uma média barra de diferença em movimento curto e isso levou a uma nova baixa do dia. 
Foi também uma fuga falhou acima das barras 1 5 e 17 elevações do balanço e um teste do topo da 
faixa de negociação. É comum que um dia tendência a ter um forte movimento contra a tendência entre 
as 11:00 e meio-dia PST, prendendo os comerciantes na direção errada, como fez aqui. É importante 
perceber isso para que você vai estar mentalmente preparado para levar o comércio com a tendência, 
que foi uma curta aqui.

Uma vez que o bar antes de bar 10 foi um grande bar gama em uma tendência que tinha ido por um 
tempo, é um clímax vender eo mercado pode tentar corrigir o lado para cima em breve. A primeira pausa 
em uma tendência forte é geralmente uma pequena couro cabeludo bem sucedido, mesmo em uma forte 
tendência de urso, mas pode tornar-se uma bandeira final e levar a uma correção para cima (a fuga 
abaixo do seu baixo pode reverter-se dentro de um bar ou dois). Sempre que há um pico forte para 
baixo, ele é geralmente seguido por um movimento medido para baixo com base em algum aspecto da 
spike, geralmente a distância do aberto ou alta da primeira barra até ao fim ou de baixo da última barra 
da espiga. A baixa do dia foi um movimento medido perfeita para baixo da abertura da primeira barra



até ao fim da barra de final. Os comerciantes devem continuar a manter curto, pelo menos até que o 
mercado atinge a área geral destes objectivos.

Bar 1 6 foi um grande touro dentro da barra invertendo-se a partir de uma nova baixa do dia, eo 
mercado estava agora em uma faixa de negociação. Foi também um alto 2 em uma faixa de negociação 
e, portanto, uma configuração muito tempo aceitável. A elevada 1 formado duas barras anteriormente.

Os dois bar pico para baixo no final de ontem levou para o canal de urso, que terminou na barra 
antes de bar 11 hoje. No entanto, todo o canal era íngreme o suficiente para a função provável como um 
pico em qualquer gráfico de 1 5 ou 60 minutos, eo mercado pode estar no processo de canalização para 
baixo no fim do dia.

O bar tendência urso forte bar 2 1  ou bar antes de barras 20 pode ter servido como uma pequena 
baixo pico que levou para o canal de urso no fim do dia.
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Figura 6.14 barra de sinal Exemplos

Apple (AAPL) demonstrou muitas banas de sinal comum no gráfico de 5 minutos mostrado na Figura 
6.14* Apesar de bar 1 foi um bar doji martelo na parte inferior de um balanço para baixo e feria muitos 
adoradores vela quer comprar, especialmente desde que foi um duplo fundo com o primeiro bar do dia, 
isso era uma má configuração para a ação do preço comerciantes. Foi a terceira doji sobreposição, 0 que 
significa que o mercado negociadas tanto para cima e para baixo em todas as três banas. Esta era uma 
área de negociação de dois lados e, portanto, uma feixa de negociação, e sempre que houver uma feixa 
de negociação um pouco abaixo da média móvel, as probabilidades favorecem uma fuga desvantagem. 
Há sempre vendedores em qualquer teste da média móvel debaixo, e não havia espaço suficiente entre a 
alta do bar e a média móvel para fezer lucro, mesmo de um cambista. Se você fosse comprar acima bar 1, 
você teria que prestar atenção ao tamanho das barras, todos os quais tiveram relativamente grandes 
intervalos. Isto aumenta o risco do comércio, porque 0 seu local de paragem de protecção devem ser, cm 
parte, determinado pelo tamanho das barras de corrente. Se você quiser manter o seu risco de o mesmo 
em todos os seus negócios, você tem que trocar menos ações.

Bar 2 foi muito melhor configuração barra de reversão, porque tinha um corpo de touro de tamanho



decente e foi a segunda tentativa de reverter-se por baixo de ontem baixa e

a partir de uma nova baixa do dia (bar l foi a primeira tentativa). Os corpos de touro dos dois primeiros 
compassos do dia mostrou alguma força touro antes. A cauda no topo mostrou alguma fraqueza, mas 
esta foi apagada pelas barras de tendência que se seguiram.

Barra 2 era a segunda barra de uma inversão de duas barras e o meio de uma grande inversão de 
duas barras em alguns gráfico maior período de tempo. Você pode encontrar um gráfico onde o bar antes 
ou depois de formada uma reversão de duas barras, e você poderia encontrar um gráfico ainda maior 
período de tempo em que as duas barras antes e as duas barras após formada uma reversão de duas 
barras. Tal como acontece com todas as reversões de duas barras, você pode encontrar um gráfico ainda 
maior período de tempo em que as cinco barras formaram uma única barra de reversão touro.

Bar 3 era um fora bar (um bar externo com um corpo de touro), após uma barra de pausa, que se 
seguiu a fuga para uma nova alta do dia, e foi uma barra de entrada para a compra acima da alta do 
pequeno bar. bares fora em novas tendências, muitas vezes os comerciantes armadilha da grande 
comércios porque acontecem tão rapidamente. Muitos comerciantes não têm tempo suficiente para 
reverter sua perspectiva suficientemente rápido de baixa para alta, e então eles tem que perseguir o 
mercado para cima. O bar antes de bar 3 foi um doji, por isso não foi uma forte configuração para um 
curto, mesmo que o mercado pode reverter para baixo depois de uma foga para uma nova alta do dia. 
Somente cambistas e shorts fracos seria curto-circuito abaixo do seu baixo por causa dos sinais de força 
touro que foram acumulando. O bar antes que doji teve o maior corpo de touro do dia e fechado em seu 
alto, e foi também a terceira consecutiva up bar. Todos os três bares tinham corpos de tamanho decente, 
eo segundo e terceiro não se sobrepõem mais da metade da barra antes. Era provável que os 
comerciantes estavam olhando agressivamente para comprar qualquer recuo e tinha ordens de limite 
para comprar tanto abaixo do ponto baixo e acima da alta do doji, ea compra foi tão forte que os dois 
conjuntos de ordens de compra foram preenchidos em um bar.

Bar 4 foi um doji urso em uma nova alta, mas o impulso para cima era tão forte ea barra de reversão 
estava tão fraco que um curto poderia ser considerada apenas em uma segunda entrada. Este foi o 
primeiro corpo urso depois de sete barras de protecção consecutivos e ao mercado raramente inverte 
muito longe na primeira tentativa, especialmente quando a barra de sinal tem uma estreita no meio em 
vez de no seu baixo. Os ursos não foram ainda forte o suficiente para fechar a barra em seu baixo para 
que eles irão provavelmente ser capaz de empurrar o mercado para baixo muito longe antes que os 
touros oprimi-los novamente.

Bar 5 foi outra fora bar que testou a média móvel e a faga a partir do intervalo de abertura, e foi o 
final do primeiro pullback em um movimento forte para cima.

Bar 6 foi um bar reversão urso e uma segunda entrada curta de configuração (o primeiro foi duas 
barras anterior) depois de tirar a barra de 4 balanço alta e alta de ontem. Uma vez que os ursos tinham 
força suficiente para testar a média móvel com bar 5 ea tendência de subida é ainda mais exagerado, os 
ursos deve ser capaz de corrigir a média móvel ou mesmo abaixo dele neste momento. Como uma 
tendência avança, os touros normalmente vai querer pullbacks mais profundas antes de olhar para 
comprar novamente.

Bar 7 era uma barra de entrada em uma configuração curta ii em um momento em que você estava 
esperando um teste da média móvel. Ambos ii bares tinham corpos de urso, o que aumenta a

chance de sucesso por um curto comércio. Apesar de um corpo de touro em uma harra de entrada de 
urso não é boa eo bar depois de negociadas acima dele, o mercado não negociar acima qualquer um dos 
ii bares onde o stop de proteção seria. Se você estiver indo para tomar um comércio em uma faixa de 
negociação apertado, você tem que dar um pouco de espaço. Essa barra de entrada tomou-se um 
pequeno bar reversão touro, mas as pequenas barras de reversão raramente são bons e quando se forma 
em uma faixa de negociação apertado, ele não deve ser encarado como uma barra de reversão porque 
não há nada para reverter. A foga ii revertido de volta um par de barras mais tarde, o que é esperado 
quando um ii está no meio da faixa do dia. Além disso, o mercado completou suas metas de duas 
pernas para baixo e uma penetração de média móvel.

Bar 8 foi um bar doji em cerca de um topo duplo no que era agora uma faixa de negociação, bares



doji nunca são boas barras de sinal para calções em touros fortes, mas são barras de sinal aceitáveis 
para calções em faixas de negociação, dependendo do contexto. Uma vez que o mercado se testar a parte 
superior da gama, que era uma barra de sinal aceitável durante um curto uma vez que o mercado pode 
testar a parte inferior da gama.

Bar 9 era uma reversão de duas barras após um novo balanço baixa e teste da barra de 5 baixa. A 
entrada foi acima da alta do maior dos dois bares, que estaria acima bar 9. No entanto, isso é arriscado, 
porque sempre haverá calções na média móvel quando os testes de mercado de TT a partir de baixo. 
Além disso, as duas barras são grandes, obrigando os compradores a entrar muito acima do baixo de 
uma perna para baixo. Quando o risco é maior, é melhor não tomar o comércio e esperar por uma 
configuração forte.

Bar 10 era uma reversão de duas barras após quatro bares tendência urso com corpos de bom 
tamanho, pequenas caudas, e muito pouca sobreposição e, portanto, uma boa curta configuração em 
uma forte tendência de urso.

Bar 11 foi um bar reversão touro depois de uma terceira empurrar para baixo e ele foi uma tentativa 
de manter acima da mínima do dia. A tendência urso tinha ido há muito tempo e havia muitos 
retrocessos ao longo do caminho, assim que as probabilidades eram elevadas para um teste da média 
móvel. Uma vez que é contra-tendência, você tem que estar disposto a permitir a retração no movimento 
até a média móvel, de modo que não aperte sua parada muito cedo.

Mais profunda discussão deste Chart

O mercado quebrou abaixo da média móvel na aberto na figura 6.14, mas a fuga falhou com uma forte 
barra de reversão touro. A segunda barra tinha um corpo de touro, mas também tinham caudas 
proeminentes e não conseguiu obter acima da média móvel. Também não houve compra de follow- 
through no terceiro bar, que também testou a média móvel e não conseguiram acima dela. Bulls deveria 
ter considerado que sai seus longs e esperando desde que o mercado estava agora em uma pequena 
faixa de negociação apertado abaixo da média móvel e as barras eram grandes com caudas. A faixa de 
negociação apertado abaixo da média móvel geralmente cai para o lado negativo, mas não havia 
nenhuma configuração curta confiável. Em vez disso, os comerciantes devem esperar por uma 
configuração melhor. Bar 2 foi um forte barra de reversão touro que configurar um longo da fuga falhou 
dessa estreita faixa de negociação, que se tornou uma bandeira final.

Uma vez que o mercado quebrou acima da abertura alta, um movimento medido até era provável.

Bar 2 também foi um micro cunha urso que ultrapassou a linha do canal tendência que pode ser 
traçada entre as partes inferiores dos anteriores três bares. Observe como há uma cauda, na parte 
inferior da barra que se seguiu bar 1. Isso significa que os compradores veio em torno da baixa da barra. 
Os ursos foram na esperança de encontrar vendedores na fuga abaixo da mínima da barra e para o perto 
de estar bem abaixo da mínima da barra, mas em vez disso houve alguns compradores. Isso aconteceu 
na próxima bar também e mais ainda com bar 2. Os ursos foram finalmente capazes de elevar o preço 
ainda mais abaixo da mínima da barra antes, mas os touros tornou-se especialmente agressiva e 
reverteu o mercado e fechou a barra acima a sua aberto e perto do topo da barra. Embora micro cunhas 
por si só não costumam levar a grandes inversões, os outros fatores no trabalho aqui criou a baixa do 
dia.

Bar 2, juntamente com a barra antes eo bar após ele também criou uma reversão de três barras e um 
bar reversão 1 5 minutos porque o bar antes que teria o mesmo aberto como o bar de 1 5 minutos, o bar



depois teria a mesmo perto como a barra de 1 5 minutos, e que perto está acima do aberto. O próximo 
bar, então, desencadear uma longa entrada de 15 minutos.

O movimento para baixo das barras de 4 a 5 teve várias barras sobrepostas e podería ser uma 
bandeira final. Bar 5 eo bar que se lhe seguiu ambos tiveram muito grandes corpos e pequenas caudas 
e, portanto, formou uma de duas barras buy clímax. Quando um clímax ocorre após uma tendência já se 
arrasta por muitos bares, as chances de um lado de duas pernas para a correção para baixo com 
duração de pelo menos 1 0 bares aumentar. A próxima bar era um urso dentro da barra após um buy 
clímax e pode tornar-se uma bandeira definitiva de um bar.

Bar 6 foi a segunda perna para cima a partir do primeiro pullback bar 5 e na barra de 2 baixo, e 
segunda pernas são muitas vezes reversões. Além disso, foi um baixo 4 e uma cunha com os três 
empurrões sendo bar 4, o bar após bar 5 e bar 6. Foi, adicionalmente, uma cunha maior com os três 
empurrões sendo o terceiro bar do dia, bar 4, e bar 6. Com isso muitos fatores operacionais, um 
comerciante deve esperar pelo menos duas pernas para baixo. Ele também seguiu dois ápices comprar, 
o primeiro sendo o clímax de duas barras de compasso 5 e no próximo bar e sendo a segunda bar antes 
bar 6. A segunda compra clímax consecutivo geralmente resulta em, pelo menos, uma correcção de duas 
pernas que penetra na média móvel e dura pelo menos uma hora.

A retirada de duas pernas que se seguiu a barra 6 curto penetrou a média móvel e terminou com 
uma barra de diferença média móvel. Desde que formou em uma tendência forte, um teste de alta da 
tendência era provável. Foi também uma cunha touro configuração bandeira compra com o primeiro 
empurrão para baixo sendo o bar antes de bar 6 eo segundo empurrão para baixo sendo o terceiro bar 
após bar 6. Um movimento média bar lacuna muitas vezes leva à etapa final da tendência antes que o 
mercado tem um pullback maior e ainda uma reversão.

Bar 8 foi uma alta superior ou dupla menor após a barra de diferença média móvel, que sempre 
quebra da linha de tendência, e, portanto, uma possível reversão de tendência. Há uma boa configuração 
de risco / recompensa para um balanço para baixo, e shorts devem balançar parte da sua posição. É 
também formada uma barra de inversão de um sinalizador final, e uma reversão topo duplo micro com 
as caudas na parte superior de uma das duas barras antes.

Bar 9 foi uma bandeira cunha touro com os três empurra para baixo a partir da barra 8, mas porque
0 sell-off foi em um canal de urso relativamente apertado eo mercado podería ter revertido em uma 
tendência de urso, é melhor esperar para ver se haverá ser uma configuração aceitável pullback buy 
fuga. Cinco barras depois, houve um fora bar mas isso não é uma entrada muito tempo aceitável em 
qualquer uma faixa de negociação ou uma tendência urso, e, portanto, os compradores teriam que 
esperar um pouco mais. Bar 9 também foi uma tentativa de formar uma bandeira touro duplo fundo 
com bar 5, a um nível de preço onde o mercado encontrou compradores no início do dia. Finalmente, 
era o fim de uma grande correção de duas pernas na barra de 6 alto e, portanto, uma alta de 2 longo e, 
provavelmente, uma clara alta 2 longa em um gráfico de intervalo de tempo maior, como o gráfico de
1 5 minutos.

Bar 1 0 era um pullback fuga da fuga abaixo da barra de 9 cunha bandeira touro baixa ea falhou 
alta 2, e se seguiu a uma fuga abaixo da bandeira topo duplo urso que se formou após o bar 9. A fuga 
de quatro barras foi um ponto baixo , eo mercado se recuperou-se para testar o bar top 10 do canal até 
o final. Havia um casal bandeira do urso top curto configuração com a alta de bar 10 e a barra que se 
formou quatro compassos depois. Todas as fugas são picos e clímax, e não havia uma segunda venda 
clímax duas barras antes de bar 11; uma segunda venda clímax consecutivo geralmente leva a, pelo 
menos, uma retração de duas pernas. Um pico de fuga muitas vezes leva a um movimento medido para 
baixo. Tome o número de carrapatos entre a abertura do primeiro dos quatro bares e o encerramento



da quarta barra urso e projetar a partir do topo do primeiro pullback (a alta de bar 10).

Bar 11 foi semelhante em aparência para barrar 1, que anteriormente encontrados compradores 
nesta área preço e eles podem estar dispostos a comprar novamente. Desde lá ainda não foi uma 
ruptura da linha de tendência de urso, as chances de uma faixa de negociação são maiores do que as 
chances de uma reversão significativa. O movimento para baixo da barra de 6 estava em um canal e um 
canal de urso deve ser pensado como uma bandeira touro, então pode haver um forte movimento para 
cima antes do tempo. Além disso, todo o movimento para baixo da barra 6 é um movimento de duas 
pernas complexo com a segunda perna para baixo começando no bar 8; que podería ser uma correção 
de duas pernas simples em um gráfico de intervalo de tempo maior, como o gráfico de 60 minutos.

Bar 11 era uma reversão duplo fundo micro com o rabo do touro bar doji que a precedeu.
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Figura 6.15 One-Bar Bandeira do urso

Uma bana de reversão touro em um pico de urso pode ser uma bandeira do urso de um bar. Na Figura 
6.15, bar 8 foi uma ruptura abaixo de uma baixa de reversão touro (folhou bar reversão) em uma forte 
tendência de urso e é um ótimo curta porque os primeiros touros que compraram vai ser preso e forçado 
a vender abaixo do seu baixo.

Baixas de 8 a 14 criou uma reversão de duas barras em um gráfico de tempo superior e uma única 
baixa de reversão em um gráfico de tempo ainda maior.

Baixas 9 e 10 formaram um pequeno duplo fondo e bar 11 foi a barra de entrada para o longo, mas 
um doji não é uma boa bana de sinal para um comércio reveses contra uma forte tendência. Não houve 
retração touro anteriores no afiada sell-off, e desde o primeiro recuo em uma forte tendência geralmente 
folha, os comerciantes inteligentes prevista paia este inferior ao fracasso. Eles colocaram ordens de stop 
vender para ir curto exatamente onde os longs perdendo iria vender fora de suas posições, que foi um 
tick abaixo da barra 11.

Um doji é um one-bar intervalos comerciais e bares 9 e 10 criou um par de grandes dojis com uma 
pequena doji no mão. Estas três banas formaram uma pequena faixa de negociação para os lados em 
uma tendência urso forte, que é uma bandeira do urso, assim que um rompimento de baixa era provável. 
Desde bar 11 foi a segunda tentativa de Rally (a primeira tentativa foi de dois bares mais cedo, mas não 
poderíam até mesmo se acima do doji touro pouco antes), os longs quase certamente de saída abaixo da



barra n e não olhar para comprar novamente até que o mercado mudou-se para um bar ou dois. Como 
esses longs venderam suas posições, suas vendas adicionado à pressão de venda dos comerciantes 
inteligentes que esperava que este fundo fraco para falhar e

portanto, em curto abaixo da barra 11. Os únicos comerciantes dispostos a comprar apenas comprou e 
perdeu, assim que o mercado tomou-se rapidamente de um lado e destinado a cair.
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Bar 7 formado um fundo de micro duplo com a cauda na parte inferior da barra grande urso dois bares 
mais cedo (o fundo não tem que ser exatamente no mesmo preço). Desde que o mercado estava em um 
pico de urso, vendendo a fuga abaixo da barra 7 double baixo fundo era um curto razoável. Isso é 
diferente do duplo fundo micro bar 18 (com a cauda do bar doji dois bares mais cedo), que estava em 
um pullback de um quatro barras de protecção pico, e não em um pico de urso. Foi razoável para 
comprar acima bar 1 8 (a maioria menores reversões touro vir de algum tipo de duplo fundo micro, 
como discutido no livro 3 no capítulo sobre reversões), mas não é bom para curta abaixo dela. Bar 1 1 
formaram um topo duplo micro com a alta do bar dois bares mais cedo, e tornou-se uma baixa de 2 
urso barra de sinal flag vender.

Bar 1 5 quebrou fortemente acima da linha de tendência de urso na figura 6.1 5, ea diferença para 
baixo de abertura para barrar 16 foi maior baixa configuração de compra para uma perna segunda 
esperado para cima. O mercado quebrou abaixo da média móvel e abaixo da bandeira touro duplo 
fundo da hora final de ontem e a fuga falhou.

Bar 1 8 foi um pullback fuga por muito tempo para a fuga da bandeira touro de bar 15 para barrar
16.

Bar 6 ea próxima bar foram bares grandes tendências urso que eclodiram por baixo das barras 2 e 
4 duplo fundo. As caudas eram pequenos e os corpos eram grandes, e mais venda era provável. Toda 
grande fuga urso é um clímax vender, mas isso não significa que o mercado irá inverter. Esta fuga 
parecia forte e os touros podería gerar apenas uma pausa de dois bar após o clímax sell antes que eles 
foram surpreendidos novamente pelos ursos. Um contra-ataque não é apenas um clímax, mas um pico 
bem, e quando a fuga é forte como este, ele é geralmente seguido por um canal para baixo antes de um 
fundo negociáveis desenvolve. Bears será curto-circuito agressivamente cada pausa e cada pequeno 
pullback até há formas possíveis de fundo. O fundo será geralmente em algum alvo movimento medido, 
e o primeiro a considerar é um movimento medido a partir do topo para a parte inferior da faixa de 
negociação antes da fuga. Em seguida, olhar para a abertura da barra de fuga até ao fim ou de baixo da 
barra de tendência urso forte final da fuga, o que pode ser o bar antes de bar 7 ou no bar antes disso. 
Acontece que a tendência urso de fundo a um movimento medido usando uma projecção para baixo a 
partir do topo do pico para o valor mais baixo do terceiro e último barra de urso do pico. Você também 
deve olhar para outras projeções movimento medido possíveis também, porque se o mercado tenta 
reverter dentro de um par de carrapatos de um destes ímãs, deve aumentar a sua confiança para tomar 
o comércio. No entanto, você não pode tomar o comércio contra a tendência em um movimento medido 
sozinho desde que a maioria falhar e você tem que manter a olhar para os outros. As chances de 
sucesso são muito pequenas. No entanto, se há outras razões para tomar o comércio, como uma 
superação linha de canal de tendência e reversão ou uma reversão bandeira final, as chances de sucesso



aumentam consideravelmente.

Após um pico forte para baixo, o mais provável seguimento será algum tipo de canal para baixo e, 
eventualmente, um teste até ao topo do canal. Traders iria manter curto-circuito todo o caminho até o 
canal e depois comprar na parte inferior para a retirada para o topo do canal.

Bar 8 eo bar depois que foram grandes barras de tendência urso com pouca sobreposição e, 
portanto, constitui uma segunda venda clímax. Embora uma segunda venda clímax geralmente leva a 
duas pernas de lado para cima e dura pelo menos 1 0 bares, a jogada para barrar 9 era tão íngreme que 
os compradores estavam dispostos a comprar e vendedores ainda estavam dispostos a vender mais.

Bar 11 foi o fim de um padrão de arame farpado de quatro barras e arame farpado, após uma 
tendência de longo muitas vezes se torna uma bandeira final, que foi o caso aqui. Os comerciantes 
estavam esperando qualquer fuga abaixo da pequena faixa de negociação apertada a falhar em breve eo 
mercado a ser puxado de volta para o intervalo. Devido a isso, eles provavelmente só iria couro cabeludo 
a curto abaixo da barra 11 em vez de segurá-lo para um balanço para baixo. As duas barras após bar 11 
foram novamente grandes barras de tendência urso e formou um terceiro ponto, que é sempre também, 
tanto uma fuga de algo (neste caso, arame farpado e, portanto, um potencial bandeira final) e um 
clímax. Um terceiro sell clímax consecutiva é bastante incomum e as chances eram, portanto, alta de que 
haveria pelo menos uma correção twolegged de lado para cima de pelo menos 10 bares. Isto é ainda 
mais provável depois de uma fuga bandeira final e um movimento medido.

Mesmo que a barra de sinal de barras 12 no baixo tinha um corpo urso, seu fim estava acima de seu 
ponto médio para que os compradores mostraram alguma força. Foi também o terceiro impulso para 
baixo após a fuga de pico (barras 7 e 9 foram os dois primeiros) e os canais que seguem picos muitas 
vezes acabam com um terceiro empurrão. No contexto de uma bandeira final, um terceiro clímax 
consecutivo venda, um fundo de cunha, e um movimento medido, foi uma boa configuração para um 
comício. Os primeiros testes foram objectivos do topo do arame farpado em torno da barra 11 de altura 
e um teste da média móvel. Outro objetivo era um movimento de duas pernas para os lados para 
durando cerca de 10 bares ou cerca de uma hora. O objetivo final foi um teste do topo do canal após o 
pico inicial, e que foi a parte superior da barra de touro bar 7. Embora o movimento para cima para 
barrar 1 5 tinha duas pernas, foi principalmente contidas em um canal e, portanto, mais provável que 
seja uma primeira perna complexa em um padrão de duas pernas maior, que foi. A segunda perna 
começou no bar 1 6 aberta do dia seguinte.
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Vigora 6.16 Boas configurações são comuns

Há muitos bons configurações todos os dias em cada carta, e quanto mais experiência você tem em 
detectá-las como se formam, a melhor chance que você tem de ser capaz de lucrar com eles.

Na Figura 6.16, bar 1 foi uma de duas barras de configuração reversão buy depois de tirar a baixa da 
abertura, e foi uma baixa superior em comparação com baixa de ontem.

O pequeno bar reversão urso antes bar 2 testou a média móvel e foi uma tentativa de fazer a inversão 
de duas barras folhar. Ele folhou e tomou-se apenas um pullback da fuga acima bar 1. Quando o 
mercado está tentando ir para cima, ébom para comprar acima pullbacks.

Bar 3 era um urso dentro da barra depois de uma tentativa de quebrar acima de uma linha canal de 
tendência touro e alta de ontem. Esta configurar um curto porque se 0 mercado negociado abaixo de sua 
baixa, os comerciantes podería pensar que a fuga tinha folhado e não deve haver um recuo.

Bar 4 foi um bar doji depois de dois outros dojis, e um bar com um corpo minúsculo e um top micro 
cunha feito de dojis raramente é uma configuração confiável. Os dojis sobrepostas representam 
negociação de dois lados e, portanto, a incerteza. No entanto, as três caudas sobre as partes superiores 
das barras eram um sinal de pressão de venda edifício. A segunda configuração de entrada veio duas 
barras mais tarde sob a forma de uma reversão de duas barras, ea entrada curta estava abaixo do menor 
dos dois bares. Que a entrada inferior ao bar tendência urso também foi uma ruptura abaixo de um 
fondo de micro dupla formada por essa barra de urso eo bar doji dois bares mais cedo.

Bar 5 foi um rompimento de alta folhou acima de um ii.

Bar 6 foi um bar reversão touro euma segunda tentativa de reunir em um teste da baixa do dia.

Bar 7 foi um doji mas foi um pullback para a média móvel com um corpo de touro depois de um 
forte movimento para cima, e foi a segunda tentativa de unir (o primeiro foi 0 bar antes dele).

Bar 8 era um urso dentro bar, mas é seguido três barras tendência de subida fortes. Com esse 
impulso muito ascendente, é melhor esperar por uma segunda entrada antes de curto-circuito.

Barra 8 era uma inversão de duas barras e, no meio de uma inversão de duas barras em um gráfico 
de tempo maior. O componente bula de que a maior reversão prazo foi formado pelas barras tendência 
de três touro antes bar 8, eo componente urso foi a série de barras de tendência urso, que terminou no



bar n. Alguns maior tempo de paradas quadro usaria todas essas barras, e outros iria usar a maioria dos 
comércios que ocorreram durante esses bares.

Bar 9 foi um bar reversão touro mas foi relativamente pequeno quando comparado com recentes 
bares e, portanto, menos susceptíveis de conduzir a um longo sucesso. Era melhor esperar por uma 
segunda entrada, mas um nunca veio. Em vez disso, os longs que compraram acima bar 9 foram 
imediatamente presos como o mercado inverteu em um bar exterior para baixo. Vendendo abaixo da 
barra de 9 de baixo era aceitável porque seria capitalizar esses longs que teriam de vender para fora de 
suas posições agora a perder. No entanto, um comerciante teria que pensar rapidamente para perceber 
isso e fazer um pedido.

Bar 11 foi um IOI e uma longa configuração de segunda entrada na pressão abaixo da barra 7 Swing 
Low. Em dias foixa de negociação, o mercado muitas vezes inverte fogas acima e abaixo de pontos do 
balanço anterior, e segundo sinais são especialmente confiável. O primeiro sinal foi duas barras mais 
cedo, mas o impulso para baixo naquele momento era tão forte que teria sido imprudente para comprar 
lá. Bar 13 foi uma entrada de longa arriscado, porque sempre que houver três ou mais sobrepostos, 
relativamente grandes bares que sentam-se na média móvel, a fuga touro é geralmente uma armadilha.
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No aberta na Figura 6.16, o mercado continuou a jogada do fechamento de ontem, afastando-se para a 
média móvel ea criação de um pullback média móvel curta. No entanto, o impulso para cima era forte, 
por isso era melhor não tomar a primeira entrada curta e, em vez de esperar para ver se haveria um 
segundo. O mercado caiu abaixo da abertura do dia, e a fuga para o novo baixo falhou. Esta inversão 
para cima era uma possível baixa do dia, e é formado um duplo fundo com o primeiro bar do dia e uma 
maior baixa.

Bar 1 foi observada uma baixa configuração 2 buy falhou com o baixo antes de fechamento de 
ontem ter sido o primeiro impulso para baixo.

Bar 2 foi um forte barra de follow-through para o longo entrada acima bar 1, e tornou-se um grande 
bar de fuga após o fracassado baixo 2. A falha baixo 2 normalmente é seguido por mais empurrar para 
cima em um deles e uma bandeira do urso cunha configuração curta , ou mais dois empurra para cima e 
um baixo 4

baixo. Se a fuga é forte, como foi aqui, a baixa 4 é mais provável. Desde que foi tão forte pico para 
cima, um canal para cima também era provável. O canal assumido a forma de uma cunha. Uma vez que, 
quer uma cunha ou um canal inverte, o primeiro alvo é um teste do início do padrão.

Bar 3 foi o esperado baixo 4 curta configuração após a falha de baixo 2. Foi também a configuração 
para uma reversão para baixo de dois topos de cunha. O menor tinha o bar após bar 2 como o primeiro 
impulso, ea segunda push-up ocorreu três bares mais tarde. A cunha maior começou com a segunda 
barra do dia e o segundo impulso foi o bar após bar 2. Ambas as cunhas deve ser seguido por pelo 
menos duas pernas inclinadas para baixo e eles devem testar o início de cada cunha. O teste do início 
da cunha menor ocorreu três bares após bar 3. Ele tinha duas pernas pequenas, com a cauda do doji 
que formou duas barras após bar 3 sendo a primeira perna para baixo. O bar saltou para cima em sua 
estreita e o segundo impulso veio para baixo no próximo bar. Esta era uma bandeira touro duplo fundo 
com o baixo balanço que formaram três bares após bar 2, e esta é uma configuração comum quando o 
mercado testa o fundo de um canal ou cunha.



Estas duas pequenas pernas eram apenas a primeira perna para baixo para a parte superior da 
cunha maior e bar 6 era o fim da segunda perna e da reversão para cima a partir do teste do fundo que 
cunha e um cinco-tick fuga falhou.

Bar 5 foi o terceiro pequeno bar de lado depois de um sell-off, e qualquer padrão de lado após uma 
jogada pode se tornar uma bandeira final, como fez aqui. Porque ele fez isso com uma falha de cinco 
carrapato, havia ursos presos que compraram de volta os seus calções acima bar 6, somando-se a 
pressão de compra. Bar 6 também formou uma bandeira de fundo duplo touro com a baixa de bar 1, 
levando à rejeição esperado. Foi também a configuração para o longo da bandeira cunha touro que teve 
seu primeiro empurrão para baixo três bares após bar 3 e seu segundo impulso para baixo três barras 
antes bar 5.

Bar 7 era uma bandeira cunha touro em um movimento forte para cima. O primeiro empurrão para 
baixo foi o bar pouco antes 10:00 PST, eo segundo empurrão para baixo terminou duas barras antes bar 
7. Mesmo que dojis em geral não são barras de sinal de confiança, eles podem ser para pullbacks nas 
tendências ou nas pernas fortes em faixas de negociação.

Bar 8 foi um bar tendência urso dentro que era o fim da segunda perna para cima em um dia faixa 
de negociação e um teste da alta do dia, ambos os quais muitas vezes levar a uma reversão. Também 
seguiu uma fuga linha de canal de tendência eo terceiro push-up em um canal de touro {barra 5 foi o 
primeiro).

Bar 11 foi tecnicamente um elevado 3, mas deve ser esperado para se comportar como um alto 2, 
uma vez que o bar TO bar exterior touro armadilha deve ser considerado o Início do downswlng (não a 
barra 8 actual balanço do alto).

Figura 6.17 Um urso Reversão Bar pode levar a uma bandeira de Bull

Uma barra de reversão urso em uma tendência de subida não é razão suficiente para ir curto e, por vezes, 
toma-se uma bandeira touro. Na Figura 6.17, o bar após bar 1 foi um forte barra de reversão urso mas 
seguiu cinco bares tendência de subida fortes. Na ausência de nenhuma força antes pelos ursos, não foi 
uma pequena configuração. Apenas uma segunda entrada podería ter sido considerado, que foi uma



curta abaixo da barra 2. No entanto, bar 2 foi um doji e havia quatro barras em grande parte sobrepostas 
em uma forte tendência touro. Ao invés de short, era melhor esperar por uma retração para comprar. A 
reversão de duas barras de a média móvel de quatro compassos depois foi uma boa configuração.

Embora a compra acima de um bar tendência urso em um pico touro é muitas vezes um bom 
comércio, comprando acima da barra de tendência urso aqui ou acima da barra de reversão touro que se 
seguiu era arriscado. Bar 1 foi um bar grande tendência de subida depois de vários outros bares 
tendência de subida e foi, portanto, de clímax. Havia um risco muito grande de um lado para correção 
para baixo após um buy clímax. Se você olhar para os altos das barras até o compasso 1, a inclinação foi 
aumentando. Esta curvatura parabólica é também um sinal do comportamento climático e que faz com 
que o risco de uma correção significativa. Comprar um pullback ou à procura de uma curta foi uma 
abordagem mais segura.

Bar 4 era uma reversão de duas barras na sequência de uma fuga inferior a dois bares doji pequenas e 
a fuga bar 3 abaixo de um seven-bar bandeira do urso horizontal perto da média móvel. Porque a 
tendência de baixa nos últimos 15 bares ou assim tinha apenas muito pequenas pullbacks, este foi um 
couro cabeludo muito tempo na melhor das hipóteses, apesar do grande bar tendência de subida do lado 
de fora para cima.

Bar 5 foi um pequeno bar reversão touro com um fim próximo de sua alta e foi o terceiro impulso 
para baixo nos últimos seis bares, assim que os compradores estavam começando a entrar. Embora o 
mercado ainda estava no canal de urso do último par de horas , esta é uma boa configuração longa 
couro cabeludo.

Bar 6 foi um bar grande tendência de urso com uma cauda grande parte inferior e um fim acima do 
ponto médio da barra, que pode ser o suficiente de uma demonstração de força por touros para reverter o 
mercado, especialmente depois de um colapso no final da tendência de urso . Foi também uma 
ultrapassagem de várias linhas de canal tendência urso (não mostrado). Com quatro barras de 
tendência urso grandes em uma fileira, apenas um segundo de entrada de tempo pode ser considerado, 
que entrou na barra 7 fora bar. A baixa bar 7 foi um pequeno maior baixa, o que é o início da segunda 
perna para cima. É aceitável para comprar em cima do Bar 6, mas melhor comprar acima da alta de 
uma barra de touro, como o bar após bar 6, e melhor para comprar a um segundo sinal. Bar 7 era que o 
segundo sinal e você podería comprar tanto assim que ele saiu-se, porque as coisas iam acima da alta de 
que a forte touro bar que se seguiu bar 6 ou acima da alta de bar 7.

Mais profunda discussão deste Chart

Na Figura 6.17, o mercado abriu com um gap up e um bar tendência de subida, criando um pico de 
touro, e depois se afastou um pouco no segundo bar, negociando um preço tão baixo quanto abaixo do 
meio do primeiro bar. Esta foi a única retração antes que o mercado foi parabólica, criando um pico 
lacuna e tendência de subida canal e uma tendência da tendência de subida aberto. Parabólica significa 
que a tendência se acelerou depois de já ser forte. Aqui, se você desenhar uma linha canal de tendência 
através das elevações dos primeiros três bares, destacando a inclinação da tendência, você vai ver que a 
quarta barra quebrou acima dessa linha canal de tendência. Se você continuar a desenhar linhas canal 
de tendência em todo os altos de barras sucessivas, você vai ver que as linhas se mais íngreme, e, em 
seguida, embelezar a alta. Esta é uma forma parabólica, e um movimento parabólico é um tipo de 
clímax compra. Desde que o mercado ainda estava em uma tendência da tendência de subida aberta, 
você não deve vender a primeira tentativa de uma retirada, porque a primeira retração é quase sempre 
seguido por um teste de alta dentro de alguns bares.

Tão forte quanto o impulso para cima era, os comerciantes devem estar sempre conscientes de que 
o mercado pode inverter a qualquer momento, especialmente na primeira hora. O mercado muitas vezes



corre para algum ímã que muitas vezes não é evidente, e uma vez que ele é testado, o mercado é livre 
para fazer qualquer coisa, Incluindo Inversa.

Sempre que hqja qualquer tipo de ápice, uma vez que o mercado começa a corrigir, geralmente 
corrige em duas pernas e para, pelo menos, 1 0  bares.

Pouco antes de bar 3, houve uma bearflag horizontal de sete bar, e negociando apertada varia após 
uma tendência passou para 1 0 ou mais barras multas vezes se tornam bandeiras finais. Houve uma 
baixa 2 breve sinal com uma barra de sinal de urso, mas por causa da possibilidade de uma reversão 
bandeira final, é melhor apenas para couro cabeludo curto. A fuga da bandeira do urso era o grande bar 
tendência urso bar 3, que é sempre um ponto e um clímax de venda. Quando se forma um sell clímax 
depois de uma

tendência prolongada, pode falhar e levar a um lado de duas pernas correção durando cerca de dez 
bares. No entanto, não houve nenhum sinal significativo de força na tendência urso, por isso, se o 
mercado não tentar reverter, é melhor olhar apenas para um couro cabeludo.

O pico foi seguido por uma bandeira do urso cunha que foi formada pela doji após bar 3, o bar 
exterior após bar 4, ea pequena dojl duas barras mais tarde. Ele também pode ser visto como um baixo 
2 curtos, com bar 4 sendo o primeiro empurrão para baixo e curto estar abaixo do touro pequeno 
dentro da barra quatro compassos depois.

O movimento consiste em quatro forte tendência urso barras para baixo a barra 6 foi outro pico e, 
portanto, outro clímax de venda, e foi o terceiro impulso para baixo depois que a barra 3 pico. Canais 
que se seguem picos muitas vezes acabam com três empurrões, mas quando o impulso para baixo é tão 
forte, é melhor esperar por um segundo sinal antes de olhar para comprar, e isso ocorreu com bar 7. Um 
urso canal é uma bandeira touro, de modo que o mercado deve reunir uma vez ele quebra acima do 
canal de urso. Além disso, deve testar o início do canal depois que a barra 3 pico para baixo, mas às 
vezes o rali não será concluída até o dia seguinte.

Fignca 6.18 Bares Reversão fracos Precisa de mais



Quando uma bana de reversão não é particularmente forte, de ainda pode ser uma boa configuração se 
houver uma razão adicional para tomar o comércio.

Na Figura 6.18, bar 1 foi um relativamente pequeno bar após um grande bar tendência urso eclodiu 
de uma grande bandeira, e podería ter sido a criação de uma fuga folhou da bandeira. Foi também um 
teste exacto do baixo anteriormente. Em um dia de intervalo de negociação com bar 1 configuração 
destas duas reversões, foi uma configuração muito tempo razoável, especialmente porque a próxima bar 
criou uma de duas barras de configuração reversão compra. O rali acima de bar 1 eo seÜ-off baixo para a 
mesma zona de preços no dia seguinte formou um top reversão de duas banas em algum maior chart 
período de tempo, euma única barra de reversão em um gráfico de tempo ainda maior.

Bar 2 foi um pequeno bar reversão urso depois de um grande bar tendência de subida que eclodiu de 
uma pequena faixa de negociação. Esta foi uma curta barra de sinal de fuga folhou aceitável.

liais profunda discussão deste Chart

O mercado quebrou acima alta de ontem na Figura 6.18, mas a fuga falhou e levou a uma tendência a 
partir do dia urso aberto.

Bar 2 era uma configuração flag sell final após a fuga falhou de uma faixa de negociação apertado, 
negociação apertado varia após 1 0 ou mais barras de um balanço muitas vezes se tornam bandeiras 
finais. Foi também uma bandeira do urso topo duplo com a 07:30 PST alta. Lembre-se, é perto o 
suficiente. A tendência urso que se seguiu foi enorme e o mercado fechou 30 pontos abaixo, mas o 
resto do dia não é mostrado porque ele iria encolher este bar tendência de subida ao ponto de olhar 
banal, em vez de como ele apareceu em tempo real.
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Figura 6.19 Raspado bares podem ser sem sentido

topos e fundos raspadas nem sempre são um sinal de foiça. Quando muitos topos e fundos raspadas



ocorrem juntos, os comerciantes devem ter muito cuidado porque des podem representar um volume 
baixo em uma faixa de negociação, em vez de força em uma tendência. No primdro conjunto de quatro 
topos raspadas na Figura 6.19 (indicado por "s"), a tendência urso foi ainda forte. No entanto, no 
segundo grupo, o mercado foi em uma faixa de negodação e des podem simplesmente indicar que o 
volume era reduzido. Tenha muito cuidado sobre a negodação sob estas circunstândas.

Mais profunda discussão deste Chart

O mercado quebrou acima alta de ontem com um gap up na Figura 6.19, mas o primeiro bar foi um bar 
tendência urso e, portanto, um sinal de fraqueza pelos touros. O mercado poderia ter negociado para 
baixo em uma fuga falhou, mas em vez quebrou a cabeça com uma barra de tendência de subida forte. 
Isso poderia ter levado a uma forte tendência a partir do dia touro aberto, mas em vez disso foi seguido 
por uma barra grande tendência de urso. Esta configurar uma reversão de duas barras para uma falha 
de fuga curta, mas a curto Nunca foi acionado e os longs ainda estavam segurando suas posições. O 
mercado, em seguida, quebrou a cabeça para fora do padrão II; no entanto, a fuga falhou, a criação de 
uma falha de fuga curto e uma possível alta do dia.

Quando existem vários bares com grandes faixas que formam uma faixa de negociação para os 
lados apertado, entrando em uma fuga é arriscado porque a maioria das fugas falhará devido ao efeito 
magnético de uma faixa de negociação apertado. O mercado começou com a cabeça e depois para o 
lado negativo, e depois se reuniram fora da média móvel de volta para o intervalo. O pico para baixo 
para a média móvel foi seguido por um recuo inferior que formado um elevado inferior e então evoluiu 
para um sinalizador de topo duplo urso. O pullback para testar a alta do dia teve baixo impulso, 
indicado por muitos bares sobrepostas, vários bares urso, e muitos bares com caudas. Isso não é como 
uma perna de touro forte parece.

CAPÍTULO 7

Bares fora



l f o alto da barra atual está acima do alto da barra anterior eo baixo é abaixo da mínima da barra anterior, então a

barra atual é um bar exterior. Bares fiara são complicados de ler, porque ambos os touros e os ursos estavam no controle 
em algum ponto dentro do bar ou no bar antes, e há muitas sutilezas em sua análise. O aumento do tamanho do har 
significa que os touros e os ursos estão dispostos a ser mais agressivo, mas se a perto é perto do meio, é essencialmente 
uma faixa de negociação de um bar de duração. Na verdade, por definição, uma vez que um bar exterior se sobrepõe 
totalmente a barra antes, cada bar exterior é uma parte de uma faixa de negociação, que é duas ou mais barras que em 
grande parte se sobrepõem. Em outros momentos, eles podem atuar como barras de reversão ou barras de tendência. 
Os comerciantes devem prestar atenção ao contexto em que ocorrem.

análise técnica tradicional ensina que fora bares são bares de configuração para uma fuga em qualquer direção, e 
que você deve colocar uma entrada parar acima e abaixo. Uma vez preenchido, o dobro do tamanho da parada por 
preencher e tomá-lo uma ordem de reversão. No entanto, é quase sempre desaconselhável a entrar em uma fuga de 5 
minutos bar exterior, especialmente se a barra do lado de fora é grande, devido ao maior risco de que a paragem implica 
distante. Às vezes, eles ocorrem quando você estiver procurando por uma grande reversão e você está muito confiante 
de que haverá uma grande reversão, forte. Quando isso acontece, faz sentido para entrar assim que o bar tira o extremo 
do bar antes. Se você é menos certo, você pode esperar para o bar para fechar e, em seguida, entrar na fuga do har 
exterior. Se você entrou na fuga de um bar exterior e da paragem de proteção é muito grande, considere o uso de uma 
paragem de dinheiro (como dois pontos no Emini) ou negociação menos contratos. Desde um bar externo é uma faixa 
de negociação de um bar e é melhor não comprar no topo de um mercado para os lados ou vender abaixo dela, 
geralmente é melhor para não entrar em uma fuga do bar.

bares fora pode ser bares entrada confiáveis se a barra de diante deles era um bom nível de sinal. Por exemplo, se 
um comerciante está olhando para comprar na parte inferior de um balanço do urso e do mercado constitui uma forte 
barra de reversão touro, mas os próximos comércios barra abaixo do bar, o comerciante deve considerar deixar o 
batente compra no mercado. Se a barra de repente inverte para trás acima da barra de sinal de touro, a paragem de 
compra será acionado ea barra atual vai se tomar um bar exterior e uma barra de entrada. Em geral, os comerciantes 
não devem entrar em uma negociação reversão em um bar exterior a menos que o bar antes era uma barra de sinal 
decente.

Às vezes você tem que entrar em um bar exterior (não na sua fuga), porque você sabe que os comerciantes estão 
presos. Isto é especialmente verdadeiro após uma jogada forte. Se um bar exterior ocorre como a segunda entrada em 
uma forte reversão de uma superação linha de tendência de quehra ou canal de tendência linha, ele pode ser um 
excelente bar de entrada. Por exemplo, se o mercado apenas vendida abaixo de um baixo balanço para o segundo 
tempo e inverteu-se a partir de uma superação linha de canal de tendência, você provavelmente está olhando para 
comprar e você continuar se movendo uma ordem de compra de parada a um tick acima da prévia bar de alta até você 
ficar cheia. Às vezes, o preenchimento será em um bar externo para cima. Isso geralmente é um bom comércio reversão 
e é devido a compradores fortes.

Se uma barra exterior está no meio de uma faixa de negociação, é insignificante e não deve ser utilizada para gerar 
comércios, se não for seguida por uma pequena barra de perto a alta ou baixa da barra exterior, definindo-se um 
desvanedmento. Um bar exterior em uma faixa de negociação apenas reafirma o que todo mundo já sabe-que ambos os 
lados estão equilibrados e ambos vão vender perto do topo de gama e comprar perto do fundo, esperando um 
movimento em direção à extremidade oposta do bar exterior. Se o mercado em vez irrompe em outra direção, apenas 
deixá-lo ir e olhar a desvanecer-se uma fiiga fracassada do bar exterior, o que normalmente acontece dentro de alguns 
bares. Caso contrário, basta esperar um pullback (a fuga fracassada que não é uma configuração pullback fuga).



Se a barra após o fora bar é um bar no interior, então este é um padrão IOI (de dentro para fora para dentro) e pode 
ser uma configuração para uma entrada na direção da fuga da barra interior. No entanto, tome a entrada somente se 
houver uma razão para acreditar que o mercado poderia ir longe o suficiente para bater a sua meta de lucro. Por 
exemplo, se o IOI está em um novo balanço alto eo segundo dentro bar é um bar urso que fecha perto de sua baixa, um 
rompimento de baixa poderia ser uma boa curta, uma vez que é provável uma segunda entrada (a primeira entrada 
provavelmente ocorreu como o bar exterior negociado abaixo da mínima da barra antes dele). Se ele estiver em arame 
farpado (uma fàixa de negociação apertada), especialmente se o bar no interior é grande e perto do meio da barra do 
lado de fora, geralmente é melhor esperar por uma configuração mais forte.

Quando um com tendência bar exterior ocorre na primeira etapa de uma inversão da tendência ea tendência 
anterior foi forte, ele funciona como um bar tendência forte e não um tipo de fàixa de negociação de bar. Por exemplo, 
em uma tendência de urso, se houver uma forte reversão para cima, os comerciantes podem começar à procura de mais 
de um rali. Muitos comerciantes serâo olhando para comprar acima da alta de uma baixa superior, e menos os 
comerciantes vão curta abaixo da mínima da barra antes. Se os touros são especialmente agressivo, que vai comprar 
abaixo da mínima da barra antes em vez de esperar para comprar acima de sua alta, e eles vão continuar comprando 
para os próximos vários minutos como mais e mais comerciantes ver que os touros têm assumido o controle da 
mercado. Isso fará com que a barra de estender acima da alta de que a barra anterior. Depois que éle fez, toma-se um 
fora bar e os ursos que apenas em curto abaixo da mínima da barra antes provavelmente vai cobrir e não estar ansioso 
para curto novamente por pelo menos um par de barras. Com muito poucas ursos e muitos touros agressivos, o 
mercado é unilateral e, provavelmente, a subir pelo menos para um bar ou dois. Todo mundo de repente concorda com 
a nova direção e, portanto, o movimento terá tanto ímpeto e se estendem tão longe que ele provavelmente vai fezer o 
teste depois de um recuo, criando uma segunda perna para cima. Essa maior baixa, e não a baixa urso real, é o início 
da perna para cima, porque é quando o mercado de repente concordaram que a próxima etapa é para cima e não para 
baixo. Normalmente haverá duas pernas para cima a partir do fondo da barra exterior. Embora o balanço up irá 
aparecer como três pernas para cima a partir da baixa urso real no grafico, que foncionalmente é de apenas duas pernas 
para cima, pois o mercado não concordaram sobre o movimento de alta até o maior baixo formado em vez de com o 
baixo real. Este é o lugar onde se tomou daro que os touros tinham tomado o controle.

Porque é que o movimento muitas vezes forte? Os vdhos ursos que em curto abaixo da mínima da barra anterior, 
no que des achavam que seria apenas uma outra bandeira do urso, ficou preso. Então a sua barra de entrada 
rapidamente revertida a um bar exterior up, prendendo os ursos e prendendo os touros fora. Muitos touros foram 
presos porque des não gostam de entrar como fora bares estão formando uma vez que muitos bares fora apenas levar a 
intervalos comerciais. Invariavdmente, o mercado vai tender-se difícil para muitos mais bares como todo mundo 
percebe que o mercado inverteu e des estão tentando descobrir como se posidonar. Os ursos estão esperando para um 
mergulho para que des possam sair com uma perda menor, e os touros querem o mesmo mergulho para que des 
possam comprar mais com risco limitado. Quando todo mundo quer a mesma coisa, isso não vai acontecer porque 
ambos os lados vão começar a comprar até mesmo pullbacks duas ou três por carrapatos, impedindo um recuo de dois 
ou três bar de desenvolver até que a tendência tem ido muito longe, comerciantes ação de preço intdigentes estarão 
cientes desta possibilidade no início, e se des estão à procura de um movimento estendeu-se a duas mãos, des vão ver 
o rompimento de baixa daquda banddra do urso com cuidado e antedpar seu fracasso. Eles vão colocar os seus 
pedidos de entrada logo acima da alta do bar antes, mesmo que isso signifique entrar em um bar do lado de fora 
(especialmente se for a barra de entrada para os shorts).

Se você pensar sobre isso do ponto de vista de uma instituição, você vai querer a banddra do urso curta para 
disparar de modo que não haverá longs que estão presos para fora e que vai perseguir o mercado para cima, e tamhém 
novos calções que serão presos e terão de cobrir, se a fuga urso folhar. Esta é uma situação ideal para a instituição que 
quer e espera um comido. Então, como uma instituição, o que você pode fezer para contribuir para isso? Não compre 
de forma agressiva até depois da armadilha. Na verdade, você tenta criar a armadilha com a venda até que a entrada 
curta é acionado e depois de comprar agressivamente como todos os comerciantes urso obter curto e a saída longs com 
perdas logo abaixo da baixa da barra antes. Você toma o lado oposto de suas posições e comprar muito abaixo da 
mínima da barra antes! Uma vez que você preso todos des, você pode comprar agressivamente todo o caminho até; des 
vão perseguir o mercado uma vez que vêem a armadilha, e isso vai impulsionar o mercado para cima com todos de 
acordo em que o mercado está se dirigindo superior.

A única coisa mais importante a lemhrar sobre bares fora é que sempre que um comerciante é incerto sobre o que 
fezer, a mdhor dedsão é esperar por mais ação do preço para se desenvolver.
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Figura 7.1 bares fora são complicados

bares fora são arriscados, e os comerciantes têm que prestar muita atenção para o preço da ação que levou a des.

Na Figura 7.1, bar 1 era um fora bar em uma tendência forte urso, assim que os comerciantes estaria procurando 
paia entrar apenas em um rompimento de baixa. Você podería curto abaixo do bar 1 ou esperar para ver o que a bana 
de fuga parece que depois da se fecha. Aqui, era uma forte tendência bar urso, e anseia presos provavelmente vai sair 
abaixo desse bar tendência urso forte. Devido a isso, faz sentido curta abaixo da mínima de que a barra de urso.

Bar 5 era um fora down bar, mas 0 mercado era basicamente de lado, com muitos bares que se sobrepõem, por isso 
não foi uma configuração confiável para uma entrada de fuga. O bar dentro que se lhe seguiu CIOI) era muito grande 
paia usar como um sinal de fuga, porque você seria ou vender na parte inferior de uma faixa de negociação ou comprar 
no topo e você só quer comprar na baixa e vender alta.

Haic profunda discussão deste Chart

O mercado quebrou abaixo de baixa de ontem na Figura 7.1, eo primeiro bar foi um bar tendência urso eo primeiro bar 
de uma tendência da tendência urso aberto. Bar 1 eo bar antes que formou o primeiro pullback, e geral mente há pelo 
menos um couro cabeludo para baixo depois que o primeiro pullback. Houve uma retração de duas pernas para a 
média móvel de bar 3, que também foi uma pequena configuração 20 bares gap.



Fignra 7.2 Um padrão lol

bares fora são complicadas porque ambos os touros e os ursos estavam no controle em algum momento durante o bar 
ou durante o bar antes, de modo que o movimento ao longo das próximas bares podem ter outras reversões. Na Figura 
7.2, bar 1 foi um bar exterior que se formou um (101) padrão dentro-fora-dentro. A barra de 2 fuga da bana interior 
seguinte barra i folhou, o que é comum, espedaímente quando o bar no interior é grande. Isso ocorre porque longs 
foram forçados a comprar perto do topo do padrão IOI, que é uma foixa de negociação, e que nunca é uma coisa boa, 
especialmente quando o mercado está caindo.

Bar 2 foi um pequeno bar perto do topo da foixa de negociação, que é uma boa área em que para procurar uma 
entrada curta. Desde os comerciantes esperado touros para sair com uma perda inferior a baixa de bar 2, a sua barra de 
entrada, que em curto-circuito em um tick abaixo da barra 2, que foi uma foga ioi folhou na parte superior de uma foixa 
de negociação. Desde as barras ioi eram tão grandes, houve muito espaço abaixo da barra 2 por pelo menos um couro 
cabeludo para baixo.

Bar 4 era quase um bar exterior, e em troca, se algo é quase um padrão confiável, ele provavelmente vai produzir o 
resultado confiável. Bar 4 foi o terceiro bar tendência de subida nos anteriores cinco bares, e, portanto, estava 
invertendo-se a partir de um terceiro impulso para baixo. Ele também foi 0 mais forte, com a maior escala e menores 
caudas, o que indica que os touros foram ganhando força.

Bar 5 foi um bar exterior seguido por um pequeno bar no interior perto de sua alta. Novamente, isso produziu uma 
grande curta com um risco mínimo, espedaímente desde que o bar no interior eia um bar de urso.

Mais profunda discussão deste Chart

A primeira barra na Figura 7.2 eclodiu acima alta de ontem e a fuga falhou. O bar tornou-se uma forte tendência de bar 
urso e configurar uma tendência de curto aberto.



Barras 8 e 9 formou um pequeno duplo fundo, o que não era o momento de queda que os comerciantes estavam 
esperando após o bar 7 bar fuga urso. Esta perda de dinamismo descendente foi seguido pelo bar 1 0 duplo pullback 
inferior longa.

Bar 9 também era um alto 2 longa vida sobre a retirada de duas pernas do rali acima da barra de 4. Isso formou 
uma maior baixa no dia após o intervalo da linha de tendência de urso, a criação de uma possível reversão de 
tendência.

CrUdo cwn TfxkSuPon

Fignra 7.3 fora bares dependem do contexto

bares fora tem que ser avaliada no contexto. Na Figura 7.3,0 doji dentro bar após bar 1 não foi uma boa curta barra de 
sinal uma vez que havia três lados bares e bar 1 apenas inverteu a barra do urso antes dele Às chances eram de que 0 
mercado ir para os lados ou para cima, pelo menos, um bar ou dois depois que a reversão de abertura, especialmente 
com uma média móvel relativamente plana. Havia espaço até a média móvel para um couro cabeludo, e é melhor para 
comprar acima de barras de protecção frontal. O bar dentro de uma pausa e, portanto, um tipo de recuo após a reversão 
para cima, para a compra acima de sua alta e acima da barra de uma alta razoável. Um comerciante pode colocar uma 
compra paragem de uma tick acima bar 1, e quando a barra de 2 negociadas abaixo do bar no interior foi sábio para 
manter a parada no lugar. A lógica por trás da permaneceu por muito tempo, e agora não estavam presos calções que 
tinha cometido o erro de venda com uma barra de sinal fraco e cobriría acima da barra de sinal. Isso fez entrar longa na 
barra 2, logo que de saiu-se um bom comércio. Enquanto o bar antes do fora bar é um bar sinal decente, entrando na 
barra de fora pode ser um comércio sensata.

Bar 3 era uma barra de reversão urso perto da média móvel e um aeeitávd curta, mas era pequeno em comparação 
com os corpos de touro de bares 1 e 2 assim que 0 mercado pode formar uma baixa superior e, em seguida, reunir um 
pouco mais, o que muitas vezes acontece quando há uma forte bar exterior tendência em uma possívd reversão de 
tendência. Portanto, se deve ou não os comerciantes em curto abaixo da barra 3, eles tiveram que ser para comprar um 
baixo maior pronto, e os pequenos touro ii duas banas mais tarde foi um bom sinal.

Bar 4 foi um bar exterior, mas o mercado foi para o lado durante cinco bares. Por isso, era apenas uma parte da 
faixa de negociação e não uma barra de sinal.

Bar 5 foi uma ainda maior bar exterior, formando um 00 ou padrão de fora para fora. Esta é geralmente apenas 
uma faixa de negociação maior. Aqui, o bar tinha um grande corpo de uíso e fechou abaixo a baixa de bar 4; 
comerciantes que erroneamente em curto abaixo da barra de bar exterior 4 foram presos. Em geral, não é bom para 
curta uma fuga de uma faixa de negociação, quando muitos dos bares na faixa de negociação são relativamente



grandes e têm grandes caudas, porque as chances de que a fuga falhará são elevados. O pequeno bar touro doji que se 
seguiu foi uma boa barra de sinal para uma reversão folhou por muito tempo.

Bar 6 configurar um curto após a fuga do topo de um bar exterior up.

Bar 7 quebrou para um balanço alta e reverteu para baixo como um bar externo que fechou em seu baixo. Este é um 
exemplo onde havia touros presas e uma forte reversão urso depois de um rali. No entanto, este foi um dia faixa de 
negociação e qualquer momento uma perna dura mais de cinco barras, os comerciantes vão estar à procura de uma 
reversão ("comprar na baixa e vender na alta" nos dias foixa de negociação). Embora fosse aceitável a curto como a 
barra negociado abaixo o pequeno bar urso, antes disso, seria melhor para vender abaixo do ponto baixo da barra de 7 
desde que você iria ser curto-circuito abaixo de um forte barra de reversão urso como ele está recebendo algum follow- 
through.

Mais profunda discussão deste Chart

O mercado começou a desvantagem com uma grande lacuna para baixo e um bar tendência urso na Figura 7.3, mas 
em vez de negociação para baixo e criando uma tendência da tendência urso aberta, a fuga para o lado negativo falhou 
e o mercado inverteu-se em uma tendência a partir do dia touro aberto.

Bar 2 foi um bar exterior e uma possível baixa do dia já que o mercado estava invertendo-se a partir de uma 
grande lacuna para baixo. Isso significa que ele estava no bar 2 que o mercado decidiu que a tendência foi para cima e, 
portanto, deve ser considerado o início do movimento para cima. Embora bar 3 foi um baixo 2 suma, ele foi visto pelo 
mercado como apenas uma baixa 1 porque foi o primeiro recuo no movimento para cima desde o início bar 2 do rali, e, 
portanto, provável que apenas conduzir a uma baixa superior. Traders esperavam que ele falhe, e não importa se você 
ver o movimento como uma falha de baixo 2 ou uma falha de baixo 1 porque ambos são bons buy configurações em 
uma tendência de subida possível.

Bar 5 foi uma fuga de um padrão de arame farpado; a maioria das fugas de arame farpado falhar, então os 
comerciantes devem olhar para a configuração fade. Barbwire é uma área de intensa incerteza e negociação de dois 
lados. Bulls comprar agressivamente perto da baixa e parar de comprar perto do alto. Bears vender agressivamente 
perto do alto, mas parar de curto-circuito perto da baixa. Existem grandes programas de comprar e vender no trabalho 
aqui, como pode ser visto pelo bom volume sendo negociado durante cada bar. Ambos os touros e os ursos são 
negociação confortável aqui, e se um dos lados é capaz de dominar rapidamente o outro e criar uma fuga, geralmente 
o efeito magnético do padrão vai puxar o mercado de volta. Uma vez que o mercado quebrou para o lado negativo, os 
touros, que foram felizes para comprar maior no meio dessa faixa de negociação, foram ainda mais feliz comprar mais 
baixo. Além disso, os ursos, que eram felizes vender no topo da faixa de negociação, seria rápido para comprar de 
volta seus calções se não foi imediato follow-through na fuga. Esses fatores levaram à alta probabilidade de que a fuga 
seria um fracasso e é puxado de volta para o arame farpado, como foi o caso aqui. Às vezes o mercado, em seguida, 
irrompe do outro lado e outras vezes a faixa de negociação continua. Eventualmente haverá um movimento para fora 
do padrão.

O primeiro bar do dia e os primeiros vários bares, muitas vezes prenunciam o que as próximas horas, e muitas 
vezes o dia inteiro, será semelhante. O dia com uma inversão de duas barras, e, em seguida, um doji, que é uma 
reversão intrabar, e, em seguida, um lado de fora até reversão bar. Houve então uma inversão de urso e vários 
pequenos bares com caudas, indicando incerteza. Múltiplas reveses, grandes caudas, e incerteza são todas as 
características de dias faixa de negociação, o que era o que o dia se tornou. Com essa suspeita logo no início, os 
comerciantes estavam mais confortáveis comércios colocação em ambos os sentidos, escalpelamento uma parcela 
maior de suas posições, e menos inclinados a balançar.



Às 11:25 am PST, houve um touro bar exterior que se formou uma reversão de duas barras, e, portanto, criou uma 
configuração de compra. Esse padrão também formado um fundo de micro duplo com a barra de doji antes dele.

Figura 7.4 um bar externo como uma barra de entrada

Um bar exterior às vezes pode ser uma bana de entrada razoável. Na Figura 7.4, bar 3 era um fora bar e um bar de 
entrada aceitável porque era uma reversão apôs uma correção de duas pernas em uma tendência forte touro, e houve 
uma tendência de subida bar um par de barras anteriormente, mostrando força. Traders iria comprar assim que o bar 
foi acima da alta do bar antes, mas seria mais seguro esperar mais alguns carrapatos até que de foi acima da alta de 
que a barra tendência de subida a partir de dois bares mais cedo. Compra acima de um touro bar geralmente tem uma 
maior chance de levando a um comércio lucrativo. Finalmente, os comerciantes podem esperar 0 encerramento do bar 
exterior para cima para ver se de fechou perto de sua alta e acima da barra anterior, o que de fez. Uma vez que vêem 
que a foiça, des poderíam comprar acima da alta do bar exterior.

Bar 6 foi um fora para baixo bar e cinco dos seis bares anteriores tinham coipos de urso. Fechou-se em seu baixo, e 
os comerciantes agressivos poderíam ter curto abaixo dela após essa força urso, especialmente desde que preso touros 
em comprar a tendência touro velho, que agora pode ser mais.
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O mercado na Figura 7.4 eclodiu abaixo da faixa de negociação da hora final de ontem. O primeiro bar foi um bar 
tendência de subida, mas tinha uma grande cauda na parte superior, o que indica que os touros não eram fortes o 
suficiente para fechar 0 barão sua alta. Você poderia comprar acima deste bar ou esperar. A segunda barra foi uma 
configuração para uma retração de fuga curto para uma tendência desde o dia urso aberto. O movimento para baixo a 
barra 1 foi um clímax sell parabólica e, portanto, uma possível baixa do dia. Uma vez que a venda era forte, seria 
melhor esperar por um segundo sinal antes de comprar, e ele veio oito compassos depois sob a forma de uma baixa 
superior e uma fuga falhou de uma bandeira do urso.



O sell-off para barrar 3 rompeu uma linha de tendência importante, alertando os comerciantes a curto um teste da 
barra alta 2. O bar antes de bar 3 era uma configuração buy média móvel barra de diferença em uma tendência forte, 
assim que comprar acima dele, mesmo com um bar exterior acima, foi um bom comércio. O movimento para baixo a 
uma lacuna de 20 barras de configuração quase sempre quebra uma linha de tendência, e o movimento para cima do 
bar normalmente testa a alta da tendência ou com uma alta superior ou um alta menor. Se não é, em seguida, uma 
reversão para baixo, que normalmente conduz a, pelo menos, duas pernas de, pelo menos, 10 bar e, muitas vezes uma 
inversão de tendência.

Bar 3 também foi o segundo bar de uma reversão de duas barras com a barra de urso antes e com a barra de urso 
de duas barras antes, tantos touros comprados acima da alta de bar 3.

Bar 4 era uma barra grande tendência de subida (culminante) que formado um maior alta, e foi seguido por um 
forte urso dentro da barra que era o sinal para o curto. Traders esperavam duas pernas para baixo a partir de uma 
configuração tão forte. Como tal, os comerciantes, os inteligentes estarão assistindo para a formação de um alto 1 e, 
em seguida, um alto 2, e se preparando para curta mais se estes longos configurações falhar e prender os touros.

Bar 5 era uma pequena instalação para um falhou alta 1 e bar 6 foi um grande armadilha touro. Foi uma falha alta 
2, e a longa barra de entrada revertida em um bar exterior para baixo, prendendo longs e confirma. Este bar exterior 
agiu como um bar tendência urso e não apenas um bar exterior. Porque era um bar exterior, a barra de entrada e seu 
fracasso aconteceu dentro de um ou dois minutos um do outro, não dando comerciantes tempo suficiente para 
processar a informação. Dentro de um bar ou dois, eles perceberam que o mercado de fato tornou-se uma tendência 
de urso. Os longs foram esperando por um de dois ou retirada de três barras para sair com uma perda menor, 
enquanto que os ursos estavam esperando para a mesma reunião para permitir uma entrada curta com um risco 
menor. O que aconteceu foi que os dois lados começaram a vender todos os pullback de dois ou três carrapato, assim 
que um rali de duas ou três barras não veio até que o mercado tinha ido um longo caminho.

Note-se que o alto 2 longa era uma configuração buy terrível, porque cinco dos seis bares anteriores foram bares 
urso eo outro bar foi um doji. sozinho Um alto 2 não é uma configuração. Há primeiro tem de ser a força 
anteriormente, geralmente sob a forma de um alto perna 1 que quebra uma linha de tendência, ou, pelo menos, uma 
barra de tendência de subida anterior forte.

CAPÍTULO 8

A importância de o encerramento do Bar



AM m barra de cinco minutos geralmente assume algo semelhante a seus segundos aparência final de um minuto ou

mais antes de o bar fecha. Se você entrar antes o bar fecha, você pode, ocasionalmente, fazer um carrapato ou assim 
mais em seu comércio. No entanto, uma ou duas vezes a cada dia, o sinal de que você pensou que ia acontecer não e 
você vai perder cerca de oito carrapatos. Isso significa que você precisa de cerca de oito entradas iniciais para trabalhar 
como previsto para todo aquele que não fez, e que simplesmente não vai acontecer. Você pode entrar cedo com 
tendência em uma tendência forte e você provavelmente vai ficar bem. No entanto, quando há uma tendência forte, 
você tem tanta confiança no sinal de que não há nenhuma desvantagem para esperando o bar fechar e, em seguida, 
entrar em uma parada além do bar. Você não pode ser decidir em cada bar se uma entrada precoce é apropriado, 
porque você tem muitas outras decisões importantes a fezer. Se você acrescentar que a você uma lista de coisas para 
pensar, você provavelmente vai acabar perdendo muitos bons trades cada dia e renunciar muito mais em 
oportunidades perdidas do que você poderia ganhar em uma entrada mais cedo sucesso ocasional.

Isso vale para todos os prazos. Por exemplo, olhar para um gráfico diário e você verá muitos bares que abriram 
perto da baixa, mas fechadas no meio. Cada um desses bares foi um forte bar tendência de subida com um último preço 
no alto, em algum momento durante o dia. Se você comprou sob a suposição de que a barra estava indo para fechar em 
seu alto e comprou perto do alto e em vez disso, fechou no meio, você iria perceber seu erro. Você está levando para casa 
um comércio que você nunca teria entrado no final do dia.

Há dois problemas comuns que ocorrem regularmente no gráfico de 5 minutos. O mais caro é quando você tentar 
escolher um fendo em uma forte tendência. Normalmente, você verá uma baixa inferior depois de uma quebra de linha 
de tendência e os comerciantes vão estar esperando por uma forte barra de reversão, especialmente se houver também 
uma tendência urso linha do canal superação. O bar apresenta-se muito bem e é um forte barra de reversão touro no 
terceiro minuto ou assim. O preço está pendurado perto da alta do bar para um par de minutos, atraindo mais e mais 
comerciantes contra-tendência que querem começar no início de modo que o risco será menor (sua parada será abaixo 
da barra), mas, em seguida, com um a cinco segundos restantes até o bar fecha, o colapso dos preços e o bar fecha em 
seu baixo. Todos esses longs primeiros que estavam tentando arriscar um carrapato ou dois a menos acabam por 
perder dois pontos ou mais. Estes anseia deixar-se ficar preso em um mau comércio. Uma situação semelhante 
acontece muitas vezes por dia, quando um potencial barra de sinal está se formando pouco antes de o bar fecha. Por 
exemplo, um comerciante pode estar olhando para curta abaixo de um bar reversão urso que tem segundos para 
percorrer antes que se feche, e o preço atual está no fundo do bar. Com menos de um segundo antes de o bar fecha, a 
estreita salta para cima de dois ou três carrapatos da baixa da barra, eo bar fecha sua baixa. O mercado está dizendo o 
comerciante que o sinal é agora mais fraco, eo comerciante deve evitar ficar preso em negociação com base na 
expectativa e esperança de que ela tinha apenas três segundos atrás.

O outro problema comum é ficar preso fora de um bom comércio. Por exemplo, se você acabou de comprar e seu 
comércio teve três a cinco carrapatos de lucro aberto, mas o mercado só não pode bater seis, permitindo-lhe o couro 
cabeludo com quatro carrapatos de lucro, você começa a ficar nervoso. Você olha para o gráfico 3 ou 5 minutos com 
cerca de 10 segundos antes de seus fecha bar e é uma forte barra de reversão urso. Você, então, mover seu stop de 
proteção até um tick abaixo daquele bar, e pouco antes de o bar fecha, o mercado cai e atinge a sua paragem, apenas 
para aparecer vários carrapatos nos dois últimos segundos do bar. Então, dentro dos primeiros 30 segundos da 
próxima bar, o mercado vai rapidamente até seis carrapatos onde os comerciantes inteligentes tomaram lucros 
parciais, enquanto você está sentado nas arquibancadas. Boa entrada, bom plano, mau disciplina. Você só deixe ficar 
preso fora de um bom comércio. Se você tivesse seguido o seu plano e contou com a sua paragem inicial até a barra de 
entrada fechada, você teria garantido o seu lucro.

Há um outro ponto sobre o fechamento do bar. Preste muita atenção para o final de cada bar, especialmente para a 
barra de entrada eo bar ou dois mais tarde. Se a barra de entrada é de seis carrapatos de altura, você preferiría muito 
mais ver o corpo de repente aumentar a partir de um corpo que era dois carrapatos para um que tinha quatro 
carrapatos nos segundos finais do bar. Então você vai provavelmente reduzir o número de contratos que você vai couro 
cabeludo fora. Isto é verdade para o próximo par de bares também. Se houver fecha fortes, você deve estar mais



dispostos a balançar mais contratos e mantê-los por mais pontos do que se esses bares teve fecha fracos.

Outra razão pela qual o próximo é importante é que muitos comerciantes institucionais fazer pedidos com base no 
valor e não preço da ação, e quando olham para gráficos, os gráficos são gráficos de linhas, que são baseadas na 
estreita. Eles não iiiam olhar para gráficos em todos, se as cartas não influenciou a sua tomada de decisão, e o único 
preço que eles estão considerando é a estreita, o que aumenta a sua importância.
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Figura 8.1 Menor Tempo gráficos Quadro resultar em mais perdas

Menores de tempo de quadros gráficos permitem paradas menores, mas têm um maior risco de parar um comerciante 
fora de um bom comércio. Na Figura 8.1, a inserção da esquerda mostra que os comerciantes que usam o gráfico de três 
minutos foram parados, mas os comerciantes que contavam com 0 gráfico de 5 minutos não ficar parado fina.

A cinco minutos Emini linha estado em uma forte tendência de urso por semanas e agora estava começando a ter 
pullbacks maiores. Cada nova baixa inferior foi sendo comprados, e os longs foram comércios reveses rentáveis. Os 
touros foram mais confiante e os ursos estavam se tomando mais dispostos a ter lucros. A miniatura do lado esquerdo 
é um gráfico de 3 minutos eo da direita é um close-up do gráfico de 5 minutos.

Bar 11 foi um forte barra de reversão touro e uma inversão de duas barras, efoi a segunda tentativa de reverter-se a 
partir de uma menor baixa (a ii após bar 10 fin a primeira) efoi o terceiro impulso para baixo no dia (a possível fundo 
de cunha). Esta fin uma alta probabilidade muito tempo, mas a parada teria que ser sob suas baixas, três pontos 
abaixo do preço de entrada. Este foi mais do que o que estava normalmente exigido no Emini (dois pontos trabalhou 
recentemente e quando o intervalo médio diário tinha sido de cerca de 10 a 15 pontos), mas isso era o que o preço da 
ação mostrou era necessário. Se os comerciantes estavam nervosos, que só podería ter negociado metade do tamanho, 
mas eles devem ter uma forte configuração como este e plano de meia balançando.

Este é um exemplo perfeito de um problema comum que os comerciantes enfrentam quando tentam reduzir o risco 
de assistir a um tempo moldura da carta menor. O risco é menor, mas a probabilidade de sucesso também cai. Uma vez 
que existem mais comércios em um gráfico de três minutos, não há mais risco de perder os melhores, e isso pode levar à 
rentabilidade global de 3 comércios hora sendo menos para muitos comerciantes.

Assim como no gráfico de 5 minutos, o gráfico 3 minutos, também tinha um bar reversão no bar 11. No entanto, a 
parada abaixo da bana de entrada fin atingido por uma barra tendência urso com uma parte superior e inferior 
raspada, indicando vendedores fortes. Neste ponto, teria sido muito difícil conciliar isso com o gráfico de 5 minutos em



que a parada não havia sido atingido. O grande tamanho da paragem necessária no gráfico de 5 minutos feria os 
comerciantes mais dispostos a sair mais cedo e tomar uma perda. Se os comerciantes tamhém estavam observando o 
gráfico de três minutos, eles quase certamente teria saído com uma perda e teria sido preso fora do mercado por essa 
forte tendência bar urso. A próxima bar na parada de três minutos foi muito forte bar tendência de subida do lado de 
fora, o que indica que os touros foram violentamente se afirmarem na criação de uma baixa superior, mas a maioria das 
mãos fracas que foram parados fora provavelmente seria tão assustado que eles não iriam tome a entrada e, em vez 
esperar por uma retração.

Parar é executado no gráfico 3 minutos são muito mais comuns do que no gráfico de 5 minutos a reversões 
importantes, e os comerciantes inteligentes olhar para eles como grandes oportunidades. Isso é porque eles armadilha 
longs fracos fora do mercado, forçando-os a perseguir o mercado para cima. É sempre melhor apenas assistir e trocar 
um gráfico, porque às vezes as coisas acontecem rápido demais para os comerciantes que pensar rápido o suficiente 
para colocar os seus pedidos, se eles estão assistindo dois gráficos e tentando conciliar as inconsistências.

Mais profunda discussão deste Chart

Bar 5 quebrou acima de uma linha de tendência na Figura 8.1, e bar 8 excedeu outro por uma fração de um carrapato. 
Ambas as fugas falhou, a criação de shorts com tendência.

CAPÍTULO 9

Fundos negociados em bolsa e Gráficos
inversas

Q
ter ometimes o preço da ação se toma mais clara se você mudar alguma coisa sobre o gráfico. Você pode alternar

para um gráfico de barras ou linha, um gráfico com base em volume ou carrapatos, ou um período de tempo maior ou 
menor, ou você pode simplesmente imprimir o gráfico. Vários fundos negociados em bolsa (ETFs) também são úteis.



Por exemplo, o ETF SPDR S & P 500 (SFY) é quase idêntico no aspecto gráfico Emini e tem às vezes a ação do preço 
mais clara.

Além disso, pode ser útil considerar o gráfico a partir de uma perspectiva oposta. Se você está vendo uma bandeira 
touro mas algo não parece certo, considerar a olhar para o ProSharcs UltraShort S & P 500 (SDS), que é um ETF que se 
baseia o inverso da SPY (mas com o dobro da força de alavanca). Se você olhar para de, você pode descobrir que a 
bandeira touro que você estava vendo na Emini e SPY pode agora olhar como um fundo de arredondamento na SDS. Se 
isso acontecer, você seria sábio não comprar a bandeira Emini e, em vez de esperar por mais ação do preço a se 
desdobrar (como a espera para a fuga e, em seguida, cuito-circuito, se falhar). As vezes, os padrões são mais dara sobre 
outros futuros de índices de ações, como o Emini Nasdaq-100, ou seu ETF, o QQQ, ou seu inverso duplo, o QED, mas 
geralmente não vale a pena olhar para estes e é melhor ficar com 0 Emini e às vezes a SDS.

Uma vez que um ETF é um fimdo, a empresa que executa de está fazendo isso para ganhar dinheiro e isso significa 
que é preciso taxas do ETF. O resultado é que os ETFs nem sempre controlar exatamente com os mercados 
comparáveis. Por exemplo, em dias witching triplos, o SPY, muitas vezes, têm uma abertura lacuna muito maior que 0 
Emini, ea diferença é devido a um ajuste de preços ao SPY. Ele ainda vai negociar praticamente tick para carrapato 
com o Emini durante todo o dia, assim que os comerciantes não deve estar preocupado com a disparidade.
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FIGURA 9.1 O Emini eo SPY são semelhantes

Como se mostra na figura 9.1,0 gráfico de cima do Emini é essencialmente idêntico ao do Spy (0 gráfico do meio), mas 
a acção de preços no SPY vezes é mais fadl de ler, pois o seu tamanho menor carrapato muitas vezes fez com que os 
padrões mais clara. O gráfico da parte inferioré o de SDS, que é um ETF que é o inverso da SPY (duas vezes com o efeito 
de alavanca). As vezes o gráfico SDS irá fazê-lo reconsiderar sua leitura do gráfico Emini.



Como mostrado na Figura 9.2, em um dia das bruxas tripla preço do Spy fica ajustado, e isso muitas vezes resulta em 
uma distância de abertura que pode ser muito maior do que no Emini (SPY está à esquerda e o Emini está à direita). 
No entanto, eles então praticamente tick comércio de carrapato, como em qualquer outro dia, por isso não se preocupar 
com o abismo e apenas negociar o preço da ação como o dia se desenrola.

CAPÍTULO 1 0

segundo entradas

A



nalysts costumam dizer quebottoms no gráfico diário normalmente requerem uma segunda

reversão fora do baixo para convencer comerciantes suficientes para operar no mercado como uma possível nova 
tendência touro. No entanto, isto é verdadeiro de topos bem. A segunda entrada é quase sempre mais propensos a 
resultar em um comércio lucrativo do que uma primeira entrada.

Se a segunda entrada é deixá-lo em um preço melhor do que o primeiro, ser suspeito que podería ser uma 
armadilha. A maioria das boas segundas entradas são ao mesmo preço ou pior. Um comerciante de segunda entrada é 
alguém entrando atrasado, tentando minimizar o risco, eo mercado em geral o foz pagar um pouco mais para que as 
informações adicionais. Se de está cobrando menos, pode-se estabelecer-se para roubar o seu dinheiro em um sinal de 
folha.

Os comerciantes que procuram segundas entradas são mais agressivos e confiantes e, muitas vezes, entrar em 
menores de quadros gráficos de tempo. Isso geralmente resulta em comerciantes nas paradas de 5 minutos que entram 
depois de muitos outros comerciantes já entraram, fozendo com que a entrada um pouco pior. Se o mercado está 
deixando-o em um preço melhor, você deve suspeitar de que está faltando alguma coisa e deve considerar não tomar o 
comércio. A maior parte do tempo, um bom enchimento é igual a um mau comércio (e nm mau enchimento é igual a 
um bom comércio!).

Se você está desaparecendo um movimento, por exemplo, curto-circuito a primeira reversão de uma tendência de 
subida forte, onde 0 movimento tinha cerca de quatro banes tendência de subida consecutivos ou dois ou três banes 
tendência do touro grandes, há muita força para você ser colocar uma ordem no no sentido oposto. É melhor esperar 
por uma entrada, não levá-la, aguarde a tendência para retomar para um bar ou dois, e depois entrar na segunda 
tentativa do mercado para reverter.

Criado am mdtitoOoi

Figura 1 0 . 1  Segundo Entradas



Havia muitos comércios de segunda entrada hoje (ver Figura 10.1), e todos menos um eram ao mesmo preço ou a um 
preço pior do que a primeira entrada. Olhe para a bana 10 de comprimento. O mercado está deixando de comprar em 
um tick melhor do que os comerciantes que compraram no bar 9. Em geral, o "bom preenchimento, comércio mau” se 
aplica máxima. Sempre que o mercado está oferecendo-lhe uma pechincha, suponha que você está lendo a carta de 
forma incorreeta; geralmente, é melhor não tomar 0 comércio. Apesar de bar 10 foi uma segunda entrada, 0 impulso 
para baixo era forte, como pode ser visto pelo canal de urso apertado para baixo do bar 8. Antes de tomar um comércio 
contra a tendência, é sempre melhor para ver alguma evidência nos últimos vários bares que os touros eram capaz de se 
mover mais do que apenas um par de carrapatos acima da bana antes.

Como discutido no livro 3, a maioria dos topos ocorrer a partir de algum tipo de topo duplo micro, como bar 1 ea 
barra de reversão urso de dois bares mais cedo, ea maioria dos fundos ocorrer a partir de algum tipo de duplo fondo 
micro, como bar 18 ebar antes de bar 17.
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figura ío.a No movimentos fortes, Aguardar por um segundo Reversões

Quando o impulso é forte, é melhor esperar por uma segunda configuração de reversão antes de contra-tendência de 
negociação (ver Figura 10.2).

Bar 1 seguido cinco bares tendência de subida, o que é demasiado impulso para cima para ser curto-circuito a 
primeira tentativa para baixo, comerciantes inteligentes iria esperar para ver os touros iria folhar em uma segunda 
tentativa para reunir antes de ir curto, eisso aconteceu no segundo curta de entrada na barra 2.

Bar 3 foi uma primeira entrada muito tempo em uma nova baixa do dia, mas depois de seis bares sem um fim 
bullish foz mais sentido esperar por uma segunda entrada de comprimento, que ocorreu no bar 4.

Bar 5 seguido quatro barras de tendência urso, o que é demasiado impulso para baixo para comprar. A segunda 
entrada nunca se desenvolveu, os comerciantes tão inteligentes evitado uma perda por esperar.

Bar 10 seguido seis bares com baixos maior e apenas dois bares com corpos de urso pequenos, indicando muita 
força bullish para uma curta. Houve uma segunda entrada no bar reversão urso bar 11.
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O mercado na Figura 10.2 quebrou acima do canal de urso no fechamento de ontem, mas a fuga falhou na média 
móvel, a criação de um curto. Hoje, o mercado quebrou abaixo de ontem baixo, mas a fuga falhou na reversão acima 
na quarta barra do dia. Esta reversão pode ser pensado como uma retirada de fuga para uma baixa inferior após a 
primeira barra quebrou acima do canal de urso pequeno.

O mercado não conseguiu colocar em uma alta superior e, em vez do canal de urso tendência continuou. Os 
comerciantes devem ter em curto abaixo do topo barra dupla 6 porque a tentativa de se tornar uma tendência do 
aberto falhou porque o mercado não conseguiu quebrar acima de um antes menor alta. A tendência de altos e baixos 
mais baixos continuava.

O recuo do pico urso que terminou na barra antes de bar 3 formada uma baixa 4 curta configuração que disparou 
com uma barra de tendência urso em 09:35 PST. A fuga urso cresceu em uma de quatro barras urso pico.

Bar 5 era um alto 2, mas depois de quatro barras de tendência urso e, portanto, não deve ser comprado.

Bar 6 foi o início de um quatro-bar urso pico.

A barra 7 ii foi uma possível bandeira final.

Bar 7 levou a uma de duas barras urso pico. Todos os picos de três urso neste canal para baixo do que o baixo 4 
curta constituem clímax venda consecutivos, e uma vez lá são três, as chances de, pelo menos, uma reunião de duas 
pernas são elevadas.

Traders podería ter ido muito tempo na barra de 9 após a barra de reversão bar 8, esperando pelo menos duas 
pernas depois de uma bandeira final e tendência urso prolongada. Bar 8 foi um duplo fundo micro (uma configuração 
buy) desde que o mercado foi para baixo na barra 8 e também desceu dois bares mais cedo (barra de urso).

Bar 1 0 era um baixo 1, mas havia muita força bullish para uma curta, e isso fez mais sentido olhar para comprar 
um maior baixa ou até mesmo em uma ordem de limite abaixo da barra antes. Com esta dinâmica muito para cima, o 
mercado era muito provável que pelo menos testar o alto da perna para cima.

Bar 1 1 foi um bar doji reversão após um grande bar tendência de subida. Uma barra de tendência do touro grande 
após cinco a 10 bares bar tendência de subida é uma compra clímax e é susceptível de ser seguido por cerca de 10 ou 
mais para os lados para bares para baixo antes dos touros voltar. É também na área da alta inferior final da tendência 
de urso, criando uma potencial bandeira topo duplo urso. Com os touros como fortes como eram, a maioria dos 
comerciantes do princípio de que o mercado iria ter uma baixa maior, mas eles usaram a bandeira topo duplo urso 
como uma área a ter lucros. Alguns cambistas urso curto-circuito lá, esperando pelo menos um teste para baixo para a 
média móvel. Com tantos bares tendência de subida em que a reunião, que era provável que o mercado iria formar 
uma maior baixa desde que os compradores eram claramente agressivo.

CAPÍTULO 1 1



As inscrições tardias e não atendidas

l f você olhar para qualquer gráfico e acho que se você tivesse tomado a entrada original que você ainda estaria

segurando a parte do balanço de seu comércio, então você precisa para entrar no mercado. O mercado tem uma posição 
clara sempre-in, e você precisa participar na tendência, porque a probabilidade de fazer um lucro é alta. No entanto, 
você deve entrar apenas com o número de ações ou contratos que você ainda estaria segurando o tiveram tomado a 
entrada original, e você deve usar o mesmo trailing stop. Sua parada será geralmente maior do que o que você usaria 
para um couro cabeludo, e, portanto, precisa trocar uma posição menor para manter o risco de dólar o mesmo. Por 
exemplo, se você vê uma farte tendência em curso no GS, e tinha-lhe levado a entrada original com 300 ações agora só 
seriam titulares de 100 ações com o seu protetor parar $ 1,50 de distância, você deve comprar 100 ações no mercado e 
colocar um $ 1,50 paragem de protecção. Logicamente, não fez qualquer diferença se você está comprando uma parte 
swing-size agora ou manter uma posição do balanço de uma entrada mais cedo. Embora possa ser mais fácil 
emocionalmente para pensar no comércio com o lucro aberto como arriscar dinheiro de outra pessoa, que não é a 
realidade. É 0 seu dinheiro, eo que você está arriscando não é diferente de comprar agora e correr o risco de o mesmo US 
$ 1,50. Os comerciantes sabem disso e vai colocar o comércio sem hesitação. Se não o fizerem, então eles simplesmente 
não acreditam que eles ainda estaria segurando quaisquer ações tivessem entrado mais cedo, ou eles precisam 
trabalhar sobre esta questão emocional.



Uma vez que o mercado começa a formar quatro ou mais barras tendência de subida consecutivos que não são muito 
grandes e, portanto, possivelmente clímax, os comerciantes devem comprar pelo menos uma pequena posição no 
mercado, em vez de esperar por uma retração.

Como mostrado na Figura 11.1, GS tinha um forte de duas pernas séll-off para o próximo ontem, mas uma forte 
barra de reversão touro no bar 2. Foi a criação de uma baixa de ensaio mais elevada do urso baixa e um dia tendência de 
subida.

Se os comerciantes começaram a assistir este gráfico em tomo de bar 4, teriam visto uma série de barras tendência 
de subida e uma tendência de subida forte. Eles provavelmente teria desejado que des tinham pdo menos a parte do 
balanço de sua posição ainda está trabalhando. Se des normalmente trocar 300 ações e neste momento teria apenas 
100 ações à esquerda do que a entrada em cima do Bar 3, des devem comprar 100 ações no mercado. Além disso, des 
devem usar a mesma parada que des teriam usado tivessem digitado adma bar 3. Uma vez que des teriam apenas a 
parte do balanço restante, des devem usar uma paragem de equilíbrio ou talvez arriscar cerca de 10 centavos abaixo da 
barra de 3 alta. Eles também deve olhar para pausas e pullbacks para adicionar. Depois de adidonar em dma do Bar 6, 
des poderíam mover o batente para toda a posição para um tick abaixo da bana de sinal da bana 6 e, em seguida, 
arrastar-se.

Entrando tarde durante a utilização do batente inidal é absolutamente idêntico ao longo sendo a porção de 
balanço da posição original, usando 0 mesmo paragem de protecção.
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O primeiro bar do dia em Figura 11.1 quebrou acima do balanço de fechamento elevada, a criação de uma pequena 
bandeira topo duplo urso curto na média móvel. No entanto, esta segunda tentativa de quebrar abaixo da bandeira do 
urso que começou no bar 1 falhou. Bar 2 inverteu fortemente-se e formaram uma reversão touro de dois bar. A 
próxima bar era um touro dentro bar e foi um bom bar sinal para a tendência do touro aberto. Ele também Inverteu-se 
a partir da fuga abaixo da pequena duplo fundo formado pelos quatro últimos compassos de ontem.

O sell-off para o bar 11 movendo média bar gap quebrou a linha de tendência touro e deve ser esperado para levar 
a uma alta de teste maior alta ou mais baixa do alto touro. Normalmente, o mercado seria, em seguida, formar uma 
correcção maiores ou mais complexas. No entanto, o rali até barra 10 estava em um canal tão apertado que mostrou



que os touros eram excepcionalmente forte. Toda a manifestação foi, provavelmente, um pico em um gráfico de tempo 
superior, e provavelmente seria seguido por um canal em cima desse gráfico antes havia muito de uma correção na 
tabela de 5 minutos. Além disso, o bar 1 1 movendo média bar lacuna também foi um bar pullback 20 lacuna. Após a 
primeira nova alta na sequência de um bar pullback 20 lacuna, o mercado normalmente puxa para trás e, em seguida, 
testa a alta mais uma vez, de modo que este movimento média bar lacuna provavelmente funcionar mais como uma 
configuração de barra de 20 gap do que uma configuração de barra de diferença média móvel típico.

CAPÍTULO 1 2

Evolução Pattern

l té importante lembrar que a barra atual sempre pode ser o início de um grande movimento em qualquer direção,

e você tem que observar cuidadosamente como o preço da ação se desdobra para ver se um padrão está mudando em 
algo que vai levar a um comércio de no sentido oposto. Padrões frequentemente se transformar em outros padrões ou 
evoluir para padrões mais amplos, e ambos podem resultar em comércios no mesmo ou no sentido oposto. Na maioria 
das vezes, se você ler a ação do preço corretamente, o padrão original proporcionará lucro em menos de um cambista. 
Da mesma forma, o padrão mais amplo deve também. Não importa se você rotular o padrão mais amplo como uma 
versão expandida do padrão original. Nomes não são importantes. Apenas certifique-se de que você leu corretamente o 
que é na frente de você e coloque o seu comércio, ignorando o padrão que completou um par de barras anteriormente.

O exemplo mais comum de um padrão transformou é uma felha, onde um padrão de folha, para se obter um lucro 
de scalper e depois reverte para um sinal no outro sentido. Isto prende comerciantes do lado errado do mercado e,



como estes comerei antes são forçados a sair com perdas, então eles vão fornecer o combustível que irá conduzir o 
mercado para o lucro de um cambista, pelo menos, na direção oposta. Isso pode acontecer com qualquer padrão, uma 
vez que todos podem folhar. Se a folha só vai para os lados para um número de bares e, em seguida, um novo padrão 
desenvolve, foz mais sentido simplesmente consideram o novo padrão como sendo independente da primeira. Ignorar 
o primeiro, porque não haverá muitos comerciantes presos de esquerda que irá conduzir o mercado como eles são 
forçados a sair com perdas.

Embora não é importante neste momento para estar familiarizado com todos os padrões no livro, nos próximos 
capítulos você vai ver exemplos comuns de evolução do padrão. Um triângulo de expansão, por vezes, se expande a 
partir de cinco pernas para seta Uma linha de tendência de fuga micro normalmente folha e, em seguida, tem um 
pullback fuga. Quando uma bandeira último urso não consegue reverter o mercado, que geralmente se transforma em 
uma configuração pullback sell fuga. Em seguida, muitas vezes amplia em uma configuração de inversão de cunha, ou 
em uma faixa de negociação mais amplo, que muitas vezes se toma uma bandeira definitiva maior. Um padrão touro 
espiga e tendência canal geralmente evolui para uma faixa de negociação e, em seguida, uma bandeira de fondo duplo 
touro. Na primeira hora, duplos bandeiras urso principais evoluem muitas vezes em duplas bandeiras fondo touro e 
vice-versa. Se você está negociando agressivamente no mercado em questão, você deve olhar para tomar as duas 
entradas, e balançar parte deles, porque uma grande jogada é comum desde o primeiro ou o segundo destes padrões.
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Figura ía.i Configurações podem evoluir para padrões mais complexos

padrões confiáveis deixar cerca de 40 por cento do tempo e muitas vezes evoluir para padrões mais 
amplos que configuram entradas em qualquer direção. Figura 12.1 é o EWZ de 5 minutos, que é 0 
Fundo de índice Brasil MSCI iShares. Aqui, a baixa 2 curta configuração abaixo da barra 2 folhou, mas 
o padrão evoluiu para uma parte superior cunha maior com uma entrada abaixo da barra que se 
seguiu bar 3.

A bandeira do urso bar 19 baixo 2 evoluiu para uma baixa de 2 curta configuração mais complexa 
abaixo da barra 21 de duas barras de reversão. O primeiro push-up foi bar 18.
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0 alto 2 depois de bar 6 na Figura 12.1 evoluiu para uma bandeira cunha touro acima bar 8 na média 
móvel. Foi também um pico e o canal de urso onde barra 8 foi o terceiro impulso para baixo no canal, 
que é frequentemente o fim do canal.

A baixa 2 no bar 10 foi probabilidade de falhar uma vez que o pico até barrar 9 era forte. A baixa
1  entrada foi duas barras antes bar 1 0. O padrão tornou-se uma falha de baixo buy 2  no bar 1 1  e, em 
seguida, uma parte superior do pico e do canal na barra 1 2 , em que o canal terminou no terceiro 
push-up, o que é comum.

A barra 1 5 de alta 2 falhou e o padrão se transformou em uma segunda tentativa de reverter para 
baixo em uma nova alta do dia. A entrada estava abaixo da alta bar 2, a entrada que se seguiu bar 15.
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Figura 12.2 Modo Breakout na primeira hora

Na primeira hora, é comum ver tanto um topo duplo e um duplo fundo, colocando o mercado em 
modo de fuga. Na Figura 12.2, o topo duplo em GS evoluiu para uma bandeira de fundo duplo touro. 
Este é um padrão comum, e você deve tomar as duas entradas (curta abaixo da barra 4 e, em seguida, 
ir por muito tempo em cima do Bar 5) e balançar parte porque uma grande jogada comumente segue o 
primeiro ou o segundo padrão. Lembre-se, um extremo normalmente forma na primeira hora, 0 que 
significa que o mercado, então, geralmente afastar-se que o preço por grande parte do próximo par de 
horas e, possivelmente, durante todo o dia, se o dia se toma um dia tendênda. Aqui, GS teve uma 
grande lacuna para baixo que quebrou abaixo da linha de canal de tendênda de ontem e inverteu-se 
no primeiro bar do dia. O mercado formou um baixo 2 e uma bandeira topo duplo urso na média 
móvel caindo no bar 4, apenas a inverter-se no bar 5 double bandeira touro inferior. O mercado, em 
seguida, correu até US $ 3 a barra de 6 alta do dia.
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Grandes aberturas gap muitas vezes levam a tendência dias em qualquer direção. Com os três 
primeiros compassos fortemente para cima na figura 12.2, uma tendência de subida era mais 
provável, especialmente depois de uma reversão para cima a partir da superação do canal de 
tendência urso de ontem. No entanto, a tendência urso tentou reafirmar-se na média móvel, mas 
quando o mercado desceu para barrar 5, ele novamente encontrou touros fortes na área da baixa da 
barra 3. A barra de 4 segunda tentativa de

criar um dia tendência urso falhou, eo mercado, em seguida, passou a criar um canal touro uma vez 
que a segunda tentativa bar 5 para formar um fundo sucedido.

0 mercado teve picos de touro até 2 bar e bar 4 e picos de urso para baixo a barra 3 e bar 5. Isso 
muitas vezes resulta em uma faixa de negociação, como os touros e os ursos continuar a negociar em 
uma tentativa de gerar um canal em sua direção. Aqui, o mercado formou um forte touro de cinco bar 
ponto acima da barra de 5 e, em seguida, um canal de três push-up para barrar 6. Alguns 
comerciantes vão olhar para esta tabela e dizer que o movimento para cima para barrar 2 foi um pico 
ea faixa de negociação para barrar 5 foi um pullback que levou a um canal para cima para barrar 6. 
Outros comerciantes vão dizer que o pico acima de bar 5 foi a característica dominante do dia e que o 
canal touro começou uma vez que cinco barras de protecção pico terminou . Não há uma resposta 
clara e ambos os comerciantes têm interpretações válidas. O importante é ver que os picos touro 
acima de bar 1 bar e 5 foram mais fortes do que os picos de suportar para baixo da barra de 2 e 4 
bar, e, portanto, as chances favoreceu um canal de touro.

Isto podería ter sido uma tendência desde o dia em tendência de subida aberto, mas em vez disso 
tornou-se um dia de tendência faixa de negociação. Bar 7 testado para dentro da faixa de negociação 
mais baixos e, em seguida, inverteu-se para o próximo, perto da alta da faixa de negociação mais 
elevado.

Linhas de tendência e Canais

A# « mbora muitos comerciantes referem-se a todas as linhas como linhas de tendência, é útil

para os comerciantes de distinguir alguns subtipos. Ambas as linhas de tendência e linhas de canal 
tendência são linhas retas, diagonais que contêm ação do preço do mercado, mas em lados opostos, 
formando um canal. Em uma tendência de subida, a linha de tendência está abaixo dos pontos baixos 
ea linha de canal de tendência está acima das elevações, e em uma tendência de urso, a linha de 
tendência está acima das elevações e a linha de canal de tendência está abaixo dos pontos baixos. As 
linhas que definem o canal na maioria das vezes são paralelos ou aproximadamente paralelos, mas 
são convergentes em cunhas ea maioria dos outros triângulos, e divergente na expansão triângulos. 
Linhas de tendência na maioria das vezes configurado com comércios de tendência, e as linhas de 
canal de tendência são mais úteis para encontrar comércios reveses negociáveis. Linhas curvas e 
bandas são muito subjetiva e, portanto, requerem muito pensamento quando você está tentando 
colocar comércios rapidamente.

Um canal pode ser para cima, para baixo ou para os lados, como é o caso em uma faixa de 
negociação. Quando o canal é lateralmente, as linhas são horizontais e a linha de cima representa a 
linha de resistência e a linha inferior é a linha de suporte. Alguns comerciantes de ações pensar em



uma linha de resistência como uma área de distribuição, onde os comerciantes estão saindo os seus 
longos e linhas de apoio como uma área de acumulação, onde os comerciantes estão adicionando às 
suas longs. No entanto, com tantas instituições agora curto-circuito, tanto quanto eles estão 
comprando, uma linha de resistência é a mesma probabilidade de estar onde des estão iniciando uma 
nova curta como é que eles estão saindo ou distribuir seus longs. Além disso, uma linha de apoio é tão 
provávd que seja uma área onde eles estão saindo ou distribuição de seus calções, pois é um lugar 
onde des estão inidando longs.
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FIGURA Pn.l Trends linhas de realce

As linhas podem ser desenhadas para destacar a ação do preço, tomando mais fidl para iniciar e 
gerenciar comércios (ver Figura PU 1).

Linha 1 é uma linha de canal de tendência adma de um triângulo em expansão, ea linha 2 é uma 
linha de canal de tendênda abaixo de um triângulo em expansão. Porque o canal estava se 
expandindo, não houve tendênda e» portanto, nenhuma linha de tendênda.

Linha 3 é uma linha de tendência abaixo das banas em uma tendênda de subida e é uma linha de 
apoio, mas a linha 10 é uma linha de tendênda acima dos pontos altos em uma tendência de urso e é 
uma linha de resistência.

A linha 4 é uma linha de canal de tendênda em uma tendênda de subida e está acima das 
elevações e linha 9 é uma linha de canal de tendência em uma tendênda de urso e está abaixo dos 
pontos baixos.

Linhas 5 e 6 são linhas horizontais em uma faixa de negodação, que é apenas um canal 
horizontal. Linha 5 está acima das elevações e é uma linha de resistênda e linha 6 está abaixo dos 
pontos baixos e éuma linha de apoio.

O canal formado por linhas 3 e 4 é convergente e crescente e; portanto, uma cunha.

As linhas 7 e 8 são linhas de tendênda em um pequeno triângulo simétrico, que é um canal 
convergente. Uma vez que não é tanto uma tendênda urso pequeno e uma tendênda de subida 
pequena dentro de um triângulo simétrico, o canal é feito de duas linhas de tendênda, e não há 
nenhuma linha de canal de tendênda. Um triângulo convergente pode ser subdividido em simétrico, 
ascendente, descendente e tipos, mas uma vez que todos eles comércio da mesma forma, estes termos



não são necessárias.
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O primeiro bar do dia quebrou acima alta de ontem na Figura Pll.l, mas a fuga falhou. Desde os seis 
compassos finais de ontem foram bares tendência de subida, apenas a um curto-segunda entrada 
poderia ser considerado, mas não havia nenhum sinal razoável. O mercado entrou em uma pequena 
faixa de negociação para os primeiros sete bares, e, portanto, o mercado estava em modo de fuga. 
Traders iria comprar em uma parada em um tick acima da alta e ir curto em um tick abaixo da mínima 
da faixa de abertura. O mercado quebrou a cabeça e um alvo mínimo era uma medida mover-se igual 
à altura do triângulo de expansão.

linhas de tendência

AM a linha de tendência de subida é uma linha traçada entre os pontos baixos de uma tendência de

subida, e uma linha de tendência de urso está traçada entre as elevações de uma tendência de urso. 
Uma linha de tendência é mais útil quando se olha para as entradas na direção da tendência de 
retração e na direção oposta após a linha de tendência é quebrado. Linhas de tendência podem ser 
tiradas usando pontos de swing ou melhores técnicas de ajuste tais como cálculos de regressão linear, 
ou simplesmente rapidamente desenhar uma melhor aproximação. Eles também podem ser criados 
como um paralelo de uma linha de canal de tendência e depois arrastado para o lado da linha de 
tendência dos bares, mas esta abordagem raramente é necessária uma vez que há geralmente uma 
linha de tendência aceitável que pode ser desenhado usando os pontos de swing. Às vezes, a melhor 
linha de tendência de ajuste é desenhado apenas usando os corpos de velas e ignorando as caudas; 
isso é comum em padrões de cunha, que frequentemente não têm uma forma de cunha. Não é 
necessário para efectivamente traçar a linha quando é óbvio. Se você fizer desenhar uma linha, 
geralmente você pode apagá-lo momentos depois de verificar que o mercado testou-lo, porque muitas 
linhas no gráfico pode ser uma distração.

Uma vez que a tendência tenha sido estabelecida por uma série de tendências altos e baixos, os



comércios mais rentáveis estão na direção da linha de tendência até que a linha de tendência está 
quebrado. Toda vez que o mercado puxa de volta para a área ao redor da linha de tendência, mesmo 
que aquém ou ultrapassa a linha de tendência, procure uma reversão fora da linha de tendência e, em 
seguida, entrar na direção da tendência. Mesmo depois de uma linha de tendência de quebra, se ele já 
está em vigor para dezenas de bares, as chances são altas que a extrema tendência vai fazer o teste 
depois de um recuo. O teste pode ser seguido pela tendência contínua, a tendência de inversão, ou 
entrar no mercado uma gama de negociação. O único ponto mais importante sobre uma quebra de 
linha de tendência é que de é o primeiro sinal de que o mercado não está mais sendo controlado por 
apenas um lado (compradores ou vendedores) e as chances de ainda mais

negociação de dois lados estão agora muito maior. Depois de cada quebra de linha de tendência, 
haverá um novo ponto de balanço sobre a qual basear uma nova linha. Normalmente, cada linha 
sucessiva tem uma inclinação mais plana, o que indica que a tendência está perdendo força. Em 
algum momento, as linhas de tendência na direção oposta se tomará mais importante como o 
controlo dos interruptores de mercado dos ursos paia os touros ou vice-versa.

Se o mercado testa repetidamente uma linha de tendência muitas vezes em um número 
relativamente pequeno de barras eo mercado não pode deriva longe de que a linha de tendência, então, 
ou das duas coisas vai provavelmente acontecer. Na maioria das vezes, o mercado vai quebrar a linha 
de tendência e tentar inverter a tendência. No entanto, por vezes, o mercado foz o oposto e se move 
rapidamente para longe da linha de tendência, com os comerciantes desistir de tentar quebrar através 
dele A tendência, em seguida, acelera em vez de reveses.

Â força da quebra de linha de tendência fornece uma indicação da força dos comerciantes contra- 
tendência. A maior e mais rápido o movimento reveses, o mais provável é que a inversão ocorrerá, mas 
não irá geralmente ser primeiro um teste extremo da tendência (por exemplo, sob a forma de um alto 
menor ou um maior elevado no teste da alta de a tendência de subida).

Ê útil considerar uma abertura de lacuna e qualquer grande bar tendência a ser efetivamente fugas 
e cada um deve ser tratado como se fosse uma tendência de um bar, desde fugas comumente folhar e 
você precisa estar preparado a desvanecer-se-lhes se há uma configuração . Qualquer movimento 
lateral ao longo das próximas bares vai quebrar a tendência. Noimalmente, as banas será a criação de 
uma bandeira e, em seguida, ser seguido por um com tendência de movimento para fora da bandeira, 
mas às vezes a fuga irá falhar e que o mercado vai reverter. Desde as barras laterais quebrou a linha de 
tendência íngreme, você pode olhar a desvanecer-se a tendência se houver uma boa bana de sinal para 
a reversão.

FIGURA 13.1 Todas as linhas de tendência são importantes



Quais as linhas de tendência foram válidas? Cada um deles que você pode ver tem o potencial de gerar 
um comércio. Olhe para cada ponto de balanço que você pode encontrar e ver se há uma anterior que 
pode ser conectado com uma linha de tendência, e depois estender a linha para a direita e ver como 
preço responde quando penetra ou toca a linha. Observe como cada linha de tendência sucessiva tende 
a se tomar mais plana até algum momento, quando as linhas de tendência na direção oposta se 
tomam mais importantes.

Na prática, quando você vê uma possível linha de tendência e você não tem certeza de quão longe é 
a partir do bar atual, desenhá-lo para ver se o mercado atingiu-o e, em seguida, apagar rapidamente a 
linha. Você não quer linhas no seu gráfico por mais de alguns segundos quando da negociação, porque 
você não quer distrações. Você precisa se concentrar nas barras e ver como eles se comportam, uma vez 
perto da linha, e não se concentrar na linha.

Como uma tendência progride, movimentos contra a tendência quebrar as linhas de tendência e, 
geralmente, as fugas falhar, a criação com as entradas de tendência. Cada falha fuga toma-se o 
segundo ponto para a criação de uma linha de tendência nova, já com uma inclinação mais raso. 
Eventualmente uma fuga felhou não conseguir chegar a um novo extremo tendência. Isso cria um 
pullhack no que pode se tomar uma nova tendência na direção oposta, e isso permite que o desenho de 
uma linha de tendência na direção oposta. Após a linha de tendência importante é quebrada, as linhas 
de tendência na direção oposta-se mais importante, e nesse ponto a tendência tem provavelmente 
revertida.

Figura 13.1 ilustra um dos pontos mais importantes que todos precisam aceitar como realidade se 
des estão a tomar-se bem sucedidos comerdantes-mais fugas falhar! O mercado corridas 
repetidamente na direção de uma linha de tendência com forte impulso, e é fácil se envolver-se na 
força do bar e esquecer o que acabou de acontecer nos últimos 20 bares. Por exemplo, quando o 
mercado está tendendo para dma, de tem muitas liquidações muito fortes que rapidamente cair para 
a linha de tendênda de subida. Isso fez com que os novatos assumir que o mercado inverteu e des 
vendem um pouco acima, na ou abaixo da linha de tendênda, acreditando que com tanta força para 
baixo, des vão montar essa onda para um grande lucro e estar entrando a nova tendência urso muito 
perto da começando. Na pior das hipóteses, o mercado pode saltar um pouco antes de ter, pdo menos, 
uma segunda perna para baixo que lhes permitiría sair na breakeven. Quando des estão fazendo a sua 
dedsão de comércio contra a tendênda com a esperança de que uma nova tendência está começando, 
todos des estão considerando é a recompensa que des têm a ganhar. No entanto, des estão ignorando 
outras duas considerações essendais para cada comércio: o risco ea probabilidade de sucesso. Todos 
os três devem ser avaliadas antes de colocar um comércio.

Enquanto os novatos são curto-drcuito nessas fortes liquidações perto da linha de tendênda de 
subida, os comerciantes experientes estão fozendo o oposto. Eles têm ordens de limite para comprar 
pdo e logo abaixo da linha de tendência, ou eles vão comprar lá com ordens de mercado. O mercado 
normalmente tem que ir, pelo menos, um pouco abaixo da linha de tendência durante uma afiada 
sdl-off para encontrar informações. Ele predsa saher se haverá mais vendedores ou mais 
compradores. Na maioria das vezes, não haverá mais compradores ea tendênda de subida será 
retomado, mas só depois houve uma grande quebra abaixo da linha de tendênda e, em seguida, outro 
comido que testa o velho touro alta, formando tanto uma alta maior, como o fez aqui, ou uma alta 
inferior.



linhas de tendência são importantes em todos os prazos, incluindo o gráfico mensal do índice Dow 
Jones (INDU). Observe na figura 13.2 como o 1987 queda no bar 3 foi encerrado em um teste da linha 
de tendência B retirados de bares 1 e 2. O mercado de urso 2009 inverteu-se a partir de linha de 
tendência A, elaborado a partir de 1987 e queda de 1990 baixa, mas desde que o 2009 tendência de 
urso era tão forte, há uma chance razoável de que o mercado voltará a testar linha B. é improvável que 
o mercado vai vir todo 0 caminho de volta para a linha C fuga, que coincidiu com a aquisição 
republicano da Câmara e do Senado em 1994. normalmente, quando uma fuga é seguida por uma 
tendência prolongada, é improvável de ser tocado novamente, mas, geralmente, é testado. Uma vez 
que nunca testados adequadamente, ele pode permanecer como uma espécie de imã, atraindo o 
mercado para baixo. No entanto, foi muitas barras anterior e provavelmente tenha perdido alguma ou 
toda a sua atracção magnética.

Aliás, a direção do mercado é normalmente apenas cerca de 50 por cento certo porque os touros e 
os ursos estão em equilíbrio maior parte do tempo. No entanto, quando há uma tendência forte, os 
comerciantes podem muitas vezes ser de 60 por cento ou mais certo da direcção. Desde o acidente de 
2009 foi tão forte, é provavelmente 60 por cento certo de que sua baixa será testado antes do ponto 
mais alto é ultrapassado. Bears provavelmente vai começar a olhar para 0 rali urso atual como um 
potencial ombro direito de uma cabeça e ombros superior, um topo duplo com a alta de 2007, ou um 
top triângulo de expansão (se o mercado atinge um novo máximo histórico), comerciantes ação do 
preço ver cada um deles simplesmente como um teste do topo da firixa de negociação 12-year-long.
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FIGURA Linha 13,3 Tendência Criado como Parallel

Uma linha de tendência pode ser desenhado com um paralelo de uma linha de canal de tendência, 
mas isso raramente fornece comércios que já não são aparentes usando outras análises ação do preço 
mais comum.

Na Figura 13.3, uma tendência linha do canal urso de barras 1 a 4 foi usado para criar um 
paralelo, e o paralelo foi arrastado para o lado oposto do preço e ancorado na barra 2 elevada (pois 
este, em seguida, continha todos os preços entre as banas 1 e 4 de início e de fim da linha de canal de 
tendência).

Bar 6 foi uma segunda tentativa de reverter a ruptura acima dessa linha e, portanto, uma boa 
configuração curta.

A linha de tendência criado como um paralelo à barra de 1 a barra de linha do canal 4 tendência 
era quase indistinguível da linha de tendência criado a partir das altas de bar e 2

barra 5 (não mostrado) e por isso nada a um operador que olha para uma curta adicionado. É 
mostrado apenas paia completude.
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Bar 6 na Figura 13.3 também foi uma superação falhou das barras 3 e linha do canal 5 tendência, 
fazendo a barra 6 short um exemplo de um comércio linhas de duelo. Este é o lugar onde uma linha 
de canal de tendência de retração ou uma perna de um canal cruza linha de tendência do canal. Aqui, 
o recuo da linha de tendência foi na forma de bearflag awedge criado por barras de 3, 5 e 6.

Figura 13.4 Linha canal de tendência Criando um Canal

Depois de o primeiro par de impulsas, por vezes o canal de linha de tendência que eles geram pode ser 
utilizado paia criar um canal. Figura 13.4 é o gráfico diário da empresa de comunicações russo Mobile 
Telesystems (MBT).

O push-up para barrar 6 era forte e havia um segundo movimento forte até bar 8. Após a parte 
inferior da cunha no bar 4, o mercado pode ter sido o desenvolvimento de uma inversão de tendência e 
um canal de touro. TYaders podería ter usado a linha de canal de tendência de bar 6 para barrar 8 para 
criar um paralelo, e então des poderíam ter arrastado para a barra 7 balanço baixo entre des paia criar 
um canal. Os comerciantes, em seguida, assistiu o sell-off da barra de 8 para ver se de foi seguido por 
uma reversão na parte inferior do canal. Abana de 9 bar reversão touro era a configuração de compra.

Da mesma forma, bar 10 estava na área do bar 1 alto, assim que os comerciantes estavam dentes 
de um possívd duplo superior. O mercado gapped baixo na barra de 11 e teve uma segunda perna 
para baixo para o bar 12 baixa. Traders podería ter traçado uma linha canal de tendênda através de 
sois pontos baixos e, em seguida, des poderíam ter arrastado para o alto entre eles, que passou a ser o 
topo da barra de 11. Eles, então, esperar por um rali para fina da barra 12 de baixo para ver se que 
encontrou resistênda no topo deste potencial canal de urso novo. Quando viram a forte reversão bar 
urso no bar 13, des poderíam ter curto-drcuito, esperando que o mercado pode ter sido no processo de 
canalização para baixo.



FIGURA 13.5 Head and Shoulders Usando linha canal de tendência

Como mostrado na Figura 13.5, quando uma cabeça e ombros possível padrão é a criação (a área em 
tomo da barra 4 é a cabeça), uma linha de canal de tendência traçada através do decote (barras 3 e 5) e 
arrastou paia o ombro esquerdo (bar 2 ) às vezes dá uma aproximação do que o ombro direito pode 
formar (bar 6). Quando o mercado cai a esse nível, os comerciantes vão começar a olhar para 
configurações de comprar, como o touro forte dentro bar que se seguiu a bana 6 seU clímax. Este é de 
menor importância desde os bares mais recentes são sempre muito mais importante paia decidir onde 
entrar. Este é o gráfico de 60 minutos da Infosys Technologies (INFY), uma das empresas líderes de 
software na índia.
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Figura 13.6 Linha canal de tendência Criando um Canal



Na Figura 13.6, a linha de canal de tendência pontilhada que vai do baixo bar 3 a logo abaixo da barra 
de 5 baixo foi criado como um paralelo da linha de tendência urso pontilhada traçada entre as 
elevações de bares 1 e 4. Embora nem bar nem 5 bar 6 tocou, eles estavam perto o suficiente e muitos 
touros teria sido convencido de que o fundo do canal foi devidamente testado e, portanto, o mercado 
podería ser comprado. No entanto, muitos comerciantes preferem ver uma penetração do canal antes 
de procurar uma reversão-se que devem penetrar no topo do canal como um objectivo mínimo.

Quando uma linha de canal tendência é tão íngreme que ele é testado, mas não quebrado, é 
aconselhável procurar outras maneiras possíveis para desenhar a linha. Talvez o mercado está vendo 
algo que você ainda não viu. Desde a tendência urso começou a sério com a barra de tendência urso 
bar 2 grande, é razoável considerar que, como um ponto de partida para uma linha de tendência. Se 
você desenhar uma linha de tendência de bares 1 a 4 e, em seguida, criar um paralelo e arraste-o para 
a barra de 3 baixa, você iria descobrir que a barra 6 foi a segunda reversão a partir de uma superação 
do fondo desse canal (bar 5 foi o primeiro). O mercado, como esperado, reuniram-se e quebrou acima 
da parte superior do canal. Em seguida, ele se afostou e correu ainda mais para cima.
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Hoje quebrou acima alta de ontem com um gap up na Figura 1 3.6, e a fuga falhou. O mercado 
tenderam para baixo por quatro barras, criando uma tendência da tendência urso aberto. Bar 2 foi a 
primeira retração, e que é geralmente uma entrada de confiança na tendência de urso. Era uma fuga 
para o lado negativo e, portanto, um pico baixo e foi seguido por um canal de urso que terminou com 
três empurra para baixo a barra 3. Uma vez que um padrão de pico e o canal é um tipo de ápice, a 
reversão geralmente tem duas pernas para cima e o Rally normalmente testa o topo do canal onde 
muitas vezes cria uma bandeira topo duplo urso curto, como fez aqui.

Bar 4 foi outro pico para baixo, e havia uma ainda maior urso pico oito compassos depois. Ele foi 
seguido por um canal de urso, ea parte superior do que o canal foi testado por um pico de touro e 
canal que terminou pouco depois das 12:00 pm PST. Houve então uma de quatro barras sell-off que 
testou perto da parte inferior desse canal touro, a criação de uma bandeira de fundo duplo touro, e foi 
seguido por um forte rali que testou o bar 4 alta. Este foi um duplo potencial de instalação bandeira 
do urso superior a entrar no dia seguinte.

A gama média diária foi de cerca de 20 pontos, então quando o mercado desceu para cerca de 20 
pontos abaixo da abertura, este deu comerciantes outra razão para olhar para um salto.



Figura 13.7 repetida testes de uma linha de tendência

Como mostrado na Figura 13.7, a linha de tendência urso pontilhada foi repetidamente testados 
cerca de 15 vezes e, eventualmente, os touros desistiu. A linha de tendência foi um melhor linha de 
ajuste através das elevações paia ilustrar todos os testes da linha de resistência. Os touros finalmente 
parou de tentar. Eles venderam fora de seus longos, aumentando a pressão de venda, e parou 
olhando para comprar novamente até que o mercado caiu para muitos mais bares. O mercado foi, 
portanto, muito unilateral e os ursos foram capazes de acelerar a tendência de queda. Nonnalmente, 
quando o mercado testa repetidamente uma linha de tendência e é incapaz de cair a partir dele, ele 
quebra acima dela. Outras vezes, como aqui, ele acelera para baixo e termina em um ápice em tomo 
da parte inferior de um canal. A linha de tendência traçada entre as elevações de barras 3 e 15 
continha todos os altos e, portanto, foi uma escolha razoável para o topo do canal. Um paralelo foi 
ancorado à bana Um baixo, e ambas as barras B e C quebrou o fondo do canal e inverteu-se. Uma vez 
que a reversão foi confirmada pela reversão de duas barras na barra C e depois a barra, o primeiro 
objectivo da prova foi um teste acima da parte superior do canal. Houve uma fuga na barra D, em 
seguida, uma pausa de um bar, que é um tipo de recuo. Em vez de encontrar resistência e vendedores 
na linha de tendência uíso, o mercado encontrou forte compra e teve uma forte foga touro acima do 
canal de uíso.
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Hoje testado a média móvel na Figura 1 3.7, e depois estourou abaixo baixo balanço de ontem. Traders 
pode provocar um curto abaixo da primeira barra, já que era um baixo 2 curta (foi um pequeno recuo 
de duas pernas ao EMA} ou abaixo da quarta barra do dia. No entanto, os segundo, terceiro e quarto 
bares eram grandes e quase inteiramente sobreposição, e este é um sinal de incerteza, uma das 
características de uma faixa de negociação. Isso faz com que curto-circuito abaixo quarta barra mais 
propensos a ser seguido por uma fuga que não iria longe antes de ser puxado para trás pela força 
magnética de que a faixa de negociação apertado.

O mercado manteve-se em uma faixa de negociação por várias horas e, em seguida, quebrou para 
uma nova baixa do dia. As forças dos dois lados continuaram a controlar o mercado eo mercado 
inverteu-se para o fim, terminando o dia sobre onde ele começou.

CAPÍTULO 1 4



Linhas canal de tendência

n um touro ou canal de urso, a linha de canal de tendência está no lado oposto da ação

do preço da linha de tendência e tem a mesma inclinação geral. Em uma tendência de subida, uma 
linha de tendência está abaixo dos pontos baixos e uma linha de canal de tendência está acima das 
elevações, e ambos estão subindo para cima e para a direita. Uma linha de canal de tendência é uma 
ferramenta útil para ocultar uma tendência que tem ido longe demais, rápido demais. Procure uma 
superação que inverte, especialmente se de é o segundo penetração que está a inverter.

Um canal de tendência pode ter linhas mais ou menos paralelas, ou as linhas podem ser 
convergente ou divergente. Quando eles convergem e o canal está subindo ou caindo, o canal é uma 
cunha e isso muitas vezes define-se um comércio de reversão. Em geral, qualquer canal que é inclinada 
para cima para a direita pode ser pensado como uma bandeira urso e é provável que haja uma fuga 
através da parte inferior do canal. A fuga pode levar a uma inversão de tendência ou para uma faixa de 
negociação que pode sair para a cabeça ou o lado negativo. As vezes, o mercado vai acelerar para a 
cabeça e sair do topo do canal. Quando isso acontece, é geralmente uma manifestação culminante que 
leva a uma reversão de volta para e muitas vezes através do fundo do canal, mas às vezes pode ser o 
início de uma outra perna para cima em uma tendência de subida ainda mais forte.

Da mesma forma, um canal que desce para a direita pode ser pensado como uma bandeira touro e 
o mercado provavelmente vai sair do canal para a cabeça. Isto pode ser o início de uma inversão de 
tendência ou uma faixa de negociação. Se o mercado cair através do fundo de um canal de queda, a 
fuga irá geralmente falham dentro de cerca de cinco barras e conduzir a uma inversão, mas também 
pode ser o início de um novo urso perna, mais forte.

Uma linha de tendência canal pode ser criado como um paralelo de uma linha de tendência que é 
então arrastado para o lado oposto da acção preço. Ele também pode ser traçada entre picos no lado 
oposto do canal, ou pode ser desenhada como uma linha de melhor ajustamento, como um linear

linha de regressão ou, simplesmente desenhando visualmente a melhor linha de ajuste. Em uma



tendência de subida, a linha de tendência é traçada através de dois pontos baixos. Se essa linha de 
tendência é utilizado para criar um paralelo que vai ser utilizado para uma linha de canal de 
tendência, arrastar a linha paralela ao lado oposto da tendência. Você quer que ele contém (estar 
acima) as elevações de todos os bares localizados entre as duas barras usados para criar a linha de 
tendência, então arraste-o para o alto de qualquer bar vai deixá-lo tocar naquele bar sozinho. 
Ocasionalmente você vai ter uma melhor noção da tendência de se ancorar a linha para um bar que 
está fora dos dois bares. Sempre lazer o melhor destaca a tendência.

Às vezes, haverá um único pico dentro de um canal de outra forma bastante apertado e, quando 
for esse o caso, geralmente é melhor ignorá-la e usar as outras barras para a localização da linha de 
canal de tendência. Entretanto, esteja ciente da possibilidade de que o mercado pode vir a decidir que 
a linha do canal deve ser em vez através desse pico para cima. Se o mercado começa a ter oscilações 
mais amplas e todos eles estão parando na parte superior do canal que utiliza que um pico como a 
âncora para a linha de canal de tendência, então você deve usar esse canal mais amplo.

Uma linha de canal de tendência também pode ser criado por si próprio, em vez de como um 
paralelo da linha de tendência. Em um balanço urso, uma linha de tendência será negativamente 
inclinada e acima dos pontos altos. A linha de canal de tendência teiá uma inclinação semelhante, 
mas desenhá-lo entre quaisquer dois pontos baixos do balanço no balanço do urso. É mais útil se ele 
contém (está abaixo) todos os outros bares no balanço, para escolher as barras que lhe dão esse 
resultado.

superações linha do canal de tendência estão intimamente relacionados com cunhas e devem ser 
vistos e comercializados como se fossem uma ea mesma coisa. A maioria das cunhas falharam fugas 
linha de canal de tendência como o gatilho para um comércio reversão, ea maioria linha canal de 
tendência ultrapassa e reversões também são reversões de cunha, embora a cunha pode não ser óbvia 
ou ter uma forma de cunha perfeito. As cunhas são menos óbvias e menos propensos a estar presente 
quando a linha de canal de tendência é construído como uma paralela de uma linha de tendência, 
mas cunhas ainda estão muitas vezes presentes.

Quando um canal tem uma forma de cunha, é devido à urgência. Por exemplo, em um topo em 
cunha, o declive da linha de tendência é maior do que o declive da linha de canal de tendência. A linha 
de tendência é onde os comerciantes com tendência de entrar e a saída comerciantes tendência 
contrária, eo oposto acontece na linha de canal de tendência. Então, se a inclinação da linha de 
tendência é maior, o que significa que os touros estão comprando on pullbacks menores e os ursos 
estão saindo em pequenos sdl-ofls. O primeiro distingue uma cunha de um canal onde as linhas são 
paralelas é o segundo recuo. Uma vez que a segunda push-up começou a inverter-se, os comerciantes 
podem desenhar uma linha canal de tendência e, em seguida, usá-lo para criar uma linha paralela. 
Quando des arrastar essa linha paralda ao fondo da primdra retirada, des criaram uma linha de 
tendênda e um canal de tendênda. Isso diz touros e ursos onde o apoio é, e os touros vai olhar para 
comprar lá e ursos vai procurar dar lucros lá. No entanto, se os touros começam a comprar acima 
desse nívd e os ursos sair os seus calções cedo, o mercado vai voltar-se antes que de atinja a linha de 
tendênda. Ambos estão fazendo isso porque des sentem uma sensação de urgênda e têm medo que o 
mercado

não cair para esse nívd de apoio. Isto significa que ambos sentem que a linha de tendência precisa de 
ser mais íngreme e que a tendênda se é mais forte.

Uma vez que o mercado gira-se, os comerciantes podem redesenhar a linha de tendência. Em vez 
de usar o paralelo da linha de canal de tendênda, que agora pode desenhar uma linha de tendência 
usando os fandos dos dois primdros pullbacks. Eles agora ver que é mais acentuada do que a linha de 
canal de tendência de dma e eles começam a acreditar que o mercado está se formando uma cunha, o 
que eles sabem é muitas vezes um padrão de reversão. Os comerciantes vão traçar um paralelo dessa 
nova linha de tendênda mais acentuada e arrastá-lo para o inído da segunda push-up, caso o 
mercado está se formando um canal paraldo mais íngreme em vez de uma cunha. Ambos os touros e 
os ursos vão assistir para ver se a linha do canal de tendênda inicial conterá o rali ou o novo, mais 
acentuada será alcançado. Se o original contém o rali e o mercado vira para baixo, os comerciantes vão 
pensar que, embora houvesse mais urgência na compra no segundo recuo, que a urgênda não 
continuou no tercdro push-up. Os touros teve lucros no mais raso linha original, canal de tendênda, o 
que significa que des saíram mais cedo do que des poderíam ter. Os touros estavam esperando que o



mercado iria reunir para a linha de canal de tendência mais acentuada, mas agora estão 
decepcionados. Os ursos estavam tão ansiosos para curta que eles estavam com medo de que o 
mercado não atingir a maior linha mais íngreme, canal de tendência para que eles começaram a curto 
na linha original. Agora é os ursos que têm um senso de urgência e os touros que têm medo. Os 
comerciantes vão ver a sua vez para baixo a partir do topo de cunha e a maioria vai esperar pelo menos 
duas pernas para baixo, antes de olhar para o próximo grande teste padrão para comprar ou vender.

Uma vez que o mercado faz sua primeira perna para baixo, ele vai quebrar abaixo da cunha. Em 
algum momento, os ursos vão ter lucros e os touros vai comprar novamente. Os touros quero causar 
topo cunha para falhar. Quando o mercado comícios para testar o topo da cunha, os ursos vão 
começar a vender novamente. Se os touros começam a ter lucros, eles acreditam que não será capaz de 
empurrar o mercado acima da idade elevada. Uma vez que a sua realização de lucros, combinado com 
a nova venda pelos ursos, atinge uma massa crítica, que vai submergir os compradores restantes e que 
o mercado vai virar para baixo para que a segunda perna. Em algum momento, os touros vai voltar e 
os ursos vão ter lucros, e ambos os lados vai ver o pullback twolegged e me pergunto se a tendência de 
subida será retomada. Neste ponto, a cunha se exauriu eo mercado estará olhando para o próximo 
padrão.

Por que tantas inversões ocorrem após uma ultrapassagem linha de canal de tendência, quando 
todo mundo sabe que comumente leva a uma reversão? primeiros operadores não irá impedir a linha 
de nunca ter sido atingido? A sabedoria comum é que os comerciantes inexperientes no lado errado 
segurar suas posições perdedoras até que eles não podem ficar mais nenhuma dor, e então de repente 
todos eles saída de uma só vez, criando um golpe-off ou um clímax parabólica. Por exemplo, em um 
canal de touro, o mercado trabalha o seu caminho até algum nível de resistência, mesmo que isso não 
é muito aparente ou impressionante, e pica através dele, fazendo com que os últimos shorts para não 
estar disposto a assumir a dor. de repente, eles desistem. Assim que estes últimos calções cobrir em 
uníssono, muitos, touros inexperientes eufóricos ver o surgimento e comprar para de, acrescentando 
que o súbito movimento, acentuado que quebra acima

a linha de canal de tendência. Este aumento se faz mais restantes shorts para cobrir, e o aumento 
impressionante faz com que os touros mais ingênuas para iniciar novos longs, com a alimentação 
processo em si. Mas então não há calções suficiente que irá cobrir e mover o mercado mais devado, e 
os touros de euforia que foram negociadas na emoção do que lógica irá entrar em pânico quando o 
mercado de repente pára de acelerar-se, foz uma pausa, e começa a virar para baixo, de repente, des 
percebem que des compraram na parte alta de uma possívd dímax e vai ser rápido para sair. Sem 
mais compradores para a esquerda e com presas novos longs em pânico para vender fora de suas 
posições, o mercado de repente se toma unilateral e dominado pelos vendedores para que de só pode 
ir para baixo. Esta é a lógica convencional e não é importante se é verdade. Na verdade, de 
provavdmente não é um componente significativo de uma reversão em um mercado enorme como o 
Eminis onde as instituições dominar e a maior parte do comércio é provavdmente gerado por 
computador, comerciantes intdigentes não vai trocar reveses até que há um pullback de uma forte 
quebra de linha de tendência ou há uma inversão de uma superação tendênda linha do canal. Por 
exemplo, em uma tendênda de subida, dinhdro esperto vai continuar comprando até que devar o 
preço adma da linha de canal de tendênda touro e então des vão ter lucros. Pode haver um par de 
tentativas falhadas para reverter, eo mercado pode continuar a reunir em um ritmo acderado, criando 
mais íngremes linhas de canal de tendência. Aliás, se você encontrar-se redesenhar linhas de canal de 
tendênda várias vezes, este é geralmente um sinal de que você está no lado errado do mercado. Você 
está procurando uma reversão, mas a tendênda continua a ficar mais forte Você deve estar 
negodando com a tendênda, em vez de intensa procura de uma reversão.

Eventualmente, o mercado vai decidir qual linha do canal tendência é a final e você vai ver uma 
reversão convincente. Seja padente e comérdo apenas com tendência até então; Nunca comércio 
contra a tendência até que tenha daramente revertida. Ao mesmo tempo que os tomadores de lucro 
estão tendo lucros, muitos irá inverter e muitos outros comerciantes que estavam já plana iniciará 
calções. Outros comerciantes intdigentes irá esperar por uma inversão nas paradas e haverá 
comerciantes que entram em reversões em todos os tipos de gráficos (de 1 a 5 minutos, e gráficos de 
volume e carrapatos gráficos de qualquer tamanho).

Uma vez que des acreditam que o topo é, este dinhdro inteligente não estará olhando para 
comprar mais. Eles são curtos e a maioria destes comerciantes irá realizar através de uma nova alta,



apesar de uma perda aberto em sua posição atual, acreditando que a parte superior está em ou perto. 
De fato, muitos vão adicionar adma da alta, tanto para obter uma melhor preço médio para os seus 
calções e para ajudar a empurrar o mercado para baixo. Os grandes jogadores só estão pensando curto 
e não vai ter medo fora, exceto pela rara ocorrência de uma segunda entrada com folha ou uma folha 
enorme (por exemplo, talvez três pontos adma de sua entrada no Emini). Não há compradores 
esquerda, assim que o mercado só tem um caminho a percorrer.

Embora você não precisa de olhar paia o volume quando decidir colocar um comércio, uma vez 
que é tão confiável, muitas vezes é enorme em momentos decisivos, especialmente em fundos. Cada 
comercial é entre um ou mais instituições de compra e um ou mais de venda. Os principais 
compradores a um fondo do mercado são o fazer exame de lucro ursos e as novas longs. Por que uma 
empresa nunca vender o carrapato fondo de um mercado de urso? Cada

empresa utiliza estratégias que eles têm cuidadosamente testado e aprovado para ser rentável, mas 
todos perdem dinheiro com 30 a 70 por cento de seus comércios. As empresas que vendem na baixa de 
canapato são os únicos que estavam vendendo na baixa carrapato todo o caminho no urso, fozendo 
lucros em muitas das suas entradas anteriores, e eles simplesmente continuar a usar essas estratégias 
até que fique claro que a tendência tem invertida. Então, sim, eles perdem nessa curta no baixo tick 
final do uíso, mas fozer o suficiente de todos os seus calções anteriores acabar rentável. Há também 
empresas HFT que irá couro cabeludo, mesmo para um único canapato até ao baixo tique do urso. 
Lembre-se, o baixo é sempre a um nível de suporte, e muitas empresas HFT será curta um carrapato 
ou dois acima apoio para tentar capturar esse carrapato final, se os seus sistemas mostram que esta é 
tuna estratégia rentável. Outras instituições vender como parte de uma cobertura em outro mercado 
(ações, opções, obrigações, moedas, etc.) porque des percebem que a sua relação risco / recompensa é 
melhor se des colocar 0 hedge. O volume não é de pequenos comerciantes individuais, porque des são 
responsáveis por menos de 5 por cento do volume nos principais pontos de viragem. A reversão de 
uma ultrapassagem acontece porque é uma parte tão arraigada da psique negociação institucional que 
tem que acontecer. Mesmo que as instituições não olhar para gráficos, des terão algum outro critério 
que lhes diz que 0 mercado tem ido longe demais e é hora de sair ou reverter, e isso vai invariavdmente 
coincide com o que os comerciantes ação de preço estão vendo. Lembre-se, o preço da ação é a pegada 
inescapávd de que está acontecendo com o preço como um grande número de pessoas inteligentes 
estão tentando de forma independente para fozer o máximo de dinheiro que puderem no mercado. Em 
um grande mercado, o preço da ação não pode ser manipulado e sempre será basicamente o mesmo.

Uma observação final é menor que a inclinação da bandeira final de uma tendência 
frequentemente dá uma aproximação da inclinação da nova tendência. Isso tem um valor limitado a 
um comerciante, porque haverá outros fatores muito mais importantes envolvidos na decisão que 
conduz a colocar um comércio, mas é uma observação interessante.
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FIGURA 14.1 Testando uma frase canal de tendência

Uma linha de canal de tendência aponta na direcção da tendência, mas está no lado oposto da 
tendência da linha de tendência. Estendê-lo paia a direita e ver como o preço age quando penetra a 
linha de canal. Será que reverter ou não a tendência acelerar, ignorando a linha?

linhas de canal de tendência normalmente são desenhados em uma de duas maneiras. A primeira 
maneira épara desenhá-lo como uma linha paralela (linhas tracejadas na Figura 14.1) de uma linha 
de tendência (linhas sólidas), arraste-o para 0 lado oposto da ação, e colocá-lo para tocar num ponto 
do balanço localizado entre as duas barras usado paia criar a linha de tendência. Escolha o ponto de 
que irá resultar em todas as banas entre as linhas de tendência e do canal a ser contido entre as 
linhas. O segundo tipo (linhas pontilhadas na Figura 14.1) de uma linha de canal de tendência é 
traçada através pontos de swing e é independente de qualquer linha de tendência. Você também pode 
simplesmente desenhar um melhor ajuste, mas estes geralmente não são úteis na negociação.

FIGURA 14.2 Inclinação da Bandeira final

A inclinação da bandeira final da tendência de subida desde direção paia a tendência urso 
subsequente na Figura 14.2. Uma linha de tendência de regressão linear traçada entre bares 1 e 2 
tomou-se uma linha de canal de tendência de urso áspero para o sell-off que se estendeu até o dia 
seguinte. É possível que ele contribuiu para a compra no bar 7, mas bar 7 foi uma compra 
simplesmente com base na quebra da linha de tendência desenhada sobre a primeira hora de 
negociação, e a segunda tentativa de reverter a fuga abaixo da barra de 5 baixo de a abertura. É 
geralmente muito melhor para colocar ordens com base no preço da ação mais recente se de fornece 
uma justificação para uma troca de olhar para trás 30 ou mais barras.

Em retrospectiva, a tendência de subida efetivamente terminou no bar 1, mesmo que o mercado 
fez uma maior alta após bar 2. A jogada para barrar 2 foi a primeira perna para baixo no canal de urso.

Mais profunda discussão deste Chart



0 mercado estava em um canal de urso na Figura 14.2 para o casal final das horas de ontem, então as 
chances de uma primeira tentativa bem sucedida de reverter para cima não eram bons. A fuga abaixo 
da linha de canal de tendência inverteu-se com o primeiro bar do dia, que foi um bar tendência de 
subida, mas a fuga não foi apenas a alguns bares antes de montar um pullback fuga curta.

Criaria axr TiattaSttAJcfi

Linha Canal FIGURA 14.3 Lengthy Tendência

Na Figura 14.3, a linha de tendência de bares 2 e 3 foi usada para criar um paralelo que foi arrastado 
para banar 1 e estendido para a direita. Esta linha de canal de tendência não foi penetrada pelo bar 6. 
Além disso, ele foi ancorado para banar 1, que não estava em entre as barras 2 e 3 (as barras utilizadas 
paia criar a linha de tendência original). No entanto, os comerciantes devem sempre estar olhando 
para todas as possibilidades. Se tivesse havido uma penetração e reversão, as chances de um rali de 
duas pernas para fora da bana 5 baixo teria sido melhorada.

A linha de canal de tendência simples criado a partir as barras 1 e 5 pontos baixos foi penetrado 
pela barra 6, mas esta não era uma linha de tendência ideal para usar como base para um comércio 
contra a tendência desde bares 1 e 5 eram distantes e as banas 5 e 6 foram próximos, linhas de 
tendência funcionam melhor quando são testados por uma terceira perna. Aqui, bares 5 e 6 eram 
essendalmente ainda parte da mesma perna (três empurra para baixo, bares 4, 5 e 6). O comércio era 
ainda vale a pena correr porque bar 6 era pequena, por isso a relação risco / recompensa era bom. Este 
foi também um padrão de escada para baixo encolhimento (discutido mais tarde, mas é uma série de 
pontos baixos inferiores onde cada sucessiva de fuga é menor do que 0 anterior), que indicou a 
diminuir grosseiro impulso e suportada uma longa.

Haia profunda discussão deste Chaxt

A grande lacuna para baixo na Figura 14.3 era uma fuga, como todas as grandes lacunas são, e o dia



começou como uma tendência a partir do dia urso aberto. A pequena faixa de abertura colocar o 
mercado em

modo de fuga, e houve um grande bar fuga urso. No entanto, uma invulgarmente grande bar 
tendência urso formando depois uma tendência urso passou um longo caminho normalmente é um 
clímax de venda que será seguido por pelo menos uma correção para o lado para cima de duas 
pernas que dura pelo menos 10 bares. Bar 1 foi um forte barra de reversão touro que criou a falha 
fuga longo. Houve uma correção para os lados de duas pernas que terminou com a barra de 3 falhou 
fuga de uma faixa de negociação apertado, e se formou um topo duplo aproximada com bar 2. 
Mesmo que a maior parte do comércio foi para o lado, o dia ainda abriu perto de sua alta e fechou 
perto de sua baixa. Este foi um dia faixa de negociação tendência com faixas de negociação 
superiores e inferiores.

CAPÍTULO 1 5

canais

W negociação galinha está principalmente confinada a entre um par de linhas, é em um

canal.



0 mercado está sempre em algum tipo de canal, se você olhar duro o suficiente para 
encontrar um, e geralmente é, simultaneamente, em várias, especialmente se você olhar para outros 
prazos. Um canal de tendência é um canal que é diagonal e é contido por uma linha de tendência e 
uma linha de canal de tendência. Por exemplo, um canal de urso tem uma linha de tendência 
descendente anterior (uma linha de tendência urso) e uma linha de canal de tendência descendente 
abaixo (uma tendência linha do canal urso). A faixa de negociação está contido entre uma linha de 
apoio horizontal abaixo e uma linha de resistência acima. Às vezes, uma fàixa de negociação pode ser 
ligeiramente ascendente ou descendente, mas se assim for, é melhor pensar nisso como um canal de 
tendência fraca.

Triângulos também são canais, uma vez que são áreas de ação do preço contidas entre duas 
linhas. Uma vez que eles têm ou elevações mais elevados ou baixos inferiores, ou ambos, no caso de 
um triângulo de expansão, que têm um comportamento de tendência para além do seu 
comportamento faixa de negociação. Um triângulo expansão está contido entre duas linhas 
divergentes, sendo que ambos são tecnicamente linhas de canal de tendência. A linha abaixo está do 
outro lado mínimas mais baixas, por isso é seguir uma tendência de urso e, portanto, uma linha de 
canal de tendência, e a linha acima é através altos e, portanto, uma linha de canal de tendência de 
subida. Um triângulo contratação está contido entre duas linhas de tendência, uma vez que o mercado 
é tanto em uma tendência pequeno urso com máximas mais baixas e uma tendência touro com baixos 
maior. Um triângulo ascendente tem uma linha de resistência acima e uma linha de tendência de 
subida abaixo, e um triângulo descendente tem uma linha de suporte abaixo e uma linha de tendência 
de urso acima. A cunha é um ascendente ou descendente canal onde a linha de tendência e linha de 
canal de tendência de convergência, e é uma variante de um triângulo. Uma correção ABC em uma 
tendência de subida é um canal de urso pequeno, e quando de está em uma tendência de urso é um 
canal touro pequeno.

Embora a média móvd das vezes fundona como suporte ou resistênda em uma tendênda forte e 
muitos comerciantes criar canais curvos e bandas com base na média móvd e muitos outros fatores, 
linhas de tendênda retas e linhas de canal de tendênda consistentemente fornecer configurações mais 
confiávds e negócios rentávds.

Um canal de touro pode estar em uma faixa de negodação, uma tendênda de subida, uma 
tendênda urso, ou em um possívd fondo de uma tendênda de urso como o mercado começa a 
inverter-se. Quando se está em uma faixa de negodação, os comerciantes podem considerar a compra 
quando na metade inferior da gama, mas as probabilidades de sucesso tomam-se menos como o canal 
progride para a metade superior do intervalo. Quando um canal está em uma tendênda de subida, os 
preços mais altos são mais certo, e os comerciantes devem olhar para comprar perto do fondo do 
canal. A chance de um longo sucesso continua a ser boa até que o canal começa a ter pressão de venda 
proeminente, ou até que ele se aproxima de uma resistênda significativa. Quando um canal é 
especialmente apertada, o que significa que a linha de tendênda e linhas de canal de tendência estão 
próximos e os retrocessos são pequenos, é um sinal de que a tendênda é forte, e isso pode ser um 
ponto em um gráfico de intervalo de tempo maior. Um canal mais amplo pode seguir, que pode 
atingir um alvo movimento medido, com base na altura do canal apertado. Um canal que é tão 
apertado que não tem pullbacks ou apenas um ou dois pullbacks minúsculos é um micro canal, que é 
discutido no próximo capítulo.

Quando se forma um canal touro em uma tendênda de urso, é uma banddra do urso, e os 
comerciantes devem olhar para curta perto do topo, ou na retirada de um rompimento de baixa. Às 
vezes, quando uma tendênda urso começa a inverter-se, os primdros dnco a 10 bares estão em um 
canal touro fraco, com muita sobreposição bares e uma ou mais tentativas de quebrar abaixo da 
banddra do urso, mas estes folhar e rapidamente invertesse. Depois de um folhou baixo 2 ou 3 baixo, 
o mercado então às vezes irrompe para a cabeça da banddra do urso, o mercado de repente se toma 
sempre-in de comprimento, e uma reversão touro começa. Quando os comerciantes suspdtar que 
uma bandeira do urso pode ser o inído de uma tendênda de subida, muitos vão comprar por baixo 
das barras de baixo 1,2 ou 3 sinais, esperando que des folham e para o mercado de inverter-se.

Como um canal está se formando, os comerciantes são incertos se não vai ser realmente um canal 
ou apenas uma jogada a duas mãos e, em seguida, uma reversão. Na verdade, você geralmente não 
pode até mesmo desenhar linhas de canal até que o mercado começa a inverter a partir do movimento 
de duas pernas ea reversão folhar, e a tercdra etapa começa. Por exemplo, se o mercado acabou de



completar duas pernas para cima e começou a reverter, muitos comerciantes vão curta a reversão se o 
rali não é uma tendência forte touro. No entanto, se a perna para baixo extremidades e é comparável 
em tamanho à primeira perna para baixo (a perna após a primeira perna para cima), e, em seguida, 
inverte-se novamente, os comerciantes vão agora começar a assumir que um canal de touro está em 
andamento, em vez de uma reversão para baixo em uma perna urso. Uma vez que a segunda etapa 
termina, os comerciantes vão desenhar uma linha de tendência a partir do fondo da primeira perna 
até a parte inferior desta segunda perna e estendê-lo para a direita. Eles vão olhar para comprar 
sempre que o mercado vem novamente de volta para a linha de tendência. Eles também irá criar um 
paralelo da linha e arraste-o para o topo da primeira perna para cima, e esta é a sua primeira criação 
de um canal. Sempre que o mercado comícios até que a linha canal de tendência, os comerciantes vão 
ter lucro em seus longs, e olhar para curto. Desde um canal touro precisa de pelo menos essas duas 
primeiras pernas para baixo para

confirmar a existência do canal e que o mercado vai normalmente, em seguida, testar acima do topo 
da segunda perna para cima, canais touro normalmente têm pelo menos três empurra para cima. Os 
comerciantes geralmente não vai olhar para uma reversão e um rompimento de baixa do canal até 
depois que os terceiros formas de pema para cima. No entanto, quando isso acontecer, especialmente 
se houver uma ultrapassagem da linha de canal de tendência e um forte barra de reversão urso, os 
comerciantes vão curta agressiva porque as chances de um rompimento de baixa de sucesso têm 
aumentado. Devido a isso, muitos canais touro acabar depois de uma terceira push-up. Da mesma 
forma, muitos canais de urso terminar após um terceiro impulso para baixo.

Por que a raça do mercado em direção à parte superior e inferior do canal? Isto é por causa de um 
efeito de vácuo. Por exemplo, se há um canal de touro e há uma pema que está se aproximando da 
linha de canal de tendência acima, os comerciantes acreditam que o mercado provavelmente vai tocar 
essa linha e pode até mesmo ir um carrapato ou dois acima dela. Uma vez que eles acreditam que o 
mercado vai, pelo menos, um pouco mais alto do que é agora, eles vão segurar na sua venda. Os touros 
quer vender fora de seus longos, eventualmente, para ter lucros, e os ursos querem vender para iniciar 
novos calções. A relativa ausência atual de venda cria um desequilíbrio compra, e sempre que houver 
qualquer desequilíbrio, o mercado se move rapidamente. O resultado é que não é muitas vezes uma 
barra grande tendência de subida ou duas que formam como o mercado testa a parte superior do 
canal. Isso muitas vezes atrai touros excessivamente ansiosos para comprar no topo do pico, uma vez 
que acha que o mercado está se formando uma pema touro novo, mais forte. No entanto, a maioria 
das tentativas de fuga falhar, e este provavelmente irá folhar também. Por quê? Por causa dos 
comerciantes institucionais. Os ursos fortes quer curto, mas eles acreditam que o mercado vai tocar 
essa linha canal de tendência de alta, de modo que esperar. Uma vez que o mercado está lá, eles curta 
fortemente e sobrecarregar os touros. Eles gostam de ver uma forte tendência de subida bar porque eles 
acreditam que o mercado vai mais baixa e não há melhor preço a curto do que no ponto de máximo 
otimismo. O mercado pode ser interrompido por uma pequena barra na parte superior da barra de 
tendência de subida que ambos os touros e os ursos decidir se a fuga irá falhar, mas normalmente irá, 
em seguida, cair rapidamente uma vez que ambos os touros institucionais e ursos sabem que as 
chances são fortemente em favor de todas as tentativas de faga folhando.

Então, o que essas fortes touros institucionais fazer? Eles parar de comprar e vender rapidamente 
fora de seus longs, capturando um lucro inesperado breve. Eles sabem que esta oportunidade 
provavelmente será breve, porque o mercado não ficar em um extremo por muito tempo, assim que 
sair e eles não vão olhar para comprar novamente, pelo menos, um bar ou dois. A ausência relativa 
destes touros institucionais e a agressividade dos ursos institucionais forçar o mercado para baixo 
rapidamente para o fondo do canal, em que o processo começa oposto. Ambos os touros e os ursos 
esperar que a linha de tendência a seguir a ser testado; os ursos manterá curto-circuito até que o 
mercado chega lá e, em seguida, eles vão comprar de volta os seus calções, à medida que os seus 
lucros, e os touros não vai comprar até que o mercado chegue lá. Isso cria uma breve, afiado jogada 
que vai atrair comerciantes de início em curto-circuito, esperando uma fuga urso, mas eles estão 
fozendo exatamente o oposto das instituições. Lembre-se, seu trabalho é seguir o que as instituições 
estão fazendo. Você não deveria estar fazendo o que você espera que em breve vai fazer, e que deveria

Nunca fazer exatamente o oposto do que eles estão fazendo. Cada uma dessas pequenas pullbacks é 
um vácuo micro venda. Uma vez que o mercado fica perto do fondo do canal, ambos os touros e os 
ursos espera que o mercado para alcançar a linha de tendência de subida e eles param de comprar até 
que ele chegue lá. Uma vez lá, os touros comprar para iniciar novos longs e os ursos ter lucros em seu 
couro cabeludo curtas. Ambos esperar um novo canal alto e um teste do topo do canal, em que o



processo começa novamente. Isso acontece em todos os canais, inclusive em faixas de negociação e 
triângulos.

Mesmo em um canal de tendência, há frente e verso negociação ocorrendo e este é um 
comportamento feixa de negociação. Na verdade, um canal de tendência pode ser pensado como uma 
faixa de negociação inclinada. Quando a inclinação é íngreme e o canal é apertado, comporta-se mais 
como uma tendência, e comércios deve ser tomada apenas na direcção da tendência. Quando a 
inclinação é menos íngreme e há grandes oscilações dentro do canal, alguns com duração de cinco ou 
até 10 bares, o mercado está se comportando mais como uma feixa de negociação e podem ser 
negociados em amhos os sentidos. Tal como acontece com todos os intervalos comerciais, existe uma 
força magnética no meio da faixa de negociação que tende a manter o mercado na gama. Por que o 
mercado ficar em um canal e não de repente acelerar? Porque há muita incerteza, como com todos os 
intervalos comerciais.

Por exemplo, em um canal de touro, os touros quer comprar mais, mas a um preço mais baixo. Os 
shorts fracos quer um sell-off para que eles possam sair com uma perda menor. Ambos os touros e os 
ursos fracos estão preocupados que pode não haver uma retração que lhes permitirá comprar a 
totalidade das ações que eles querem comprar (os shorts fracos estão a comprar de volta suas posições 
curtas perder) a um preço melhor, para que eles continuar a comprar em pedaços como o mercado vai 
para cima, e isso aumenta a pressão de compra. Eles compram ainda mais agressivamente em 
qualquer pequena queda, como com uma ordem de limite abaixo da mínima da barra antes ou no de 
média móvel ou perto da linha de tendência de que forma o fundo do canal.

Em geral, quando um canal está começando é melhor para o comércio com a tendência, e como ele 
está se aproximando de uma área-alvo e como ele se desenvolve mais negociação frente e verso, os 
comerciantes experientes, muitas vezes, para começar a contra-tendência negociação. Então, no início 
de um canal de touro, é melhor comprar ahaixo da mínima de bares, mas como o canal atinge áreas de 
resistência e começa a ter mais barras sobrepostas, bares urso, pullbacks mais profundas, e as caudas 
de destaque, é melhor considerar curto-circuito acima bares em vez de comprar abaixo bares.

No entanto, para os comerciantes apenas começando, sempre que vê um canal, que deve negociar 
apenas com a tendência, se em tudo. Negociação canais é muito difícil porque eles estão sempre 
tentando reverter, e têm muitos retrocessos. Isto é confuso para comerciantes de início e que muitas 
vezes ter perdas repetidas. Se existe um canal de touro, des só devem olhar para comprar. O sinal de 
compra mais confiávd será uma alta de 2 com uma harra de sinal touro na média móvd, onde a 
entrada não é muito perto do topo do canal. Este tipo de configuração perfeita não ocorre com 
ffequênda. Se os comerciantes estão apenas começando, des devem esperar para ver as mdhores 
configurações, mesmo que isso signifique perder a inteira

tendênda. Mais experientes profissionais pode comprar em ordens limite ahaixo sinais de venda 
fiacos e perto da média móvd e perto do fendo do canal. Se os comerciantes não são consistentemente 
rentávd, eles devem evitar tomar quaisquer sinais de venda em um canal de touro, mesmo se houver 
uma pequena alta menor. O mercado está sempre em tempo e não deve estar olhando para curto, 
embora haverá muitos sinais que parecem acdtávds. Aguarde até que o mercado para se tomar 
claramente sempre-em suma, antes de olhar para curto. Que normalmente exige um forte pico urso 
que quebra abaixo do canal e abaixo da média móvd e tem follow-through, e, em seguida, tem uma 
alta inferior com uma barra de sinal urso. Se a configuração é qualquer mais fraco do que isso, os 
novatos devem esperar e só olhar para comprar pullbacks. Não caia na regressão para o e assumir que 
o canal parece tão fraca que uma reversão está muito atrasada mentalidade média. O mercado pode 
continuar o seu comportamento insustentávd por muito mais tempo do que você pode sustentar sua 
conta como você apostar contra essa tendência muito fraco para o futuro.

Muitos touros serão escala em suas posições longas como o mercado vai para cima, e eles estarão 
usando cada abordagem lógica concebívd para fezer isso. Alguns vão comprar em um pullback para a 
média móvd, ou abaixo da mínima da barra antes ou em retração em intervalos fixos, como a cada 50 
centavos abaixo da mais recente alta em AAPL. Outros irão comprar quando 0 mercado parece estar 
retomando o canal para cima, como a cada 25 centavos arfma do baixo antes. Se você pode pensar em 
uma abordagem, pode assim algum programador, e se da pode mostrar que da é eficaz 
matematicamente, sua empresa provavelmente vai tentar negociá-lo.



Com ambos os touros e os ursos presos que querem preços mais baixos, mas com medo de que eles 
não virão, tanto continuar a comprar até que eles não têm mais nada para comprar. Isso sempre 
acontece em algum ímã como um movimento medido ou uma linha de tendência quadro ou canal de 
tendência linha de maior tempo. Desde canais costumam ir muito mais longe do que a maioria de 
comerciantes esperam, a tendência geral continua-se para além dos primeiros um ou mais óbvias 
níveis de resistência até que ele atinja um onde touros e ursos fortes o suficiente concordam que o 
mercado já foi longe demais e provavelmente não vai muito mais superior. Nesse ponto, o mercado 
fica sem pressão compradora e os touros fortes realizar lucros e vender fora de seus longos, e os ursos 
fortes entrar e vender de forma mais agressiva. Isto resulta numa inversão para uma correcção mais 
profundo ou em uma tendência oposta. A tendência de subida, muitas vezes termina com uma faga 
do topo do canal como os últimos ursos desesperados comprar de volta seus calções em desespero, e 
os touros mais fracos que estavam esperando e esperando por preços mais baixos, finalmente, apenas 
comprar no mercado. Os ursos fortes esperar que e muitas vezes vai esperar para a fuga forte e então 
começar curto-circuito implacavelmente. Eles acreditam que se trata de uma breve oportunidade de 
curto a um preço muito elevado e que o mercado não vai ficar aqui por muito tempo. Os touros fortes 
ver o pico acima como um presente e eles sair de suas longs e agora vai comprar novamente apenas 
depois de, pelo menos, uma retração de duas pernas de pelo menos 10 bares. Eles muitas vezes não vai 
comprar até que o mercado chega ao início do canal, onde eles originalmente comprado em um 
comércio rentável. Os ursos fortes sabem disso e vai procurar dar lucros exatamente onde os touros 
fortes será

a compra de novo; o resultado geralmente é um salto e, em seguida, muitas vezes, uma faixa de 
negociação que ambos os lados se tomar incerto sobre a direção do próximo movimento. Incerteza 
geralmente significa que o mercado está em uma faixa de negociação.

Ou pelo menos essa é a lógica convencional, mas é provavelmente mais complicado, sofisticado, e 
incognosdvd. Todas as instituições estão familiarizados com este padrão, e você pode estar certo de 
que seus programadores estão constantemente procurando maneiras de capitalizar sobre ela. Uma 
coisa uma instituição pode fazer é tentar criar um buy clímax. Se tiver sido a compra de todo o 
caminho até e está pronto para ter lucros, mas quer ter certeza de que a parte superior se encontra, ele 
podería de repente comprar um pedaço grande final com a percepção de que pode até levar uma 
pequena perda sobre ele, mas com o objetivo de criar uma inversão climática nas paradas. Se a 
empresa for bem sucedida, e que podería ser se várias outras instituições estão executando programas 
que estão fazendo coisas semelhantes, ele pode sair todos os seus longos, a maioria com um lucro, e, 
em seguida, até mesmo reverter a curto, confiante de que os vendedores agora controlar a mercado.

Isso acontece com todos os clímax? É desconhecido e irrelevante. Seu objetivo é seguir o que as 
instituições estão a fazer, e você pode vê-lo nas paradas. Você nunca tem que saber alguma coisa sobre 
os programas por trás dos padrões, e as próprias instituições nunca sabe que tipos de programas as 
outras instituições estão em execução. Eles só conhecem os seus próprios programas, mas o mercado 
raramente vai muito menos que muitas instituições estão negociando na mesma direção, ao mesmo 
tempo, e eles têm que ser negociado com o tamanho suficiente para dominar as outras instituições 
que estão fazendo o oposto. O único momento em que a grande maioria das instituições estão no 
mesmo lado é durante a fese de pico de uma tendência forte, e que ocorre em menos do que 5 por cento 
das barras do gráfico.

Não são apenas os touros e shorts fracos que são comércios colocam como o canal continua-se. 
calções fortes também estão vendendo como o mercado se move mais, escala em suas posições, 
acreditando que a vantagem é limitada e, finalmente, o seu comércio será rentável. Sua venda começa 
a criar pressão de venda sob a forma de mais barras com corpos de urso, os corpos urso maiores, rabos 
nos topos das barras e mais barras com pontos baixos abaixo da mínima da barra antes. Eles estão à 
procura de um rompimento de baixa do canal e talvez até mesmo um teste para o início do canal. 
Desde que eles querem curta ao melhor preço possível, eles estão vendendo como o mercado está indo 
para cima em vez de esperar a reversão. Isto é porque a reversão pode ser rápido e forte e, em seguida, 
das acabariam por curto-drcuito muito mais abaixo da parte superior do canal que se acredita é 
provávd que seja rentávd.

Eles têm várias maneiras de adidonar asuaposição curta, como a venda em uma ordem de limite 
adma do alto da barra antes ou adma de uma alta osdlação pequena no canal, em cada teste do topo 
do canal na linha de canal de tendênda, pdo medido alvos movimento, em um intervalo fixo como o



mercado vai para cima (como a cada 50 centavos mais alto em AAPL), ou em cada topo potencial. 
Uma vez que o mercado inverte, que pode manter a sua posição inteira com a expectativa de uma 
reversão significativa, ou podem sair para um alvo lucro, como em um teste da linha de tendência, na 
parte inferior do canal, ou mesmo no

preço de entrada do primeiro curto, o que é muitas vezes perto do início do canal. Se eles fizerem isso, a 
sua primeira entrada será um comércio de equilíbrio e eles terão um lucro em suas entradas mais 
elevadas.

Se você está escalando em calções em que canal de touro, o melhor é fazer isso apenas nos 
primeiros dois terços do dia. Você não quer encontrar-se fortemente curta em um canal de touro com a 
entrada de equilíbrio tão abaixo que você não tem tempo suficiente para sair sem uma perda, não 
importa com um grande lucro. Em geral, se você está negociando um canal na segunda metade do dia, 
é muito melhor para o comércio apenas com a tendência, como a compra abaixo da mínima da barra 
antes, ou acima de cada barra de reversão touro na média móvel.

Se o mercado continua maior do que os shorts acreditam que é provável, eles vão comprar de volta 
a sua posição inteira em uma perda, e esta é provavelmente um contributo significativo para o 
rompimento de alta climático que às vezes vem no final de um canal. Eles já não esperam uma 
retração tão cedo que lhes permitiría comprar a um preço melhor, e em vez disso comprar no mercado 
e tomar as perdas em todos os seus entradas curtas. Uma vez que muitos são os comerciantes do 
momentum, muitos vão mudar para muito tempo. Todos os touros momentumtrading vai comprar 
agressivamente como o mercado acelera para cima, porque eles sabem que a matemática está do seu 
lado. A probabilidade direccional da próxima carrapato sendo superior e inferior não é mais do que 50 
por cento, de modo que eles têm uma borda. Mesmo que a fuga pode ser breve e a inversão abrupta, os 
seus programas de comprar vai continuar a compra desde que a lógica suporta a fazê-lo. No entanto, 
isso é como cadeiras musicais; assim que o impulso de música pára, todos agarra rapidamente uma 
cadeira, o que significa que eles saem seus longos muito rapidamente. Como eles estão vendendo para 
fora de seus longos, existem ursos agressivos de curto-circuito bem e isso pode criar um forte 
desequilíbrio em fevor dos ursos. Se os ursos assumir o controle, o sell-off normalmente irá durar pelo 
menos 10 bares e geralmente haverá uma reversão de volta abaixo da linha de canal de tendência e 
para o canal, e, em seguida, uma foga da desvantagem do canal.

Os especialistas de televisão irá atribuir o rompimento de alta acentuada a algum item de 
notícias, e sempre há muitos a escolher, porque eles vêem o mercado apenas a partir da perspectiva de 
um corretor da bolsa tradicional que comercializa em fundamentos. Eles não entendem que muitas 
coisas que acontecem, especialmente ao longo de uma hora ou mais, nada têm a ver com os 
fundamentos e em vez disso são o resultado de grandes programas que fazem a mesma coisa ao 
mesmo tempo sem se importar com os fundamentos. Uma vez que o mercado reverte rapidamente 
sobre o clímax blow-off, des se movem para a próxima história. Eles nunca abordar o fato de que des 
apenas deu um rdatório que foi tolamente ingênua, e des permanecem completamente alhdo às 
forças técnicas poderosas que impulsionam o mercado no curto prazo. Todos os anos há um 
movimento intraday excepcionalmente grande, e isso é praticamente a única vez que des vão 
reconhecer que fetores técnicos estavam no trabalho. Na verdade, des invariavdmente culpa em 
programas, como se os programas de repente apareceu brevemente. Não há nada para culpar. A 
grande maioria de todo o movimento de preços intraday é devido a programas, mas os repórteres não 
têm uma pista. Tudo o que vejo são os relatórios de ganhos, as vendas trimestrais, e as margens de 
lucro.

Uma vez que um canal é uma faixa de negodação indinada, assim como com outras faixas de 
negodação, a maioria das tentativas de sair da parte superior ou a parte inferior falhar. Sim, um lado 
é mais forte, mas o princípio é o mesmo que para qualquer faixa de negociação. Por exemplo, em um 
canal de touro, ambos os touros e os ursos são ativos, mas os touros são mais fortes e é por isso que o 
canal está indinada para dma. Ambos os touros e os ursos são confortávds comércios colocação no 
mdo do canal, mas quando o mercado fica perto do topo do canal, os touros tomam-se preocupados 
que o rompimento de alta falhará; e assim que eles pensam que um fracasso é provávd, des vão 
vender para fora de alguns de seus longs. Além disso, os ursos eram de curto-drcuito confortávd no 
mdo do canal e será curto ainda mais agressivamente perto do topo, em um valor mdhor. Quando o 
mercado fica perto da parte inferior do intervalo, os ursos estão menos interessados em curto-circuito 
a estes preços mais baixos e os touros, que foram apenas comprar momentos atrás a preços mais



elevados, vai comprar ainda mais agressiva aqui. Isto leva a um salto até ao largo da linha de 
tendência. O mercado normalmente pica abaixo o canal uma ou mais vezes, uma vez que está se 
formando, e você tem que redesenhar a linha de tendência. O resultado é geralmente um canal um 
pouco mais ampla e plana. Em última análise, o rompimento de baixa será forte o suficiente para ser 
seguido por uma alta inferior e, em seguida, uma baixa inferior, e quando isso acontece, os 
comerciantes vão começar a desenhar um canal de urso, mesmo que ainda existe o canal touro, 
embora muito mais amplo.

É importante perceber que a maioria das fogas touro de canais touro falhar. Se os touros são 
capazes de criar uma fuga touro e eles podem sobrecarregar os ursos, eles geralmente será capaz de 
fazê-lo por apenas alguns bares. Nesse ponto, os touros vai ver o mercado como muito exagero e terá 
lucros; eles não vão querer comprar até que o mercado tenha corrigido por um tempo. O efeito 
magnético do meio do canal geralmente vai puxar o mercado de volta para dentro do canal e para 
provocar o desencadeamento folhar, tomando a fuga de uma compra ápice. Uma vez no canal, o 
mercado geralmente pica com o fondo do canal como objectivo mínimo. O buy clímax geralmente leva 
a uma correção de duas pernas que dura cerca de 10 bares e geralmente quebra abaixo do canal. Uma 
vez que o rompimento de baixa acontece, se o vendido continua o objectivo seguinte é um movimento 
medido igual a cerca de a altura do canal. Os ursos também sabem que a compra clímax 
provavelmente será seguido por uma correção e eles vão curta agressiva. Com os touros vender fora de 
seus longos, há uma forte pressão de venda eo mercado corrige para baixo e pode mesmo tomar-se 
uma tendência de urso.

Às vezes, um rompimento de alta de um canal de touro é forte e não folhar dentro de alguns bares. 
Quando este for o caso, o mercado se mobilizam para um alvo movimento medido, e a faga irá tomar- 
se um intervalo de medição. Por exemplo, se o canal touro tem uma forma de cunha, e quebra para o 
lado negativo, mas o rompimento de baixa falhar dentro de alguns bares, e então as corridas do 
mercado e quebras acima da parte superior da cunha, o rali irá normalmente chegar a uma medida 
mover-se que é igual a cerca de a altura da cunha. A barra de tendência ou barras que quebrar acima 
da cunha, em seguida, tomar-se um gap de medição. Lacunas, movimentos medidos e fogas são 
discutidos no livro 2.

Se em vez de um rompimento de alta, há um rompimento de baixa, mas sem um rompimento de 
alta folhou, comprar clímax, e dará à reversão, o mercado normalmente vai para o lado para um 
número de bares. Pode formar uma alta inferior e, em seguida, uma segunda perna para baixo, ou a 
feixa de negociação pode se tomar uma bandeira touro e levar a uma retomada da tendência de 
subida. Menos comumente, há um forte baixo espiga e uma reversão urso forte. O oposto de tudo isso 
é verdade para os canais de urso.

Uma vez que um canal de tendência é simplesmente uma feixa de negociação inclinada, que 
normalmente funciona como uma bandeira. Se existe um canal de touro, não importa o quão íngreme 
ou prolongada, que normalmente terá um rompimento de baixa, em algum momento e, portanto, 
pode ser pensado como uma bandeira do urso, mesmo se não houve tendência de urso que o precede. 
Em algum momento, os touros fortes terá lucros e des estarão dispostos a comprar novamente apenas 
depois de um recuo significativo. Essa retirada muitas vezes tem de percorrer todo o caminho até o 
início do canal, onde começaram a compra anterior, e isto faz parte da razão pela qual os canais 
conduzem frequentemente a uma correcção todo o caminho para o fondo do canal, onde há 
normalmente um salto. Os ursos fortes são tão intdigentes quanto os touros fortes, e geralmente 
apenas quando os touros fortes parar de comprar, os ursos fortes começam a agressiva curto e não vai 
ser sacudido superior. Na verdade, des vão ver preços mais altos como um valor ainda mdhor e des 
vão curta mais. Onde des vão ter lucros em seus calções? Perto do fondo do canal, exatamente onde os 
touros fortes pode tentar restabdecer seus longs.

Porque um canal touro se comporta como uma banddra do urso, de deve ser negodado como uma 
banddra do urso. Do mesmo modo, qualquer canal de urso deve ser visto como uma banddra touro. 
Pode ou não pode ser uma tendênda de subida que o precede, mas isso é irrelevante. Às vezes, haverá 
uma tendência de subida maior período de tempo que pode não ser evidente no gráfico de 5 minutos, e 
quando isso acontece, o canal urso aparecerá como uma banddra touro naqude gráfico. Apesar de 
uma tendênda período de tempo maior pode aumentar as chances de uma foga de touro e as chances 
de que a foga será forte e ir mais longe, você vai tantas vezes ver enormes fogas touro de canais de urso 
que não é necessário olhar para um período de tempo maior tendência de subida ao comércio do canal



como uma bandeira touro. O oposto é verdadeiro de canais de touro, que são funcionalmente 
bandeiras de urso.

Desde um canal touro é uma bandeira urso, geralmente há uma fuga urso eventualmente. Por 
vezes, no entanto, existe uma fuga de touro acima do canal. Na maioria dos casos, esta fuga é 
climático e insustentável. Pode durar apenas um bar ou dois, mas às vezes tem a duração de cinco ou 
mais barras antes que o mercado reverte para baixo. Menos frequentemente, a tendência de subida vai 
continuar em uma tendência muito forte. Se ele inverte, geralmente reentra no canal, e com qualquer 
fuga canal que reentra no canal, que normalmente testa o lado oposto do canal. Depois de uma fuga 
fracassada do topo de um canal de touro, uma vez que este é um tipo de clímax, a reversão deve ter 
pelo menos duas pernas para baixo e durar pêlo menos 10 bares, e que muitas vezes toma-se uma 
inversão da tendência. O oposto é verdadeiro de um rompimento de baixa de um canal de urso. É 
geralmente um clímax sell e inverte para trás acima do canal e tem pelo menos duas pernas para cima.

Todos os canais de acabar em uma fuga, que pode ser violenta ou têm muito pouco impulso, 
canais de tendência geralmente duram muito mais tempo do que o que a maioria dos comerciantes 
suspeito e que muitas vezes os comerciantes armadilha para tomar prematuramente comércios de 
reversão. A maioria dos canais normalmente têm pelo menos três pernas antes que eles acahem. Isto é 
especialmente evidente em triângulos, e em cunhas em particular. Com triângulos, a fuga iminente é 
geralmente, mas a direcção muitas vezes não é dara.

Quanto maior a indinação ea aproximar as linhas são, mais forte o canal é e quanto mais forte o 
impulso é. Quando um canal é íngreme e apertado, é um tipo especial de canal chamado um canal 
apertado. Quando se está na horizontal, é uma estreita faixa de negociação, que é discutido no livro 2. 
Quando um canal é forte, é arriscado para o comérdo a primeira fuga contra a tendênda, e é provável 
que todo o canal será um aumento na um quadro gráfico de tempo maior. Portanto, se há um canal de 
urso íngreme e a maioria dos pullhacks dentro do canal ter sido apenas uma única barra, é melhor não 
comprar uma dessas fugas adma da barra antes, mesmo em caso de quebra acima da linha de 
tendênda de urso. Em vez disso, é melhor esperar para ver se há uma retração de fuga, que pode ser 
uma baixa inferior ou um maior baixa. Se houver ea reversão se parece forte (por exemplo, talvez 
houvesse dois ou três bares de bom tamanho tendênda de subida dentro dos últimos bares), então 
você pode considerar comprar o pullback fuga. Se não houver um recuo e as raças de mercado para 
cima, em seguida, as chances de preços ainda mais devados são bons e você pode esperar qualquer 
recuo, que deve vir dentro de dnco bares ou assim. As chances de a longo ser rentávd são mdhores se 
o rali se vai acima da média móvel e que a primeira retração permanece acima da média móvel. Este é 
um sinal de força. Se as primeiras formas recuo abaixo da média móvd, os touros são mais fracos e as 
chances de uma segunda perna para cima é menor. Se o mercado continua a vender após o 
rompimento de alta, a fuga falhou ea tendênda urso está retomando.

A força de um canal é espedalmente importante quando o mercado pode estar no processo de 
inversão. Por exemplo, se há uma tendência forte touro e, em seguida, há uma forte sdl-off que quebra 
bem abaixo da linha de tendênda de subida, os comerciantes vão estudar o próximo rali com cuidado. 
Eles querem ver se esse rali será simplesmente um teste do touro alta ou, ao contrário, sair fortemente 
adma da alta e ser seguida por outra perna forte até na tendênda de subida. Uma das considerações 
mais importantes é a dinâmica do que o teste da alta touro. Se o rali está em um canal muito 
apertado, íngreme, sem retrocessos e muito pouca sobreposição entre as barras, e o rali vai muito 
adma do touro alta antes de ter qualquer pausa ou retrocesso, o impulso é forte e as chances são 
aumentadas que o touro tendênda vai continuar, apesar do forte sdl-off e fuga abaixo da linha de 
tendênda de subida. Normalmente, a primeira fuga de um canal apertado, prolongado irá falhar. A 
tendênda, então, retomar e muitas vezes sair para uma nova extrema e alcançar um movimento 
medido igual a cerca de a altura do que foga inicial.

Em contrapartida, se o rali tem muitos bares que se sobrepõem, vários bares tendênda urso 
grandes, dois ou três pullbacks daras, talvez uma forma de cunha e uma indinação que é 
visivdmente menor do que o declive (dinâmica) da tendênda do touro original e do sdl -off, o

as probabilidades são que o teste da alta touro irá resultar em qualquer uma alta inferior ou um pouco 
maior alta e, em seguida, uma outra tentativa de vender. O mercado pode estar a inverter em uma 
tendênda de urso, mas, no mínimo uma faixa de negodação é provável.



Sempre que há uma fuga de qualquer canal e, em seguida, uma reversão de volta para o canal, o 
mercado vai tentar testar o outro lado do canal, e noimalment e irá tentar sair dela, pelo menos por um 
pouco. Se houver uma fuga bem sucedida do canal em ambos os sentidos, o próximo objectivo mínimo 
é um movimento medido igual a cerca de a altura do canal. Por exemplo, uma parte superior de dupla 
é um canal horizontal e se houver uma fuga bem sucedida do inconveniente, o alvo é um movimento 
mínimo medido igual à altura do canal. No entanto, a fuga pode tomar-se uma inversão da tendência 
e o movimento pode ser muito maior. Se em vez disso a fuga é para a cabeça, o alvo é novamente uma 
medida mover-se igual à altura do topo duplo. Se AAPI. está formando um topo duplo e o topo do 
padrão é de US $ 5,00 acima do fondo, o alvo inicial de qualquer foga para a cabeça é de US $ 5,00 
acima do topo. Se a foga é em vez deolado negativo, o objetivo inicial é deUS $ 5,00 abaixo do ponto 
baixo do padrão. O mesmo é verdadeiro para um fondo de cunha. O primeiro objectivo é um teste do 
topo da cunha. Se o mercado continua para cima, o próximo alvo é um movimento medido para cima. 
Se o rali continua, o mercado podería, então, estar em uma tendência de subida. Mesmo quando um 
canal é inclinada, o objectivo inicial é nm movimento igual à altura do canal. Em um canal de touro, 
por exemplo, escolher qualquer bar e olhar para as linhas de canal diretamente acima e abaixo. Basta 
medir a distância entre eles para obter a projeção movimento medido. Os alvos movimento medidos 
são apenas aproximados, mas o mercado muitas vezes bate-los com precisão e, em seguida, foz uma 
pausa, puxa para trás, ou reveses. Se o mercado vai muito além da meta, uma nova tendência é 
provável andamento.

Tal como acontece com todas as fugas, três coisas podem acontecer ele pode ser bem sucedido e 
ser seguido por mais de negociação nesse sentido; ele pode folhar e tomar-se uma pequena reversão 
climático; ou o mercado pode simplesmente ir para o lado e o padrão pode evoluir para uma faixa de 
negociação. A maioria das fugas têm uma tentativa de reverter dentro de alguns bares. Se a bana de 
reversão é forte em comparação com a bana de foga, as chances de uma foga folhou e uma reversão de 
sucesso são boas. Se a bana de reversão é fraco em comparação com a foga, as chances são de que a 
tentativa de reversão irá folhar e criar um pullback de foga dentro de um bar ou dois, e a foga será 
retomada. Se a foga ea reversão são igualmente fortes, os comerciantes vão, em seguida, olhar para a 
bana após a barra de sinal de reversão. For exemplo, se há uma forte tendência de bar touro que 
irrompe de uma bandeira touro, e no próximo bar é um igualmente impressionante bar reversão urso, 
a barra que se segue toma-se importante. Se ele negocia abaixo da bana de reversão urso, a foga 
folhou, pelo menos para o momento. Se, em seguida, tem um forte urso perto e é uma forte tendência 
bar urso, a chance de que a reversão continuar a descer aumenta. Se em vez disso, é um forte barra de 
reversão touro, as chances são de que a foga folhou não terá sucesso, e este bar reversão touro então se 
toma uma bana de sinal para uma compra foga pullback em um tick acima de sua alta. Fugas são 
discutidos no livro 2.
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Figura 15.1 Nested Canais



Canais são comuns em todos os gráficos, e alguns canais menores são aninhados dentro de canais 
maiores. Na Figura 15.1, observe que as linhas nem sempre tem que ser desenhado para conter todos 
os altos e baixos no canal. Atraindo-os com as melhores linhas de ajuste ajuda a tomar o 
comportamento do canal mais dato e muitas vezes fez com que seja mais ficil para antedpar sinais. 
Desde que a maioria de negociação é institucional e colocado por programas de computador, é 
razoável supor que cada pequeno canal, apertado é devido à negociação programa. Uma vez que 
existem muitas empresas que executam programas durante todo o dia, um canal provavelmente pode 
desenvolver apenas quando várias empresas estão executando programas no mesmo sentido e com 
volume suficiente para esmagar os programas que estão a tentar fazer o movimento do mercado na 
direção oposta. Por exemplo, no canal para baixo da barra de 4, foram o suficiente programas de 
venda em curso para dominar todos os programas de compra, eo mercado se moveu para baixo. 
Quando os programas de compra e venda são em grande parte em equilíbrio, o mercado se move 
lateralmente em uma estreita faixa de negociação, que é um canal horizontal.

canais Bull são indistinguíveis das bandeiras de urso, e os canais de urso deve ser pensado como 
bandeiras de touro. Quando o canal é apertado como a partir de barras de 2 a 3, os compradores 
devem esperar até que haja uma fuga folhou e reversão-se antes de procurar longs, como ocorreu no 
bar 3. Eles também poderíam esperar por uma retração após a fuga, como a compra acima a alta do 
pequeno bar que se formou cinco bares após bar 3.

Até qualquer destes desenvolvem, os comerciantes só deve ser curto-circuito. Quando um canal tem 
oscilações mais amplas, como o canal a partir de banas de 3 a 8, comércios podem ser tomadas em 
ambos os sentidos, uma vez que se assemelha mais daramente uma faixa de negociação inclinada e 
faixas de negodação são duas foces mercados que dão tanto comprar evender sinais.

A maioria dos canais no gráfico estavam apertados, e uma vez que vários não tinha pullbacks ou 
pequeno (apenas um a três carrapato) pullbacks um bar e durou cerca de 10 bares ou menos, eles 
também eram micro canais.

FIGURA 1 5.2 Falha Canal Breakouts

Quando há uma fuga de um canal e, em seguida, uma reversão de volta para dentro do canal, o 
mercado geralmente testa o lado oposto do canal e muitas vezes quebra para fora do outro lado, pelo 
menos minimamente. Se a fuga tem follow-tbrough, o primeiro alvo é um movimento medido igual à



altura do canal. Na Figura 15.2, bar 3 saiu do topo de uma faixa de negociação e reverteu devolta para 
baixo. Depois de romper através da parte inferior do canal, a barra de 4 baixo foi um tick abaixo de 
um movimento medido perfeito.

Bar 11 quebrou acima da parte superior de uma fàixa de negociação e, em seguida, o mercado 
testou a parte inferior do intervalo com barra de 13. Às vezes, há vários bares para escolher quando 
desenhar as linhas, e, geralmente vale a pena estar ciente de todas as possibilidades porque você pode 
não saber o que é melhor até que vários bares mais tarde. O canal mais largo é o mais certo.

O touro dentro bar que se seguiu a barra 13 de foga configurar uma compra de foga falhou. Uma 
vez que o mercado se inverter de novo para dentro do canal, o primeiro alvo foi um teste do topo do 
canal. O rompimento do topo foi bem sucedida e o próximo alvo era um movimento medido para 
cima. Bar 22 foi um tick acima desse nível. Às vezes, uma tendência começará e levar muito mais 
longe.

Bar 17 quebrou acima de um touro micro canal ou cunha e revertido de volta para baixo no 
próximo bar. Uma vez que o canal era tão apertado, o objetivo de testar a extremidade inferior do 
canal foi cumprida naquele bar próximo, mas não havia espaço suficiente para uma curta rentável e 
nenhum comércio devem ser tomadas.

O movimento medido para a foga do canal formado por barras 19 e 20 era ao mesmo preço que a 
medida se mover para cima a partir da faixa de negociação definidos por barras 6 e 10. Quando 
múltiplos alvos são em tomo do mesmo preço, qualquer reversão não tem uma maior chance de 
sucesso. Bar 21 foi uma configuração curta válida, mas folhou na barra depois de entrada. Houve uma 
segunda entrada abaixo da barra 22 e o mercado testado o fondo do canal. Há, formou uma barra de 
inversão de touro e de mercado, em seguida testado a parte superior do canal.

Mais profunda discussão deste Chart

O mercado quebrou abaixo de uma faixa de negociação de encerramento com uma grande lacuna para 
baixo na Figura 1 5.2, mas o primeiro bar foi relativamente grande e tinha bom tamanho caudas acima 
e abaixo. Este é o comportamento faixa de negociação e não uma boa barra de sinal de uma tendência 
do buy aberto ou curto. A segunda barra foi uma forte barra de reversão touro e assinalou um tempo 
para uma fuga falhou e uma tendência da tendência de subida aberto. O mercado entrou em uma faixa 
de negociação apertada logo abaixo da média móvel, e tornou-se uma bandeira final com uma fuga 
falhou e reversão para baixo. Embora os comerciantes poderiam curto, logo que bar 3 foi abaixo da 
mínima da barra anterior, que era mais seguro esperar até o bar fechado para confirmar que ele teria 
um corpo urso, e depois curta abaixo de sua baixa.

O rali de barrar 1 estava em um micro canal, de modo a desvantagem de fuga bar 2 era provável 
que não vá muito longe sem uma retirada. Quando o mercado se moveu acima da alta do bar fuga bar 
2, a fuga falhou. Nesse ponto, o mercado foi para o lado quando os comerciantes lutavam pelo 
controle. Os ursos foram à procura de uma maior alta ou mais baixa alta pullback da fuga bar 2, e os 
touros simplesmente queria uma fuga falhou e, em seguida, outra perna para cima.

Os ursos ganharam e o mercado caiu em um micro canal para baixo para Bar 4, onde o processo 
inverso. Bar 5 foi a barra de sinal para a fuga falhou, mas a quatro barras touro espiga era forte o 
suficiente para que os comerciantes acreditam que o mercado provavelmente iria testar mais elevado, 
o que fez em movimento até barrar 8.

O movimento de bar 14 para barrar 1 7 foi outro touro micro canal e compasso 1 8 foi a fuga. O



mercado, em seguida, fui para o lado antes da pequena tendência de retomada do movimento até bar 
22.

Figura 15.3 Canais de BuII em Mercados Bull and Bear

Um canal de touro pode ocorrer em qualquer tipo de mercado. Na Figura 15.3, 0 Emini gráfico de 5 
minutos da esquerda tinha um canal de touro em uma tendência de subida forte, onde o mercado 
gapped-se e tomou-se uma tendência a partir do dia tendência de subida aberto. Os pullbacks eram 
pequenos, eo mercado trabalhou mais elevado durante todo o dia. Porque o dia foi um dia forte 
tendência de subida, os comerciantes estavam comprando pequenas retrocessos, como no e abaixo da 
mínima da barra antes.

O canal touro na carta média era uma bandeira do urso de cunha em uma tendência de urso, e os 
comerciantes não deveríam ter sido à procura de longs. Eles poderíam ter curto abaixo do padrão ii no 
bar 18, ou em qualquer um dos vários bares seguintes, como o mercado tomou-se sempre, em suma.

O canal touro na direita era uma bandeira do urso pequeno em uma tendência urso exagerado. É 
formada após a barra grande tendência urso na aberto, que foi o terceiro impulso para baixo. Bar 26 
(ver a inserção) criou um forte reversão de duas barras-se de baixa de ontem. Mesmo que o canal da 
barra 26 para o bar antes de bar 29 era uma bandeira do urso, os comerciantes acreditavam que o 
mercado estava invertendo-se, e comprou abaixo dos pontos baixos das barras anteriores, esperando 
0 baixo 1 e baixas configurações de 2 Vendo a folhar. Bar 29 foi um forte bar tendência de subida que 
saiu do topo da bandeira do urso e transformou o mercado em um claro sempre no tempo. Nem todas 
as bandeiras urso sair para o lado negativo. Alguns tomam-se a bandeira final da tendência de urso, 
sair para a cabeça, elevar a uma tendência de subida, como aconteceu aqui.



FIGURA 1 5.4 Canal Breakout e mover Measured

Quando o mercado rompe com sucesso de qualquer canal, o primeiro alvo é um movimento medido. 
Na Figura 15.4, um gráfico semanal do SFY, a linha de tendência foi traçada entre os pontos baixos de 
bares 1 e 4 e da linha de canal de tendência desenhada a partir das altas de barras 2 e 3 foi tocado no 
bar 5. Este é um canal touro e as linhas são ligeiramente convergentes. A linha horizontal é do outro 
lado da barca de 5 alta e linha B é 0 fondo do canal logo abaixo bar 5. Linha C é um movimento 
medido para baixo de linhas de A para B. Bar 6 encontrou apoio no movimento medido e um comido 
seguido.

Um alvo semelhante teria sido projetada usando Ktchfork de um Andrew, mas desde análise de 
ação de preço básico dá o mesmo resultado, é tudo 0 que você precisa. Havia provavelmente inúmeras 
razões por que os ursos estavam tomando lucros em tomo do bar 6 baixo e por touros agressivos 
estavam comprando. Nenhum deles é importante, pois nunca há qualquer maneira de saber quantos 
dólares estão sendo negociados para cada razão. Tudo o que você sabe é que o gráfico é o resultado 
destilada de todos aqueles dólares sendo negociados por inúmeras razões, e compreensão padrões 
recorrentes coloca você em uma posição para saber quando a ter lucros e quando considerar comércios 
de reversão.

O movimento para baixo a barra 1 foi a primeira foga abaixo de um canal de touro apertado, forte e 
era, portanto, susceptível de folhar. Quando uma primeira folha de foga ea tendência retoma, que 
muitas vezes prolonga-se para um movimento medida que é aproximadamente igual à altura de que a 
tentativa inicial de reversão. Aqui, o rali estendeu muito além.

O canal, que começou após a bana de 1 touro pico também foi muito apertado, e o pico para baixo 
a barra de 4 foi a primeira foga forte. A reversão folhou ea tendência retomada. Os touros tentou 
estender o rali por cerca de uma medida mover para cima. Esse movimento medida era igual à altura 
da barra de 3 a 4 bar, adicionado ao topo da barra de 3, mas o mercado não chegou a atingir o alvo.

O rali de barrar 7 quebrou acima da bandeira touro de duas pernas para baixo a bana 6 e bar 8 foi 
0 pullback foga. Foi também 0 início de outro canal de touro, e o movimento para baixo a barra 12 
quebrou abaixo do canal, atingindo cerca de uma medida mover para baixo, com base na altura do 
canal e a altura da primeira perna para baixo (barra 11 e a barra depois disso). Bares 3,5 e 7 formaram 
uma cabeça e ombros superior, e como a maioria dos padrões de reversão, tomou-se uma grande 
bandeira touro enão uma inversão.
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0 bar antes bar 6 na Figura 15.4 foi um pullback fuga curta configuração e um baixo 2 curto na 
média móvel. O bar após bar 5 teve uma grande cauda, assim como vários dos próximos bares, e que 
faixa de negociação abaixo da média móvel era um padrão de arame farpado, que muitas vezes se 
toma uma bandeira final, como fez aqui.

Houve um uma barra de pico-a-se em baixo do gráfico, que foi seguido por um canal muito 
apertado. Na verdade, havia três ou quatro canais apertados no rali (alguns comerciantes viu o 
segundo pico da barra de 1 a 3 bar como um único canal íngreme ou espiga, e outros a viram como 
dois). Quando um canal é apertado, que muitas vezes funciona como um pico, e é seguido por um 
canal. A retirada de barrar 1 foi seguido por um aumento de duas barras e, em seguida, um outro 
canal que novamente foi tão apertado que era susceptível de funcionar como parte do pico inicial. 
Após a retirada do bar 2, o canal se tinha vários corpos de urso, o que era um sinal de pressão 
construção de venda. O resultado foi uma forte four-bar urso pico para baixo para barrar 4. A pressão 
de venda estava construindo, e os touros eram propensos a ter lucros no teste do alto. Embora o 
canal para cima a partir da barra 4 foi apertado e, portanto, possivelmente um outro ponto, um ponto 
também pode funcionar como um clímax. Esta foi a terceira ou quarta buy clímax consecutiva (a cada 
ponto, se é um bar ou muitos bares, é um clímax), e seguiu um forte pico de urso. clímax 
consecutivos geralmente levam a uma correção maior, como fizeram aqui.

FIGURA 1 5.5 climáticas Urso Breakout do Bear Canal

Um canal de urso que quebra para fora da parte inferior do canal pode ser seguida por uma tendência 
urso ainda mais forte, mas a foga normalmente logo se toma um ápice e é normalmente seguido por, 
pelo menos, duas pernas para cima, como mostrado na Figura 15.5. Bar 4 quebrou abaixo o canal de 
urso, mas tomou-se um clímax de venda, como esperado, e foi seguido por um rali de duas pernas que 
terminou no bar 7.

Houve um touro pico de até 14 bar, que foi seguido por um recuo a barra 15, e, em seguida, um



canal em forma de cunha desenvolvido. O mercado eclodiu no sentido ascendente sobre a diferença de 
até 17 bar, mas esta fuga era apenas um buy clímax que reverteu de volta para o canal de touro e, em 
seguida, saiu do lado negativo. A correção tinha duas pernas, terminando no bar 18. Muitos canais 
têm três empurra-los antes de inverter e barras 14,16 e 17 eram três empurra para cima.

O pequeno canal touro que começou no bar 12 eclodiu para a cabeça, e a foga era muito forte. 
Todas as fugas são clímax, mas clímax nem sempre levam a reversões. Alguns podem tomar-se fugas 
muito fortes, como este. Uma vez que des finalmente terminar a correção e a tendência em seguida, 
recomeça, de geralmente o faz com menos força (a inclinação é menor) e geralmente há mais barras 
sobrepostas, o que é um sinal de aumento da negodação de dois lados.

Quando uma tendênda de subida é forte, os comerciantes vão comprar testes da média mávd, 
como em bares 13 e 15. A média móvel contém, portanto, a tendência, e funciona como a linha inferior 
de um canal. Você pode escrever indicadores para criar um paraldo de

a linha de tendênda e colocá-lo adma dos pontos altos, criando um canal, mas linhas de canal 
normalmente curvos ou bandas de qualquer tipo não fornecem como muitos comércios de confiança 
assim como linhas de canal em linha reta.

Mais profunda discussão deste Chart

O movimento forte para cima a partir da barra 13 para barrar 14 na Figura 1 5.5 era quase vertical, e 
todas as fugas de touro forte deve ser pensado como picos para cima e como comprar clímax. 
Quando o ponto é composto por duas ou mais barras de tendência de subida grandes, é 
particularmente forte e é mais provável ter algum tipo de medida mover-se antes de haver uma 
correcção significativa, movimentos medidos usando o aberto ou de baixo da primeira barra da 
espiga e da estreita ou alta do último bar muitas vezes são boas áreas para os novilhos a ter lucros 
parciais ou totais e às vezes são boas áreas para ursos para iniciar calções. Bar 1 3 não tinha cauda na 
parte inferior e fechada perto da sua alta; foi a primeira de muitas barras de tendência de subida, de 
modo que é a parte inferior da espiga. A altura do pico usando o aberto de bar 1 3 eo alto da barra 14 
superior do pico projetou uma medida mover-se para o alto exata do canal, a barra 17 de altura.

Bar 7 foi uma segunda-entrada movendo média bar lacuna curta em uma tendência de urso, que 
muitas vezes leva à etapa final na tendência urso antes de uma reversão maior desenvolve. O rali de 
barrar 7 quebrou a linha de tendência de urso e foi seguido por uma inversão de tendência menor 
baixa em bar 8.

Bar 1 0 foi outro menor baixa em que naquele momento era uma faixa de negociação, mas era 
também um fundo de triângulo expansão, triângulos em expansão, muitas vezes reunir para um novo 
uma alta superior e configurar triângulo expansão. O mercado tentou fazer isso no bar 14, mas o 
impulso foi tão forte que quem pensar em curto-circuito teria que esperar por uma segunda entrada, 
que nunca configurar. Era muito melhor para ser olhando para comprar um pullback de considerar 
tomar um curto depois de um tão forte fuga touro. O triângulo expansão superior falhou, como 
esperado, e a fuga do topo da linha de canal de tendência eo bar 9 alta do dia anterior foi seguido por 
um lado correção pullback fuga de duas pernas para a média móvel de bar 1 5.
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FIGURA 18.6 Reversões em Lines

Uma vez que o mercado parece ser tendência, procure todas as linhas de tendência possíveis e linhas 
de canal de tendência, porque são áreas onde o mercado pode inverter. Os comerciantes vão usar todas 
as técnicas paia desenhar as linhas, como pontos de conexão de swing, criando paralelos, e utilizando 
as melhores linhas de ajuste. Figura 15.6 mostra algumas das linhas mais óbvias, mas há muitos 
outros. Alguns teria sido baseada em mercados relacionados, como o índice de caixa, e outros foram 
baseadas em outros tipos de gráficos como o volume e carrapatos gráficos. Os shorts podem ter lucros 
parciais sobre os testes do fundo dos canais perto das linhas de canal de tendência, e os touros 
agressivos podem iniciar escalpos longos lá. Na parte superior do canal de urso, os touros vai ter 
lucros em seu couro cabeludo euisos iniciará shorts para balanços e couro cabeludo.

A linha A linha de tendência urso criado pela bana de 3 a 7 bar alta foi testado para o carrapato 
seis bares após bar 7 e novamente no bar 10 e bar 11, e continha toda a ação do preço de cabeça. Isso 
tomou claro que era importante hoje. Porque era importante, criando um paralelo (linha B) e 
ancorando-a um baixo balanço que continha todas as cessões provavelmente criar um canal que os 
comerciantes se sentem foi significativa. Bar 6 era a escolha lógica para a âncora.

Uma vez que 14 bar quebrou abaixo do fundo do canal, em que os operadores olhar para uma 
medida mover paia baixo, usando a altura do canal no momento da fuga paia um possível 
movimento de projeeção medido. O movimento foi excedido no aberto de

O próximo dia. Quando um canal uíso irrompe da desvantagem em vez do topo, mesmo que a fuga é 
afiada como foi aqui, ele vai geralmente apenas alguns bares antes de inverter. Uma vez que inverteu 
devolta para o canal no bar 17, o objetivo era um puxão acima do canal, que ocorreu no bar 19.

O sell-off de bar 13 para barrar 16 tinha 10 bares tendência urso com pouca sobreposição e 
grandes massas com pequenas caudas, todos os sinais de foiça urso. Este era um comportamento 
insustentável e, portanto climático; que tinha que ser uma bana invulgarmente grande tendência de 
urso em algum maior chart período de tempo, embora não se ganha nada por olhar paia a maior carta 
de tempo perfeito. Qualquer grande bar tendência urso é um pico, uma fuga, e um clímax de venda. O 
forte movimento para cima para barrar 19 teve que criar uma inversão de duas banas com esse sell-off 
da bana 13 em algumas maior chart período de tempo, e até mesmo um bar reversão touro em um 
gráfico de tempo ainda maior. Nunca perca de vista o quadro geral, e não se assustam por uma 
invulgannente forte sell-oft Sim, um aumento enorme urso é um forte ápice venda e, muitas vezes, ser 
seguido por um canal de urso prolongada, mas também pode representar exaustão e levar a uma 
grande inversão, como fez aqui.



Geralmente o mercado corridas para a parte superior e inferior do canal devido ao efeito de vácuo. 
Por exemplo, bar 7 foi um forte bar tendência de subida e não havia outro bar forte touro dois bares 
mais cedo. touros fracos viu um três spike bar e uma reversão forte até no dia e comprado como bar 7 
estava se formando e sobre sua estreita e em alto-i três bares mais tarde, touros fortes em vez 
terminado seus longos no teste do topo do canal de urso.

Então, por que o mercado aspirado com tanta força em um dia tendência urso quando os ursos 
daramente controlava o dia? Foi porque os ursos acreditava que a linha de tendência estava indo para 
fazer o teste, assim como o mercado cada vez mais perto a ela, tomaram-se mais confiante de que o 
preço seria em breve chegar a linha de tendência de urso. Não há incentivo para que eles curto quando 
eles acreditam que podem curta a um preço ainda melhor, poucos minutos depois. Esta ausência de o 
mais forte dos ursos cria uma corrente ascendente que suga o mercado rapidamente para a linha de 
tendência. Os comerciantes do momentum continuou comprando até o momento parou e desde que 
houve menos ursos dispostos a curto, o mercado rapidamente subiu para um preço esse valor para os 
ursos representados. Uma vez lá, os ursos, que estavam esperando para o teste, em curto agressiva. 
Eles tinham sido oprimir capaz touros durante todo o dia, como pode ser visto a cada dia tendência 
urso, e ambos os touros e os ursos sabia que os ursos estavam no controle. Houve um canal de urso e o 
mercado estava passando a maior parte do dia abaixo da média móvel.

Uma vez que todos, exceto os comerciantes inexperientes sabia que as chances favoreceu 
fortemente o fracasso de qualquer tentativa de romper acima da linha de tendência, foi um ótimo local 
para colocar em calções. Além disso, curto-circuito quando os touros estavam no seu mais forte deu os 
ursos uma grande entrada. Eles viram o mercado como sobrecarregados e não susceptíveis de ir muito 
mais elevado. Uma vez que eles acreditavam que o mercado pode não ir outra tick superior, eles 
finalmente voltaram para o mercado e curto muito e sem descanso, embora fossem de lado por vários 
bares. Os touros utilizado o teste como um lugar para tomar

lucros em seu couro cabeludo. Ambos os touros e os ursos sabia que o mercado estaria no topo do 
canal apenas brevemente, para que ambos agiram rapidamente. Os touros rapidamente escalpelado 
fora de suas longs porque não quis arriscar o mercado inverter-se rapidamente abaixo de seu preço 
médio de entrada, e os ursos começaram curto-circuito muito e continuou a curta todo o caminho 
para o teste do fundo do canal. Lá, alguns tomaram lucros parciais e outros continuaram a realizar a 
curto até que viram uma inversão de tendência forte, o que não veio até o dia seguinte.

Mais profunda discussão deste Chart

O mercado formou uma bandeira do urso de cunha com barras de 2, 4 e 6 na Figura 15.6, e uma vez 
que o mercado quebrou abaixo da bandeira, caiu a uma medida mover para baixo, atingindo o alvo 
três bares antes do encerramento.

O dia começou com um pequeno intervalo para baixo, mas o primeiro bar foi um doji e, portanto, 
uma configuração fraca para uma falha fuga longo. Pela barra 3, o dia foi uma faixa de negociação por 
isso era aceitável para curta abaixo da barra de 3 baixo 2, especialmente desde que a alta ou baixa do 
dia geralmente se forma na primeira hora e esta foi uma possível alta do dia. O mercado pode ter sido 
a formação de uma alta menor e estava falhando para manter acima da média móvel.

Bar 5 foi um teste das paradas breakeven dos operadores que em curto abaixo da barra 3 e 
configurar outro baixo 2 curto na média móvel. O mercado estava se formando elevações mais baixas 
e baixos e poderia ter sido nos primeiros estágios de uma tendência de urso.



FIGURA 1S.7 canais estão sempre tentando reverter

Quando o mercado está em um canal, as configurações de reversão muitas vezes não parece muito 
bem. Isso é porque des não são configurações de reversão, mas apenas o começo de pullbacks 
bandeira. Na Figura 15.7, 0 Emini completou uma bandeira touro cunha para baixo a barra 12, que 
enfiou um par de carrapatos abaixo de um baixo mais cedo no gráfico 60 minuto (inserção) e criar 
uma grande bandeira fimdo duplo touro. Traders viu o mercado como virar para sempre no tempo no 
bar após bar 12, na barra 14, ou na fuga acima da barra de sinal de bar 18 para a fuga bula de um 
pequeno triângulo (barras 15,17 e 18 foram os três empurra para baixo).

A tendência de subida é tanto em um ponto ou em um canal. Desde que o mercado não estava em 
um pico forte, comerciantes assumiu que era em um canal de touro, o que significava que não havería 
recuos. Qualquer coisa que se parecia com um baixo nivel de sinal 1 ou baixa 2 foi, então, um sinal de 
compra. Em vez de curto-circuito abaixo dessas barras, provavelmente havería mais compradores no 
e abaixo dos pontos baixos das barras de sinal. Isto é o que aconteceu com a 1 bar breve sinal de baixa 
que se seguiu bar 17. Os comerciantes compraram a fuga abaixo do urso dentro bar, porque des viram 
o mercado como sempre-em comprimento e em um canal de touro, e não em uma perna urso. Eles 
queriam comprar no e abaixo da mínima da barra antes de bar 18, esperando o sinal de baixa 2 Vendo 
a folhar. No entanto, os touros estavam tão ansiosos para começar por muito tempo que eles 
colocaram suas ordens limite comprar um tick acima da baixa da barra. Eles estavam com medo de 
que não havería ursos suficiente para empurrar o mercado abaixo do ponto baixo da bana de sinal de 
venda, e des não querem ficar preso fora do que des viam como

a fase inicial de uma tendência de subida. Eles viram 0 mercado como sempra-in de comprimento, e 
acreditava que os ursos estavam errados e que qualquer sinal de venda seria um fracasso. Eles 
esperavam que qualquer sell-off, juntam ente com qualquer oportunidade de comprar em uma 
xemaxcação de preço, para ser breve. Eles ficaram felizes de ver qualquer bar tendência urso, 
espedalmente um baixo 1 ou baixa 2 que podem ursos armadilha, que seria, então, forçados a comprar 
de volta seus calções perdendo como o mercado inverteu-se. Estes ursos seria, então, compradores, 
ajudando a levantar o mercado, e eles estariam hesitantes em curto novamente por pelo menos alguns 
bares. Isto feria com que o mercado unilateral em favor dos compradores, dando-lhes, pelo menos, o 
lucro de um cambista e, possivelmente, um lucro swing.

Forque os três empurra para cima para barrar 16 estavam em um canal touro apertado, muitos 
comerciantes viu que cunha como um único pico para cima e foram à procura de um canal de touro a 
seguir depois de um recuo. Uma vez que os três pullbacks anteriores no rali feiram entre cinco e nove 
carrapatos, touros teria colocado ordens de limite para comprar retração de cerca desse tamanho. O 
recuo de bar 20 tinha sete carrapatos, o pullback para barrar 22 tinha oito carrapatos, eo recuo para



barrar 24 foi também oito carrapatos. Outros comerciantes apenas comprar com ordens de limite de 
um a três pontos abaixo da mínima do bar antes em um canal, arriscando-se a seguir a mais recente 
baixa swing. Por exemplo, eles compraram como bar 20 caiu abaixo da pequena doji, antes disso, ou 
abaixo da barra 19, e teve as suas paragens de proteção abaixo bar 17. Para um iniciante, este é contra- 
intuitivo, mas para os comerciantes experientes, esta é uma oportunidade. Sabem que 80 por cento 
das tentativas para quebrar abaixo da parte inferior do canal falhará, assim como a compra do 
mercado está a fezer uma tentativa é provável que seja um bom comércio.

Ursos que viu todo o movimento para cima da barra de 12 como um rali urso exagerado estavam 
descontentes com a forma como fracos os sinais curtos estavam no bar 13, o bar antes de bar 15, bar 16, 
o bar após bar 19, o bar antes de bar 21, bar 23, eo bar após bar 25. Sempre que o mercado está 
trabalhando maior em um canal relativamente apertado, todos os sinais de venda tendem a ficar mal, 
porque eles não são realmente vender sinais, des são apenas o começo de pequenas bandeiras de 
touro. Uma vez que os touros fortes estão comprando abaixo dos pontos baixos das barras anteriores e 
em ordens limite que estão localizados entre talvez cinco e 10 carrapatos abaixo do mais recente 
balanço alto, é uma aposta baixa probabilidade a curto exatamente onde os touros fortes estão 
comprando. Em um canal touro apertado, raramente é sábio curta abaixo da mínima de um bar, a 
menos que tenha havido uma forte reversão clímax depois de um rompimento do topo do canal, e 
mesmo assim muitas vezes é melhor não curto abaixo de um bar até após uma liquidação que é então 
seguido de uma alta inferior. Lembre-se, o mercado está sempre em tempo e é sempre melhor comprar 
apenas até que o mercado vira para sempre, em suma. É fácil olhar para o canal e vê-lo como fraco, e 
olhar para o sell-off para haixo a barra 12 e supor que os ursos vão voltar, mas você tem que negociar o 
mercado na frente de você, não a que acaba de terminar ou o que você acha que deve em breve começar.

Quando um canal tem relativamente pequenos bares, bares com caudas de destaque, e bares de 
tendência na direção oposta, não é significativa frente e verso de negociação em curso, mesmo que o 
canal é uma tendência. Isto cria uma oportunidade para contra-tendência

cambistas. O canal para cima a partir da barra 18 é um exemplo. Bears será curto o fechamento de 
hares tendência de suhida acima elevações balanço anteriores, como o bar após bar 22, e os 
fechamentos de pequenas barras de protecção frontal que se seguem, como bar 23, para o couro 
cabeludo. Muitos estão dispostos a escalar em maior (escala em comércios é discutido no livro 2). Por 
exemplo, se em curto o encerramento do bar tendência de subida após a barra 20 e um ou mais dos 
fechamentos das pequenas barras de protecção frontal que se seguiu, ou um ponto ou assim acima da 
primeira entrada, que, então, tomar os lucros da sua posição inteira em sua entrada original. Essa 
entrada original seria, então, um comércio de equilíbrio e suas entradas posteriores lhes daria lucro de 
um camhista. Esses cambistas urso de tirar o lucro comprou de volta os seus shorts na baixa da barra 
de 22, dado o seu baixo caiu abaixo do preço de entrada de sua primeira entrada (o encerramento do 
bar tendência de subida após bar 20). Isso bar também foi um teste da média móvel, de modo que 
também havia touros que compraram o teste, além dos cambistas urso de tirar o lucro que saíram, 
porque o mercado atingiu o que quer meta de lucro que eles estavam usando, como o fim do touro bar 
tendência após a barra de 20, a média móvel, um teste de fuga do 16 de altura, ou cinco pontos abaixo 
da alta do bar doji após bar 20 (conforme discutido no livro 2, que era um fraco bar sinal de compra, 
assim que os ursos teriam em curto com uma ordem de limite na sua altura, e que teria escalpelado 
para um ponto mais baixo, o que significava que o mercado tinha que cair cinco carrapatos, o que fez 
no har 22 haixo). Há sempre muitos comerciantes diferentes que entram ou saem a cada carrapato 
durante todo o dia para todos os motivos possíveis. Os mais razões que se alinham na mesma direção, 
o mais provável é que o mercado vai tender.
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FIGURA 1 5.8 Entrando em pedidos de limite em Canais

Além de entrar nas paragens, entrando no limite (ou mercado) ordens pode ser uma abordagem eficaz 
sempre que o mercado está em qualquer tipo de canal, incluindo triângulos e faixas de negociação. Na 
Figura 15.8, o mercado tinha oito barras tendência de subida consecutiva no touro forte ponto acima 
para barrar 3, assim que o mercado era susceptível de ter uma prova da alta depois de um recuo. 
Apesar de ursos em curto abaixo da barra de reversão bar 3 urso, os touros foram a escala em em 
ordens limite abaixo da mínima do bar. Alguns comprado em uma ordem de limite com a baixa de bar 
3, mas porque o próximo bar foi um forte bar tendência urso, havia muito mais ordens de venda. 
Outros touros comprados em uma ordem de limite em um tick acima da média móvel, uma vez que 0 
mercado pode ter apenas tocou a média e não preenchido uma ordem de compra limite exatamente na 
média móvel em movimento. Alguns touros escalado em baixa, talvez comprando mais em intervalos 
de um ponto. Se o fizessem, eles poderíam ter, em seguida, colocar uma ordem de limite para sair 
ambas as posições do preço de entrada de primeira ordem, ou apenas abaixo a baixa de bar 3. Eles 
teriam sido preenchido na barra de 5, teria quebrado até mesmo no primeira entrada, e teria feito um 
lucro em seu segundo. Este lucro tomar por estes touros contribuiu para a barra de reversão urso no 
bar 5.

Traders viu o doji dentro da barra após o bar tendência urso que se seguiu bar 3, e muitos 
pensaram que isso não era uma boa configuração curta. Uma vez que eles acreditavam que curto- 
circuito abaixo da barra provavelmente não iria produzir um couro cabeludo rentável, alguns 
comerciantes vez comprei

em uma ordem de limite igual ou um ou mais carrapatos abaixo de sua baixa. Esta compra 
contribuíram para a cauda na parte inferior da barra 4. Bar 4 foi a quarta consecutiva down bar, que é 
dinâmica de baixa o suficiente para fazer os comerciantes hesitantes para comprar acima de sua alta, 
mesmo que des acreditavam que 0 mercado iria testar a barra de 3 alta. Eles esperavam que a 
primeira tentativa de se provavelmente folhar e des preferiram esperar por uma retração de duas 
pernas para comprar. Bears percebeu isso e pensaram que os comerciantes que compraram acima bar 
4 provavelmente perder dinheiro. Isso fez com que curto-circuito em uma ordem delimite igual ou um 
pouco acima da alta de bar 4 um couro cabeludo razoável. Eles saíram com um lucro de um ponto 
como bar 6 caiu cinco carrapatos abaixo da alta de bar 4. Por que foi a baixa de bar 6 exatamente dnco 
pontos abaixo da alta de bar 4? Em grande parte porque esses cambistas curtas tomou-se 
compradores como eles tomaram seus lucros lá embaixo, e sua compra ajudou a criar a cauda na 
parte inferior da barra 6.

Como a maioria dos comerciantes ainda acreditava que o mercado deve testar a alta bar 3, eles 
ainda estavam olhando para comprar. Desde que o mercado tomou-se claramente sempre no tempo



no pico de bar 1 para barrar 3 e ainda não havia um flip claro para curto, a posição sempre-in ainda 
era longa. Portanto, eles não acreditam que a curto-circuito abaixo da mínima da barra de 5 foi um 
bom comércio. Dado que eles pensaram que seria um comércio de perder, muitos comerciantes 
fizeram o oposto e comprou em uma ordem de limite igual ou inferior a baixa de bar 5. A sua compra, 
além da compra pelos calções que estavam tomando lucros de seu couro cabeludo para baixo de cima 
bar 4, criado a cauda na parte inferior da barra 6.

Bar 6 foi uma correção para os lados de duas pernas para baixo na barra de 3 alta, e muitos 
comerciantes compraram acima bar 6 em uma parada para o teste da barra elevada 3. Ao mesmo 
tempo, muitos dos comerciantes que compraram abaixo bar 5 esgotados para um couro cabeludo 
rentável no rali.

Embora o mercado formou um topo duplo na barra 7, muitos comerciantes não esperava uma 
inversão de tendência e, em vez esperar uma feixa de negociação e, em seguida, um canal de touro 
porque é isso que geralmente acontece depois de um pico tão forte em um dia em que um forte 
argumento podería ser fez que a barra 1 foi provavelmente vai permanecer como a baixa do dia. Bar 7 
formada uma inversão de duas barras com a barra antes de a entrada e melhor é abaixo da mais baixa 
das duas barras. O problema com a entrada abaixo da mínima da barra de urso bar 7 é que o mercado 
tem muitas vezes uma armadilha de urso de um carrapato. Isso significa que ele cai um tick abaixo da 
barra de urso, mas não abaixo do ponto baixo de ambas as barras de reversão de duas barras, e, em 
seguida, o rali será retomada. Este risco é menor se você digitar abaixo do ponto baixo de ambas as 
barras, e é por isso que o mercado inverteu-se seis carrapatos mais tarde. Os ursos comprou de volta 
os seus shorts em uma ordem de limite de lucros localizado a cinco carrapatos abaixo da barra de 
sinal de baixa, o que geralmente exige o mercado a cair seis carrapatos. A barra de 8 baixo era 
exatamente seis pontos abaixo da parte inferior da reversão de duas barras.

Se esta era uma forte tendência de urso, os comerciantes poderíam curto em uma parada abaixo 
da mínima do balanço antes no bar 4. Uma vez que a maioria dos comerciantes pensou que a baixa do 
dia foi em e que o mercado provavelmente iria formar um canal touro, eles pensaram que curto- 
circuito abaixo

a barra de 4 baixo foi uma má ideia. Isto significa que a compra abaixo do seu baixo pode ser um bom 
tempo, especialmente se os comerciantes poderíam escalar em menor se for necessário. Além disso, 
desde que o mercado era susceptível de formar um canal que pode durar horas eo mercado pode não 
vir novamente para baixo a este nível, estes touros podería balançar algumas ou todas as suas 
posições.

Outros touros viu bar 8 como a segunda perna para baixo na barra de 3 (barra 4 foi a primeira 
perna para baixo) e eles compraram acima da alta de bar 8 em uma parada. O bar após bar 8 foi um 
bar doji, o que indica que o mercado ainda tem dois lados. Bar 8 não foi um forte barra de reversão 
touro, e de dois bar pico para baixo do bar 7 feita comerciantes de saber se o mercado pode estar a 
inverter. Os comerciantes tiveram que decidir se eles achavam que a barra 9 ia ser o pullback alta 
menor que levaria a um canal de urso, ou se sempre no ainda era longo e que o mercado estava nos 
estágios iniciais de um canal de touro.

Os comerciantes que pensavam que o fondo foi no acreditava que bar 9 foi uma má configuração 
curta e colocaram ordens de limite para comprar no e abaixo do ponto baixo de bar 9. Muitos desses 
touros teria acrescentado sobre se o mercado caiu abaixo da barra 8 baixo. Os ursos que em curto 
abaixo da barra 9 comprou de volta os seus calções quando o mercado inverteu acima da barra de 
entrada do bar 10. Bulls também compraram, acreditando que este folhou curta foi mais evidências de 
que um canal touro estava se formando.

Canais têm lotes de retração ao longo do caminho, e os touros não iria deixar-se ser parado por um 
pullhack. Em vez disso, eles iriam comprar em uma ordem de limite igual ou inferior ao de baixo da 
barra antes, como abaixo barras 9 e 11. Uma vez que os canais têm de negociação de dois lados, desde 
que o canal não é muito apertado e muito íngreme, ursos será curto igual ou superior a elevações do 
balanço. Por exemplo, eles teriam em curto como bar 12 ficaram acima da barra 7 alta e alguns teriam 
acrescentado em um ponto mais alto. Isto, em parte, foi o motivo que a alta de bar 13 era exatamente 
cinco carrapatos acima bar 7. Eles também teriam em curto em movimento até bar 17 como o mercado 
passou por cima da barra 13 de altura. Alguns ursos teria sequer em curto do rali acentuado até bar 30



enquanto se movia acima da barra de 17 alto e des teriam acrescentado em um ponto mais alto. Eles 
poderíam ter comprado de volta ambos os calções no preço de entrada original como o mercado caiu 
para barrar 31. Sua curta original teria quebrado mesmo e seus add-on teria feito um lucro de um 
ponto.

Os touros teria olhado para o rali até bar 29 como tendo tendêndas altos, baixos, e fecha, e, 
portanto, teria acreditado que de era forte. Alguns teria comprado mais em uma parada em um tick 
acima da barra 17 de altura. Eles poderíam ter saído com um lucro na barra 30. Sempre que uma fuga 
resultados comerciais em um lucro, é um sinal de que a tendência é forte. No entanto, não é absoluto e 
que o mercado é na maior parte em uma faixa de negodação, como foi hoje, pode não haver follow- 
through.

Houve troca de dois lados ao longo do dia e ambos os touros e os ursos estavam entrando em 
ordens limite e nas paragens. Por exemplo, uma vez que o sempre na posição invertida a curto na 
parte superior da cunha bar 17 (reversões cunha são discutidos mais adiante), ursos começou curto- 
drcuito acima da alta dos bares anteriores, como barras adma de 18,20 e a barra

após bar 24. Bulls estavam comprando abaixo baixos balanço anteriores, como abaixo barras 20 e bar 
23. Havia muitas outras configurações durante o dia de hoje, como há em todos os dias, mas o 
objetivo desta carta não é para mostrar cada comércio possível. Pelo contrário, é para fazer o ponto de 
que, quando o mercado está em um canal de touro, touros estão comprando abaixo da mínima da 
barra antes e ursos estão vendendo acima do recorde de swing. Em canais de urso, eles fazem o 
oposto, touros compra abaixo baixos do balanço e ursos curtos acima da alta do bar antes.

CAPÍTULO 1 6

microcanais



AM m  linha de tendência micro é uma linha de tendência em qualquer período de tempo que é

traçada através de 2 a cerca de 10 bares onde a maioria dos bares tocam ou estão perto da linha de 
tendência e os bares geralmente são relativamente pequenos. Tipicamente, uma linha de canal de 
tendência pode ser tirada ao longo das extremidades opostas das barras, bem como, e o resultado é 
um canal muito apertado chamado de micro canal. Ao contrário de um canal convencional, onde 
pullbacks são comuns, um micro canal avança sem retrocessos, ou raros, pequenas pullbacks, 
tomando-se um canal extremamente apertado.

Quanto mais barras, mais forte as barras (como bares com corpos grande tendência na direção do 
micro canal), e as menores as caudas, mais forte será o micro canal, e o mais provável é que o primeiro 
pullback folhará para inverter a tendência . Um micro canal pode durar 10 ou mais barras, e outras 
vezes ele será executado por cerca de 10 bares, tem um pequeno recuo, e depois continuar por mais 10 
bares ou assim. Não importa se você visualizar o canal inteiro como um grande micro canal (um micro 
canal é um tipo de canal apertado), dois micro canais consecutivos separados por um pequeno recuo, 
ou um grande canal apertado, porque você vai trocá-lo da mesma caminho. A tendência é muito forte 
e os comerciantes vão olhar para reversão tenta folhar e tomar pullbacks e para a tendência continue.

Há dez anos, os comerciantes viram micro canais como um sinal de negociação programa. Agora, 
uma vez mais comércio é feito por computadores, não acrescenta nada para dizer que micro canais são 
sinais de negociação do programa, porque cada barra no gráfico é devido à negociação programa. Um 
micro canal é apenas um determinado tipo de comércio programa, e é provavelmente devido a muitas 
empresas que executam programas simultaneamente. Uma ou mais empresas vão começar, mas uma 
vez que o impulso está em andamento, programas de momentum irá detectá-lo e começar a operar na 
mesma direção, aumentando a força da tendência. Uma vez o

tendência começa a quebrar acima dos níveis de resistência, os programas de fuga vai começar a 
negociação. Alguns vão operar na direção da tendência e os outros vão começar a escala contra a 
tendência, ou escala de anseia que eles compraram mais baixo.

Eventualmente, um dos bares penetra através da linha de tendência ou a linha de canal de 
tendência, criando uma fuga. Bull and Bear micro canais pode se desenvolver em touro ou urso 
tendências, e em faixas de negociação. O ambiente em que ocorrem determina como negociá-los. 
Ambos os canais touro eo urso pode ter fogas para a cabeça ou o lado negativo. Tal como acontece com 
todas as fogas, três coisas podem acontecer: ele pode ser bem sucedido e ser seguido por mais de 
negociação nesse sentido, de pode falhar e tomar-se uma pequena reversão clímax, ou o mercado 
pode simplesmente ir para o lado e o padrão pode evoluir para uma negociação alcance.

Como acontece com qualquer foga, os comerciantes serão negociadas tanto na direção da fuga, 
esperando follow-through, ou no sentido oposto, se eles esperam que a foga ao fracasso. Fugas, 
folhado fogas, e retração de foga estão intimamente relacionados e são discutidos no livro 2. Como 
um guia, os comerciantes comparar a força da foga com a da tentativa de reversão. Se um é 
claramente mais forte, o mercado provavelmente vai ir nessa direção. Se eles são igualmente fortes, o 
comerciante precisa esperar por mais barras antes de decidir onde o mercado é provável que vá 
próxima.

Quando um micro urso formas de canal em uma tendência de subida, é geralmente uma bandeira



touro, ou a última etapa de uma bandeira touro, e os comerciantes vão olhar para uma barra de sinal 
e, em seguida, colocar um stop buy acima de sua alta para entrar na fuga de o canal de micro urso e da 
bandeira touro. Quando um touro formas de micro canal em uma tendência de urso, é geralmente 
uma bandeira urso ou a etapa final de uma bandeira do urso e os comerciantes vão curta abaixo de 
qualquer nível de sinal.

Se em vez de um formando em uma bandeira touro canal micro urso, o micro canal é uma 
crescente micro canal (um canal touro micro) em uma tendência de subida, o primeiro rompimento de 
baixa (o primeiro pullback) geralmente não vai longe, e vai ser comprados de forma agressiva. Quanto 
mais barras no canal micro touro, o mais provável é que a fuga urso não irá inverter a tendência de 
subida. Por exemplo, se houver um cinco-bar touro canal de micro em uma tendência de subida, 
provavelmente haverá muito mais compradores em e abaixo do ponto baixo de que o quinto bar do 
que vendedores. Se o mercado comercializa abaixo quinta bar, o bar cria uma fuga urso do canal touro. 
No entanto, é improvável que conduza a mais de um bar ou dois de vender porque os touros estarão 
ansiosos para comprar o primeiro recuo da forte tendência de subida micro canal. Lembre-se, muitos 
comerciantes foram assistir o rali de cinco barras, à espera de qualquer recuo para comprar. Eles 
estarão ansiosos para comprar abaixo do quinto bar e acima da alta do bar pullback, que é uma barra 
de sinal de compra de fuga falhou (uma configuração buy alta 1). Se o mercado aciona o longa, mas 
cria uma barra de reversão urso dentro de um bar ou dois, este, em seguida, define-se um sinal de 
venda topo duplo micro. Ele também pode ser pensado como um recuo a partir da fuga abaixo do 
canal micro touro, mesmo se a sua elevada está acima da barra mais alta no micro canal. Seria, então, 
simplesmente uma inversão alta superior, que é uma versão micro de uma grande inversão de 
tendência (reversões são discutidos no livro 3).

É importante perceber que os comerciantes não têm de esperar por um pullback para obter longa. 
Muitos comerciantes experientes entender o que acontece após a segunda ou terceira barra do canal de 
micro touro em uma tendência de subida. Eles pensam que o mercado está nos estágios iniciais de um 
forte programa de compra onde os programas de compra de impulso também estão comprando 
agressivamente. Estes comerciantes vão tentar copiar o que os computadores estão fazendo e vai 
comprar cada touro perto, e ordens de limite lugar um ou dois pontos abaixo do encerramento de cada 
bar, e um ou dois carrapatos acima do baixo da barra antes. Se o maior recuo na micro canal tem sido 
cinco carrapatos, eles vão colocar ordens de limite de compra de qualquer retirada de três ou quatro 
carrapato. Eles esperam que a primeira vez que um bar cai abaixo da mínima da barra antes vai atrair 
ainda mais a compra, para que saibam que a sua compra mais recente provavelmente vai ser rentável, 
apesar da retração. Uma vez que eles fizeram o dinheiro todo o caminho para cima, eles não estão 
preocupados com ficar fora de equilíbrio ou com uma pequena perda na sua entrada final, quando um 
pullback finalmente vem.

Tal como acontece com qualquer canal, um canal de micro touro pode se formar em uma faixa de 
negociação, ou dentro de um touro ou tendência de urso. Quando se está em uma tendência de subida, 
os preços mais altos são mais certo, e os comerciantes devem olhar para comprar perto do meio ou na 
parte inferior da barra antes. Quando o micro-canal é especialmente apertado, ele pode ser um pico 
num gráfico de tempo superior; um canal mais amplo pode seguir, e pode atingir uma meta 
movimento medido com base na altura do micro canal apertado. Quando um canal touro micro está 
em tendência de urso, é uma bandeira do urso, e os comerciantes devem olhar para curto o 
rompimento de baixa ou a retirada de um rompimento de baixa. Quando um touro formas de micro 
canal após uma possívd baixa em uma tendênda de urso, de pode se tomar a bandeira final na 
tendênda de urso e sair para a cabeça, em vez de para o lado negativo, e a fuga pode ser o ponto que 
leva a uma tendência de subida. Quando uma foga touro ocorre, geralmente segue uma falha de baixo 
1, 2 ou 3.

Um micro canal é uma estreita faixa de negociação inclinada e, portanto, tem uma forte atração 
magnética que tende a evitar fugas de ir muito longe. É também muitas vezes apertado o sufidente 
para aduar, por vezes, como um pico, e pode ser seguido por um canal mais amplo, criando uma 
tendênda pico e o canal. Quando há uma fuga de um micro canal, geralmente é apenas para um bar 
ou dois e é principalmente devido à realização de lucros. Por exemplo, se há um canal touro micro (um 
micro canal para dma inclinada) e uma barra de comércios abaixo da mínima da barra anterior, que é 
uma fuga abaixo do micro canal. Isto é principalmente devido aos touros tendo lucros, embora 
existam alguns ursos que são de curto-drcuito. Dentro de um bar ou dois, outros compradores 
chegam, alguns ursos de saída, eo mercado normalmente trades adma da alta do bar antes. Alguns 
comerciantes vão ver isso como uma fuga fracassada do micro canal, e eles vão comprar como o



mercado vai acima da alta do bar antes. Para eles, esta é uma alta configuração 1 buy. Outros irão 
assumir que a tendência está a inverter-se; eles vão esperar que o mercado para formar tanto uma alta 
pullback fuga maior alta ou mais baixa durante o próximo par de barras e, em seguida, eles vão curta 
abaixo da mínima da barra antes. O contexto global pode dar uma pista para qual resultado é mais 
provável. Por exemplo, se o mercado está em uma tendência forte urso eo canal touro micro é apenas 
um pullback, as probabilidades favorecem que a fuga

abaixo do micro canal será seguido por mais de venda. Se as operações de mercado acima da barra de 
fuga, ursos vai colocar ordens de stop a curto abaixo da mínima da barra antes. Se em vez do canal de 
micro touro está se formando como uma fuga a partir de uma faixa de negociação em um mercado em 
alta, as probabilidades favorecem a fuga abaixo do micro canal tomando-se um recuo na tendência de 
subida, e os touros vai colocar ordens de compra em um tick acima da alta de a barra antes.

A foga da linha de tendência configura uma entrada com tendência. Por exemplo, se há um canal 
micro touro e o mercado está sempre em muito tempo, e, em seguida, há um bar com uma baixa 
abaixo da linha de micro tendência de subida, então, comprar o alto do que a barra pode ser um 
comércio confiável. Este é um pequeno, mas forte sinalizador de um touro bar (um alto l configuração 
buy) e é um sinal de compra de foga falhou. Pode ser uma correção de duas pernas em um gráfico de 
intervalo de tempo menor; no entanto, é melhor para não olhar, porque você vai encontrar-se com 
demasiada informação para processar em um curto espaço de tempo e você provavelmente vai 
administrar mal ou não tomar o comércio.

Se o micro canal touro está dentro de uma faixa de negociação ou em uma tendência de urso em 
vez de em uma tendência forte touro, você tem outras coisas a considerar antes de comprar acima da 
foga urso folhou. Se o canal está no topo de uma faixa de negociação, muitas vezes é melhor não 
comprar a foga falhou e, em vez de esperar para ver se a reversão de volta barracas e toma-se um 
elevado recuo maior da foga. Se ele só vai para um bar ou dois e depois forma uma barra de reversão 
urso, esta pode ser uma configuração curta confiável quando se está perto do topo de uma foixa de 
negociação (a topo duplo micro, discutido no livro 3). Se o canal touro micro é uma bandeira do urso 
apenas abaixo da média móvel, você deve apenas olhar para curto, uma vez que as chances são de que 
o curto-circuito pelos ursos vão dominar os touros que compraram o pullback. Aguarde até que a foga 
abaixo do canal e, em seguida, para o fracasso e mais um push-up. Se essa reversão de volta os 
formulários um bar reversão urso na média móvel dentro de um bar ou dois, este é geralmente um 
pullback foga curta utilização segura (um baixo 2). O mercado saiu do lado negativo do touro micro 
canal e, em seguida, puxou de volta a um pequeno maior alta. Finalmente, se revertido de volta para 
baixo, montou uma foga abaixo do que se tomou uma bandeira do urso.

Como acontece com qualquer foga abaixo de um canal de touro, pode haver um retrocesso e, em 
seguida, uma retomada da venda. Essa retração pode ser uma alta inferior ou um alto superior (um 
alto mais alto significa que a alta do bar vai acima da alta do mais recente balanço alto, o que é 
provavelmente o maior bar no canal touro). Porque a maioria das tentativas de inverter uma 
tendência folhar, as probabilidades estão a favor da folha foga urso e se tomar apenas um recuo na 
tendência de subida, seguida pela tendência de subida retomar. Os comerciantes devem colocar uma 
ordem para ir muito tempo em um tick acima da alta da barra de foga, caso a foga urso falha ea 
tendência do touro recomeça.

No entanto, eles devem estar cientes de que sua longa pode ser uma armadilha touro, 
aprisionando-os em um comércio muito tempo a perder. Lembre-se, embora a maioria das tentativas 
de reverter uma tendência folhar, alguns conseguem. Em vez de a foga para a folha desvantagem, o 
mercado pode ser apenas brevemente puxando para trás a partir da foga urso e formando um pequeno 
maior alta ou

menor alta antes da venda retomada. Isto pode ser seguido por uma inversão da tendência de sucesso 
em um pé de urso ou tendência. Devido a isso, o comerciante tem de estar preparado para inverter a 
curto abaixo de sua barra de entrada longa, se a acção geral de preços foz uma inversão parece 
adequado. Neste caso, esta é uma configuração curto recuo foga. Sempre que uma foga folha, essa 
folha configura um comércio na direção da tendência inicial. Se isso também falhar, então toma-se um 
recuo de foga a partir da foga urso original (folhas opostos criar um pullback de foga) e uma segunda 
tentativa de inverter a tendência para baixo.



Se os gatilhos curtas retração de fuga (pelo bar vai um tick abaixo da mínima da barra anterior, 
que normalmente é o bar fuga touro), olha o tamanho dos corpos dos últimos poucos bares. Se as 
barras são de touro ou de tendência urso bares, então este segundo fracasso tem grandes chances de 
ser uma segunda entrada bem sucedida curto. Lembre-se, a primeira falha foi quando os ursos perdido 
no rompimento de baixa falhou, aprisionando-os para fora do seu comércio curta. A segunda falha foi 
quando os touros estavam presos em seu comércio de perder, que foi criado pela fuga urso folhou 
abaixo do canal. Se o mercado agora se volta para baixo novamente, você tinha acabado de ursos 
presos para fora e touros preso em. Em geral, se ambos os lados ficam presos dentro ou para fora, as 
chances de sucesso do aumento de configuração seguinte. Se as barras têm mais de um olhar doji, 
então o mercado vai provavelmente entrar em uma feixa de negociação, mas as probabilidades ainda 
fevorecem um rompimento de baixa. Se você não estiver certo, então esperar, porque é provável que a 
maioria dos comerciantes não será certa e uma faixa de negociação normalmente irá seguir.

Embora a grande maioria das micro fugas linha de tendência são pullbacks um e twolegged no 
gráfico de 1 minuto, você deve evitar a negociação fora esse gráfico, porque você provavelmente vai 
perder dinheiro. A maioria dos comerciantes são incapazes de tomar todos os sinais e invariavelmente 
pegar muitos perdedores e vencedores não o suficiente. Os melhores comércios muitas vezes criados 
rápido e acionar rapidamente e são, portanto, fácil de perder. Muitos comércios perdendo são muitas 
vezes lentos para criar e dar aos comerciantes muito tempo para entrar, aprisionando-os na direção 
errada.

Esse canal touro micro podería sim ter uma fuga para a cabeça, acima da linha de canal de 
tendência, em uma tentativa de formar uma tendência de subida ainda mais acentuada. Se ele folhar e 
há uma forte barra de reversão urso, esta compra clímax é um potencial de instalação curto.

Quando uma linha de tendência micro estende por cerca de 10 ou mais barras, as chances 
aumentam substancialmente que em breve haverá uma reversão negociáveis. Este tipo de tendência é 
insustentável e, portanto, um tipo de clímax, que é geralmente seguido, eventualmente, por um recuo 
ou uma reversão. Depois de tal comportamento climático, estar pronto para assumir uma entrada 
pullback faga. Esta é a segunda tentativa de inverter a tendência, com a foga curva de tendência 
inicial ser o primeiro.

Uma quebra de linha de tendência micro é importante não só quando a linha de tendência micro é 
parte de um micro canal, mas também sempre que houver uma forte tendência em andamento. Se há 
uma tendência urso forte, com grandes barras de tendência urso e pouca sobreposição entre as barras 
consecutivas e não há bares pullback para quatro ou cinco barras, que são susceptíveis

ansioso para começar curta. Olhe para qualquer linha de tendência micro urso e, em seguida, vender 
abaixo do baixo de qualquer bar que pica acima de qualquer suportar linha de tendência micro. 
Qualquer puxão através dela é uma configuração para uma entrada curta faga falhou. Digite em um 
tick abaixo da barra que quebra acima da linha de tendência micro urso (uma baixa l configuração 
short).

Pequenos, linhas de tendência íngremes, mesmo desenhadas usando duas barras consecutivas, 
muitas vezes, fornecer configurações para o comércio com tendência. Se a tendência é íngreme, por 
vezes, um pequeno bar recuo ou uma barra de pausa pode penetrar uma pequena linha de tendência 
micro. Quando isso acontecer, ele pode se tomar uma barra de sinal para uma entrada com tendência. 
Algumas das penetrações são menores do que um carrapato na Eminis, mas ainda são válidos.

Quando há uma tendência e, em seguida, ele tem um pullback, é comum ver uma linha de micro 
tendência no pullback. Por exemplo, em um pullback numa tendência de subida, se há uma tendência 
micro urso durou cerca de três a 10 bares, em seguida, há uma quebra acima da linha de tendência 
micro urso, este teoricamente configura um curta sobre a faga falhou. Uma vez que este está ocorrendo 
durante uma tendência de subida e isso quase sempre acontece acima ou perto da média móvel, você 
não deve ser curto-circuito este padrão. Você iria encontrar-se segurando um curto na parte inferior de 
uma bandeira touro perto de uma média móvel subindo em uma tendência de subida, que é um 
comércio muito baixa probabilidade. Como este curto provavelmente irá falhar, você deve antecipar 
isso e ser a de comprar o fracasso pronto, entrar em exatamente onde os calções presos vai sair. Seu 
longa será uma compra pullback faga desde que o mercado quebrou acima da linha de tendência 
micro urso e depois puxado para trás, quer uma pequena baixa baixa ou maior baixa, e, em seguida, o



mercado retomou na direção da fuga, que também é a direção da grande tendência do dia.

Ê fundamental lembrar que as linhas de tendência micro sô deve ser usado para encontrar as 
configurações com tendência. No entanto, uma vez que a tendência inverteu-se, por exemplo, após 
uma quebra de linha de tendência touro e, em seguida, uma reversão paia baixo de uma alta superior, 
você deve estar à procura de linha de tendência configurações micro curtas, mesmo se des estão 
dentro ou um pouco acima da média móvel.

Como acontece com qualquer padrão gráfico, a aparência de um micro canal é diferente em ambos 
os menores e maiores de quadros gráficos de tempo. Mesmo que as banas de tendência em um micro 
canal ou qualquer outro tipo de canal apertado geralmente não são grandes e geralmente há muita 
sobreposição entre barras adjacentes, a tendência é forte o suficiente para ser um grande bar tendência 
ou uma série de barras de tendência em um quadro gráfico de tempo maior. Isso significa que muitas 
vezes funciona como um ponto, e é geralmente seguido por um canal mais amplo, como qualquer 
outra tendência espiga e canal. Além disso, embora não haja retrocessos no micro canal, há muitos 
pullbacks se você olhar para um gráfico suficiente período de tempo pequeno.

FIGURA 16.1 Micro ATrend Lines

linhas de tendência pequenas podem gerar muitos couro cabeludo durante o dia, especialmente no 
gráfico de 1 minuto, o que é raramente vale negociação. Na Figura 16.1, o gráfico do lado esquerdo é 
um Emini gráfico de 1 minuto e os números correspondem aos mesmos bares no gráfico de 5 minutos 
à direita. Ambos mostram que fugas fracassadas de pequenas linhas de tendência pode resultar em 
fedes rentáveis. Há outros negócios no gráfico de 1 minuto que não são mostrados porque o propósito 
deste número é apenas para mostrar como linhas de tendência micro 5 minutos correspondem a mais 
óbvia, linhas de tendência mais longas no gráfico de 1 minuto, por isso, se você pode ler a 5 gráfico de 
minutos, você não tem que olhar além disso, no gráfico de 1 minuto para fazer as suas encomendas. 
Muitos destes comércios podería ter sido escalpos rentáveis no gráfico de 1 minuto.

Note-se que várias interrupções de linhas de micro tendência no gráfico de 5 minutos são fáceis de 
ignorar e são menos do que um carrapato em tamanho. Por exemplo, barras de 3,5,6 e 7 foram falhou 
linha de tendência micro quebra no gráfico de 5 minutos que teria sido invisíveis para a maioria dos 
comerciantes, mas 0 que está em bar 5 foi particularmente significativa e levou a uma boa curta couro 
cabeludo. Foi a segunda tentativa não conseguiu quebrar acima de uma linha de tendência de urso 
(barra 3 foi o primeiro).



A fuga falhou abaixo do touro micro canal no bar 7 era muito arriscado e um couro cabeludo na 
melhor das hipóteses. Desde que foi um pullback bandeira do urso para a média móvel, que era 
melhor esperar que o movimento até parar e tomar-se uma foga de configuração pullback sdl, que 
tomou-se aqui.

Preço de negociação ação funciona mesmo no nível mais ínfimo. Note como bar 8 no gráfico de 1 
minuto foi maior teste de alta foga (que testou a alta do bar que formou a baixo da tendência urso) 
configuração de comprimento e que, embora o mercado desceu para testar a barra de sinal bar 8 baixo 
dois bares após a entrada, o stop de proteção abaixo da barra de sinal não teria sido atingido. Observe 
também que houve também uma importante reversão ainda menor neste segmento do gráfico de 1 
minuto. Houve uma tendência de subida pequena, indicado pelo touro micro tendência linha para 
cima a partir da baixa do gráfico, em seguida, uma pausa da linha de tendência no bar 7, e em 
seguida, uma alta de teste mais elevada da tendência de subida minúscula extrema. Uma vez que o 
padrão é tão pequeno, a inversão da tendência para baixo a barra de 8 foi apenas um couro cabeludo, 
como esperado.

No gráfico de 5 minutos, bar 8 não constituiu um longo. Por quê? Porque era um pullback numa 
tendência de urso. Você não deve comprar o topo de um pullback em um dia de tendência de urso. Em 
vez disso, uma vez que você ver a linha de tendência micro buy gatilho, prepare-se para curta sen 
fracasso, entrando exatamente onde os longs presos será forçado a sair com suas perdas.

FIGURA 16.2 Falha Breakouts de Micro ATrend Lines

Mesmo as linhas de tendência criados usando apenas dois ou três bares consecutivos em uma 
tendência acentuada pode configurar com as entradas de tendência quando há uma pequena pausa 
que reverte imediatamente. Cada nova quebra toma-se o segundo ponto em uma linha de tendência 
mais longa, mais plana até que finalmente as linhas de tendência na direção oposta-se mais 
importante, e nesse ponto a tendência foi invertida.

Na Figura 16.2, bar 1 mergulhado abaixo de uma linha de tendência de três barras e inverteu-se, 
criando uma entrada longa em um tick acima da barra antes.



Bar 2 mergulhado abaixo de uma linha de tendência de seis bar. Traders teria colocado comprar 
paradas acima de sua alta. Quando não estiver preenchido, eles iriam mover o seu buy pára ao alto do 
próximo bar e teria sido preenchido na barra 3. Esta foi uma alta entrada buy 1, ea maioria das fugas 
urso de touro micro canais em uma tendência de subida falhar e tomar-se alta 1 Compre 
configurações. Uma vez que o micro canal é normalmente quebrando acima algo, como um alto antes, 
como fez aqui quando ele mudou-se acima do primeiro bar do dia, o alto 1 é geralmente também uma 
configuração pullback buy fuga. Aliás, o bar antes de bar 2 era uma possível configuração curta 
baseado em uma fuga falhou de uma linha de micro canal de tendência (não mostrado), que é um 
paralelo da linha de micro tendência de três bar levando até ao bar 1. O impulso para cima era muito 
forte por um curto período, sem uma segunda entrada, mas isso ilustra como micro linhas de canal de 
tendência pode configurar comércios reveses.

Bar 4 foi um pequeno bar no interior que se estendia abaixo de uma linha de tendência de dois bar 
(a penetração não é mostrado). A compra é em uma parada em um tick acima da alta do pequeno bar 
no interior.

Bar 5 quebrou a linha de tendência principal do dia (qualquer linha de tendência durou cerca de 
uma hora ou assim é mais significativo), assim que os comerciantes seria pensar que uma retirada de 
duas pernas era mais provável. Depois do intervalo acima da linha de tendência de urso na barra 
seguinte barra 5, a uma curta seria acionado na barra 6 alta menor. Quando as barras são pequenos 
bares doji como aqueles que seguem bar 5, geralmente é melhor esperar para bares maior tendência 
antes de tomar mais negócios, mas essas reversões linha de tendência ainda levou a escalpos 
rentáveis de 30 a 50 centavos na Amazon (AMZN). Desde bar 5 foi a primeira fuga de um canal de 
touro bastante apertado, é melhor não short-lo e, em vez de esperar por uma retração de foga para 
curta.

Bar 6 foi um menor alta fuga pullback entrada curta razoável para um couro cabeludo para baixo 
em direção a média móvel. Este não foi um bom comércio inversão da tendência, porque não tinha 
ainda a ser um teste da média móvel seguido por um teste da tendência de subida alta.

Bar 6 foi uma linha de micro tendência de curto em uma tendência de subida, que é um mau 
negócio quando ocorre perto da média móvel. Aqui, no entanto, não havia muito espaço para baixo 
para a média móvel; Além disso, foi na sequência de uma parte superior da cunha e, por conseguinte, 
seria provavelmente parte de uma correcção de duas pernas para baixo.

Ao contrário de um canal convencional, onde pullhacks são comuns, em um micro canal a falta de 
pullbacks é uma de suas características definidoras. Por exemplo, na bula micro canal que começou 
no bar antes de bar 8, a primeira etapa terminou com o pequeno bar 9 pullback. Alguns comerciantes 
viu os próximos quatro bares como parte do mesmo canal, com barra de 9 como um recuo, e outros 
comerciantes viu bar 9 como o início de um segundo micro canal. Realmente não importa, porque os 
lados mover para barrar 10 quebrou abaixo ambos.

Mais profunda discussão deste Chart

O mercado gapped-se na Figura 16.2 e, portanto, quebrou-se acima do fechamento de ontem e o 
primeiro bar foi um bar tendência de subida. O corpo era razoavelmente forte e não havia uma cauda 
abaixo, tanto a pressão de compra mostrando. Ontem fechou com alguns corpos de touro, mais uma 
vez mostrando a força dos touros, de modo que este bar não foi uma forte barra de sinal por um 
curto período, com base em uma possível configuração de fuga falhou. A segunda barra tinha um 
corpo de urso e mergulhou abaixo da mínima da primeira barra e foi uma configuração muito tempo 
razoável pullback fuga para uma possível tendência a partir do dia touro aberto. Havia quatro bares 
tendência de subida, criando um pico, mas a final teve um grande alcance e pode indicar alguma 
exaustão. Isto levou ao longo primeira configuração pullback e bar 3 foi um forte barra de entrada.



Esta foi também uma retração de fuga longo da fuga acima da alta de abertura. Desde o primeiro bar 
do dia foi extraordinariamente grande, que podia, e esteve na origem de cerca de um medido 
movimentar-se.
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FIGURA 16.3 Micro A Trend Lines em fortes tendências

linhas de tendência pequenas nas tendências fortes, mesmo quando tiradas usando barras adjacentes, muitas vezes 
folharam fugas que estabeleceram boas entradas com tendência. Muitos destes são configurações de duas pernas 
pullback (rectificações ABC), em 1 minutos gráficos, mas você não precisa de olhar para o gráfico de 1 minuto, quando 
você vê os folsos rompimentos no gráfico de 5 minutos.

Quando da negociação, você não tem que realmente desenhar as linhas de tendência no gráfico, muitas vezes, 
porque a maioria das tendências são visíveis sem a ajuda das linhas desenhadas.

Havia muitos bons com tendência entradas no AAPL nesta gráfico de 5 minutos na Figura 16.3 com base em fugas 
fracassadas de linhas Trend Micro. Quando a tendência é íngreme, você só deve estar olhando para o comércio com a 
tendência e você não deve ser negociado pequenas inversões. Por exemplo, apesar de bar 3 quebrou acima de uma linha 
de tendência micro urso, a tendência urso era, na verdade, uma bandeira touro em uma tendência de subida forte, onde 
o mercado tem sido acima da média móvel por mais de 20 bares. Você só deve estar olhando para comprar e não curto, 
especialmente não apenas acima da média móvel.

Bar 2 foi uma fuga abaixo de um canal de touro micro em uma tendência forte touro, e deve ser esperado a folhar. 
Esta configurar uma configuração de compra de confiança elevada 1.

Barras 10 e 12 foram as primeiras fugas acima íngreme, canais apertados e, portanto, não boas entradas longas. 
Embora bar 12 foi a segunda fuga para a cabeça no caminho para baixo, 0 movimento para baixo da bana de 10 durou 
vários bares e era íngreme; Por isso, criou uma nova pequena micro canal e bar 12 foi a primeira tentativa de romper 
com o novo canal (ambas as barras 10 e 12 eram baixos 1 barras de sinal venda).

Bar 9 foi um bar reversão urso e uma barra de sinal para 0 rompimento de baixa do pequeno triângulo. Um



triângulo é uma faixa de negociação principalmente lateralmente com três ou mais impulsos em uma ou ambas as 
direcções. O bar antes bar 9 foi o terceiro de três pequenos empurra para baixo, e foi o ponto em que a faixa de 
negociação tomou-se um triângulo. Desde que o mercado estava em tal canal de urso apertado desde o primeiro bar do 
dia, não era razoável acreditar que o triângulo seria uma configuração de compra de confiança. Na verdade, a maioria 
dos comerciantes não ver o padrão como um triângulo ainda, e continuavam a procurar calções. Uma vez que a barra 
de reversão urso bar 9 formado o terceiro push-up, os comerciantes estavam confiantes de que o padrão era um 
triângulo em uma tendência de urso, e uma configuração sell confiável. Apesar de bar 9 tinha um corpo de touro, que 
era um pequeno doji e, portanto, não tinha muita pressão compradora. No entanto, ainda era um bar reversão, uma 
vez que fechou abaixo do seu ponto médio. Bar 9 teria sido um sinal mais forte se tivesse corpo de urso.

O canal de urso apertado que terminou três bares após bar 8 tinha vários canais micro menores dentro dele. Não 
importa se um comerciante vê o canal apertado como um grande micro canal com um par de pequenas pullbacks, três 
micro canais consecutivos, ou como um grande canal de urso apertado, porque ele trocaria o mercado da mesma 
maneira. O baixo movimento é muito forte e é, provavelmente, um forte aumento em um gráfico de intervalo de tempo 
maior, comerciantes inteligentes foram à procura de qualquer retirada de curto, esperando que qualquer retirada seria 
simplesmente fazer exame de lucro pelos ursos, e seria seguido por preços mais baixos e não uma inversão de 
tendência. Em uma tendência forte como este, os comerciantes vão curta acima da alta do bar antes e abaixo do ponto 
baixo de qualquer recuo, como abaixo barras 9,10 e 12.

Muitas tendências touro que têm apenas pequenas pullbacks mas resultam em grandes lucros têm baixa 
probabilidade configurações curtas. Por exemplo, ambas as barras 10 e 12 foram bares doji em áreas de outros bares 
com caudas, e, portanto, eram sinais de negociação de dois lados. Quando o mercado começa a se desenvolver sinais 
de negociação de dois lados, que muitas vezes está a evoluir para uma faixa de negociação, o que significa curto- 
circuito perto de seu baixo e esperando por uma fuga da faixa de negociação em desenvolvimento é uma baixa 
probabilidade curta. A probabilidade de uma oscilação para baixo de sucesso pode ser apenas 40 por cento. No 
entanto, uma vez que a recompensa é várias vezes o risco, a equação do comerciante ainda é muito positivo. Os 
comerciantes que preferem ter apenas trades de alta probabilidade não teria curto abaixo barras 10 ou 12, e em vez 
disso teria esperado para a inversão de alta probabilidade para comprar (como a barra de reversão touro após uma série 
de clímax vender na baixa do dia; reversões são discutidos no livro 3), ou retração de curta duração (como a barra de 9 
triângulo), ou picos de urso fortes para curta (como a barra de 11 próximo, já que era uma foga abaixo de um fondo de 
cunha; a baixa de bar antes de bar 11 ea alta de bar 12 formada uma abertura de medição, que é discutido no livro 2).
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Na Figura 16.3, ontem fechou com uma forte fuga bar tendência de subida de uma bandeira touro em grande parte 
horizontal após uma tendência de subida prolongada. Esta foi uma configuração curta bandeira final e se desencadeou 
no primeiro bar de hoje. Traders pode provocar um curto abaixo da barra de tendência de subida ou abaixo da 
primeira barra, que tinha um corpo pequeno urso, ou abaixo da parte inferior da bandeira final. A barra de entrada era 
um grande pico urso e foi seguido por um canal de urso apertado e, por conseguinte, muito forte. O dia era uma 
tendência desde o dia tendência urso aberto.

A primeira tentativa reversão de micro canais é devido à realização de lucros. Por exemplo, quando a barra de urso 
antes bar 2 caiu quebrou abaixo o touro micro canal, foi devido, principalmente, aos touros tendo lucros. Outros 
touros estavam ansiosos para começar por muito tempo, uma vez que este estava em uma tendência de subida, e 
comprou usando ordens de limite como essa barra tendência urso caiu abaixo da mínima da barra antes, e outros 
comprados um a vários pontos abaixo. Alguns comprados no final do bar urso, esperando que ele se tome uma fuga 
falhou, entradas de ordem de limite são discutidos no livro 2. Os operadores que preferem entradas de parada 
compraram acima da barra de 2 reversão de duas barras, que foi um alto e uma configuração de fuga pullback buy 1.



FIGURA 16.4 Linhas Micro tendência são apenas linhas de tendência em menores prazos

O que parecem configurações como micro linha de tendência em um gráfico de 5 minutos são pullbacks geralmente de 
3 a 10 bar no gráfico de 1 minuto (veja a Figura 16.4}- A um minuto Emini desde entradas em testes de linha de 
tendência e superações canal de tendência e reversões todo o dia. Muitas das penetrações eram menos de uma carraça, 
mas ainda significativa. As linhas mostradas são apenas alguns dos que poderíam ser tiradas nesta tabela; existem 
muitos outros. Apenas porque parece fácil quando você olha para trás em um gráfico de 1 minuto no final do dia não 
significa que é fácil de ganhar dinheiro negociação no gráfico em tempo real. Não é. Invariavelmente as melhores 
configurações de parecer ruim, mas configurar e acionar rápido demais para levá-los, enquanto os perdedores dar-lhe 
tempo de sobra para entrar. O resultado é que você acaba tomando muitos maus negócios e bons não o suficiente para 
compensar suas perdas e você perder dinheiro no dia.

Cada linha de tendência sucessiva na Figura 16.4 fica mais rasa até que as linhas de tendência no outro sentido 
dominar a ação do preço.

Um micro canal é geralmente um bar tendência (um ponto) em algum maior chart período de tempo, e um canal 
com muitos retrocessos em um gráfico de intervalo de tempo menor.



FIGURA 16,5 Micro A Trend Lines Quando o Dow Is Down 700 pontos

Havia muitos da curva de tendência micro e canal comércios nas Eminis no dia mapeados na Figura 16.5 (apenas 
quatro são mostrados), um dia muito incomum quando 0 Dow caiu mais de 700 pontos, mas subiu para o perto de 
fazer paia trás metade da perda.

Bar 5 fiai uma superação micro canal de tendência que se tomou o primeiro bar de uma reversão de duas barras. A 
linha do canal era um paralelo das barras de 1 a 4 linha de tendência micro. Você também podería ter tirado da linha 
de canal utilizando os pontos baixos (a baixa de bar após bar 1 e a baixa de bar 3). Houve uma grande configuração ii 
onde ambos os bares teve fecha touro, que é sempre desejável quando desaparecendo uma ferte tendência de urso. O 
bar após bar 5 formada uma reversão de dois bar com bar 5.

Quando um micro canal começa a ter de cinco a 10 bares como 0 canal a céu aberto, que terminou no bar 5, você 
pode apenas como com precisão simplesmente se referem a de como um canal. O termo não importa, porque um micro 
canal é simplesmente um canal e a única razão para distingui-lo de canais maiores é porque micro canais muitas vezes 
criados confiáveis couro cabeludo com tendência nas tendências.

Barras 7 e 9 foram linha de tendência micro falhou escalpos fuga curtas e ambos foram rapidamente seguido por 
escalpos compra as falhas folhou, criando configurações pullback compra de fuga (embora ambos eram mínimas mais 
baixas). Bar 7 foi a primeira fuga acima do micro canal e, portanto, não é uma boa configuração de comprimento. Em 
vez disso, tomou-se uma entrada fora para baixo por um curto período. Você também podería ter esperado para a barra 
7 para fechar para ter certeza de que ele tinha um corpo de urso e, em seguida, curta a foga abaixo da barra de 7 fora 
down bar para um couro cabeludo.

Bar 11 era uma armadilha clássica para tirá-lo de um forte rali. Se você saiu, era necessário comprar novamente no 
alto 1 acima da bana de 11 linha de tendência micro folso rompimento. Bar 9 foi uma fuga acima do canal micro urso, e 
bar 10 foi um baixo pullback foga inferior, assim que os comerciantes estavam se perguntando se um rali maior era 
provável. Bar 10 tinha um corpo pequeno urso e o bar ao lado foi um forte bar tendência de subida. A seguir bar 
também tinha um corpo de touro. A pressão compradora foi a construção, e isso fez com que o terceiro touro bar um 
fiaco configuração sdl baixo 1. Traders esperavam que falhar e comprado em e abaixo de sua baixa. Eles não sabiam 
que uma tendência de subida se seguiría, mas acredita que o mercado iria reunir o suficiente para, pelo menos, um 
longo couro cabeludo. Dentro de um bar ou dois depois de bar 11, os comerciantes viram o mercado como sempre-em 
muito tempo, e virou 0 resto de suas longs, e até mesmo adicionado a eles.

Muitos dos bares hoje tinha um alcance de mais de 6 a 8 pontos. Seria prudente para reduzir o seu tamanho 
posição para metade ou menos, e aumentar a sua paragem para 4 pontos e sua meta de lucro para 2 pontos. Caso 
contrário, ele era apenas mais um dia de ação de preços bem-comportado.
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O dia começou com uma grande lacuna para baixo na Figura 16.5, mas o primeiro bar foi um forte barra de reversão 
touro e, portanto, definir-se uma tendência do sinal de compra aberto com base na fuga falhou abaixo do fechamento 
de ontem. A terceira bar foi um forte barra de urso e, portanto, um ponto para baixo, mas o mercado só poderia estar 
se formando uma baixa maior antes do rali será retomada. Em vez disso, o mercado negociadas acima da maior baixa 
e, em seguida, inverteu-se em um bar exterior para baixo (barra 1), provocando um recuo curto entrada fuga. A 
diferença para baixo foi a fuga, e a fuga falhou e tentativa de reunir falhou e tornou-se um recuo de fuga para a 
retomada da fuga urso. Traders revertido para curto quanto o bar foi para fora para baixo. Outros comerciantes em 
curto abaixo da mínima da barra exterior para baixo, e outros curto abaixo da mínima da barra de reversão touro (o 
primeiro bar do dia). O dia tornou-se uma grande tendência a partir do dia urso aberto como o mercado negociadas 
em um canal apertado para baixo para barrar 5. O canal era tão apertado que era efetivamente apenas um ponto. O 
mercado puxado para trás para a média móvel e, em seguida, um canal de urso se desenrolou até o bar 10 baixo do 
dia.

A maioria falharam comércios linha de micro tendência são baixos 1 entradas nas tendências de urso e altos 1 
entradas nas tendências touro. Bar 9 foi uma baixa de configuração 1 de venda. Bar 11 foi uma configuração de alta 1 
buy; foi a primeira maior baixa na perna nova touro, e uma maior baixa após uma possível reversão de tendência em 
um touro é uma boa configuração de compra. A baixa bar 1 sinal antes de bar 11 foi um bar doji e seguiu duas barras 
tendência de subida. O primeiro foi um forte bar tendência de subida que poderia ter virado o sempre em direção à 
longa (que era uma reversão de duas barras com o bar após bar 9, após a barra de 9 de um bar bandeira final), touros 
agressivos teria comprado com ordens de limite na baixa da barra de baixo 1 do sinal, esperando a curto ou a falhar.

comércios pullback Breakout que têm elevações mais altas ou mínimas mais baixas são pequenas inversões 
bandeira finais. Por exemplo, bar 9 foi uma fuga acima de uma linha de tendência micro, e a fuga falhou e vendida a 
uma baixa inferior no bar 10. Bar 10 pode ser pensado como um recuo na barra de 9 de fuga, e ele puxou de volta a 
um menor baixa, o que fuga pullbacks às vezes fazem. Desde que inverteu-se, bar 9 tornou-se um compasso de 
duração bandeira final.

O sell-off para baixo a barra de 5 estava em um canal apertado, mas era tão forte que tinha de ser um ponto para 
baixo em um gráfico de intervalo de tempo maior. O mercado, em seguida, reuniram-se para a média móvel, onde 
havia uns 20 bares gap venda de sinal. Isto foi seguido por um longo canal para baixo para barrar 10, completando o 
padrão de urso pico e o canal. O primeiro alvo da reversão foi o topo da primeira configuração compra forte, que era o 
bar 5 de duas barras de reversão. Depois disso, o próximo alvo foi o início do canal de urso, que foi o teste de média 
móvel em 8:30.
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FIGURA 16.6 Micro ATrend Lines em um Touro Tendência

Em um dia de tendênáa de subida forte, shorts devem ser evitados, incluindo curtas da curva de tendência micro, 
espedalmente perto ou acima da média móvel. Na Figura 16.6, curto-drcuito nas barras 1,2 e 3 teria sido vendendo 
contia a tendênda de subida na área de média móvel ou acima da média móvel. Sim, a linha de tendênda micro 
negativamente inclinada indicaram que houve uma tendência urso pequeno, mas cada ocorreu como parte de um 
pullback numa tendência muito forte touro, e você deve ter sido apenas olhando para comprar. Estes eram bandeiras 
touro e eles estavam acima da média móvel, que é um sinal de força de touro. Não tinha havido nenhuma ruptura de 
uma linha significativa tendência de subida seguido de uma reversão para baixo de uma alta de teste maior alta ou 
mais baixa do touro alta. O único valor de linhas de tendênda micro urso em um dia tendênda de subida épara alertá- 
lo para comprar 0 pullback fuga que formarão como a linha de micro tendência de curto folhar. Em outras palavras, 
não curto em barras de 1,2, e 3, e em vez irpor muito tempo, onde aqueles shorts teria coberto. O fracasso seria formar 
um pequeno menor baixa (como depois de as barras 2 e 3 folhou micro fugas linha de tendência) ou um pequeno maior 
baixa (como na barra de 1 folhou foga), e que acaba de se tomar um recuo na fuga touro do urso linha de tendênda 
micro (uma retração longa configuração de foga).

Com tendênda entradas de linha micro tendênda são trades de alta probabilidade, como os longs em bares 4 e 5. 

Haia profunda discussão deate Chart

O gráfico da figura 16.6 mostra uma tendência a partir do dia touro aberta, de modo shorts devem ser evitados, 
incluindo curtas da curva de tendência micro, especial mente perto ou acima da média móvel. O mercado quebrou 
abaixo da média móvel, mas imediatamente reverteu-se em uma fuga falhou. Os ursos tentou virar o rali em um 
pullback fuga curto na média móvel, mas o rali tinha vários corpos forte touro, o que significava que os comerciantes 
devem curta apenas em uma segunda entrada. Não havia nenhuma. O sell-off foi breve e tornou-se uma baixa 
superior.

CAPÍTULO 1 7



Linhas horizontais: Pontos de Swing e 
outros níveis Preço chave

M■  V ■  dias ost são dias faixa de negociação ou tem um monte de actívidade faixa de negociação. Nesses dias você

vai achar que linhas horizontais em altos e baixos do balanço muitas vezes servem como barreiras que resultam em 
fugas da falha e, em seguida, reversões. Espere balançar elevadas fugas a falhar e formam setups maior elevadas de 
reversão, e Swing Low fugas a falhar e formam configurações de menor baixa de reversão. Âs vezes, o fracasso falhar, o 
que é uma configuração pullback fuga, e do mercado faz com que um segundo mais extremo maior alta ou mais baixa 
baixa. Um fade de uma segunda maior alta ou mais baixa configuração de baixa é ainda mais provável que seja bem 
sucedida, porque eles são a segunda tentativa de reverter o mercado e segundo sinais são bons ajustes em dias faixa de 
negociação.

Em dias de tendência, linhas horizontais geralmente deve ser usado apenas paia entrar em retração. For exemplo, 
se houver uma forte rompimento de alta de uma faixa de negociação em um dia tendência de subida, pode haver um 
retrocesso para a área de nível de fiiga depois de alguns bares. Se há uma inversão de configuração touro no teste, isto é 
uma boa configuração retirada compra de fiiga.

FIGURA 17.1 Breakouts possível configurar Reversões



A maioria dos dias não são dias de tendência forte, e nestes dias os comerciantes devem estar a olhar para todas as 
elevações do balanço anteriores e baixos para ver se o mercado cria fugas falharam, o que pode levar a entradas de 
reversão, segundos sinais são os melhores. A segunda maior alta ou mais baixa baixo é um ponto mais extremo em um 
dia faixa de negociação onde a meio do dia funciona como um ímã, e isso ainda mais extremo é, portanto, mais 
susceptíveis de produzir lucros de um cambista. Por exemplo, na Figura 17.1, bar 5 foi um segunda maior alta sobre a 
barra 2.

Bar 9 foi uma segunda tentativa de revertesse depois de cair abaixo da mínima da abertura, e um duplo fundo 
com a baixa do dia anterior.

Mais profunda discussão deste Chart

Bar 5 também foi o terceiro push-up da barra baixa, 3 na Figura 17.1. Mesmo que não têm uma forma de cunha, três 
padrões de impulso geralmente se comportam como cunhas e pode ser considerada como sendo variações de cunhas.

Bar 9 foi o sétimo ponto de uma parte inferior do triângulo de expansão (apesar de ter sido um duplo fundo com 
de ontem baixo e não uma menor baixa, perto é perto o suficiente) e bar 11 foi um top triângulo expansão. Foi 
também um triângulo expansão menor, onde bar 10 foi o segundo push-up e foi cerca de cinco bares após a primeira.

Bar 1 3 foi um grande recuo duplo fundo. Havia vários fundos para escolher de rotulagem do duplo fundo e bares 
3 e 9 pode ter sido a melhor. Foi também uma configuração de alta 2 compra, uma vez que estava no fundo de dois 
grandes, pernas complexas para baixo. Desde bares 9-11 formado um canal de touro, que é uma bandeira do urso, 
bar 1 3 era uma fuga falhou dessa bandeira do urso. Foi também uma grande bandeira cunha touro onde o pequeno 
baixo balanço antes ou depois da barra de 10 foi o primeiro empurrão para baixo e bar 1 2 foi o segundo.

Bar 1 5 era uma bandeira topo duplo urso. Ele falhou como um grande touro bar fuga foi acima sua alta, eo 
mercado tornou-se visivelmente mais alta.

Bar 1 7 foi um segundo mais baixo baixo abaixo da barra 14 e uma menor baixa abaixo da barra 16. Foi também 
uma bandeira touro cunha com barras 14 e 16, e uma retração de fuga para uma baixa mais elevada após a fuga acima 
da bandeira touro de bares 11 a 13.



FIGURA 17.2 Do not Fade fortes tendências

Em dias de forte tendência, considere desaparecendo elevações manda a bola para as tendências touro e baixos manda 
a bola paia as tendências de uíso apenas se houve primeiro um bom quebra de linha de tendência e uma forte batia de 
reversão. Na Figura 17.2, ambos os dias foram dias de tendência fortes com um extremo perto do aberto e, em seguida, 
não se movendo retração média por mais de duas horas (20 gap setups bar pullback). Bar 4 era uma barra de reversão 
urso e uma reversão para baixo da fiiga acima de uma faixa de negociação na sequência de uma pequena reversão a 
partir de uma foga abaixo. Além disso, bar 8 foi o primeiro bar de uma pequena reversão de dois bar e houve uma baixa 
maior acima bar 7. No entanto, uma vez que estes são tendência contrária e houve apenas um mínimo impulso reveses 
nas quebras de linha de tendência, estas operações não são fortes e deve ser apenas o couro cabeludo. Não levá-los se 
eles estão distraindo a partir das entradas com tendência, onde você deve balançar muito da sua posição.

liais profunda discussão deste Chart

Na Figura 17.2, abriu hoje com uma fuga por baixo da canaleta do touro da hora final de ontem. Um canal de touro 
deve ser sempre pensado como uma bandeira do urso. O primeiro bar tinha um corpo urso, Indicando a força pelos 
ursos no aberto; mas a próxima barra invertida em uma tentativa de formar uma fuga falhou e uma tendência a partir 
do dia touro aberto. Em vez disso, a fuga não falhou e levou a um recuo de fuga curta abaixo da quarta bar e 
novamente abaixo da mínima da faixa de abertura. Houve forte de duas barras pico urso seguido por um canal de urso 
prolongada.

Bares 1  e 5 formada uma bandeira de fundo duplo touro, e bar 9 foi parte de uma bandeira topo duplo urso. Bar 8 
foi outra bandeira touro duplo fundo pequena. Lembre-se, uma bandeira de fundo duplo touro é multas vezes apenas 
uma baixa maior que é um duplo fundo.

Bar 4 foi uma possível parte superior de um canal em um dia espiga e touro canal, e o mercado testado para baixo 
para a barra de um início do canal. Esta configurar uma configuração de duplo fundo buy bandeira touro.



Ambas as barras 5 e 13 foram média móvel configurações barra de diferença. Eles foram depois das 11:30 da
manhã, quando muitas vezes há um forte movimento contra a tendência que retém os comerciantes fora da tendência 
e para a direção errada. Isso configura um confiável comércio com a tendência que normalmente resulta em um novo 
extremo e muitas vezes dura para o próximo.

Am m tendência é uma série de mudanças de preços que são na sua maioria, quer para cima (uma tendência touro

ou um touro) ou para baixo (a tendência de urso ou um urso). Isto é muito importante quando se trata de negociação, 
porque um comerciante normalmente não deve ser olhando para comprar, a menos que o mercado está, pelo menos, 
formando uma baixa superior e não deve estar à procura de curto a menos que o mercado está, pêlo menos, formando 
uma alta menor. A tendência pode ser tão curto quanto uma única barra (lembre-se, um bar tendência é composta de 
uma tendência em um período de tempo menor) ou mais do que todos os bares na tela. As tendências podem ser 
vagamente classificados em quatro categorias que se sobrepõem e, muitas vezes intercambiáveis: tendência, swing, 
pullback e perna. As distinções são apenas diretrizes, porque cada uma das três versões menores é uma versão diferente 
em diferentes intervalos de tempo. Por exemplo, um pullback numa tendência de subida em uma carta de 6o minutos 
pode ser uma tendência urso forte em um gráfico de l minuto. Além disso, cada categoria irá conter uma ou mais das 
versões mais pequenas. Uma tendência pode ser feita de ío oscilações, cada uma contendo um a quatro pullbacks, e 
cada retirada pode ter um a quatro pernas. Cada ascensão e desaceleração de qualquer tamanho é vulgarmente referida 
como uma perna, de modo que as diferenças não são muito importantes, mas cada termo transporta uma diferença 
subtil com de.

Na sua forma mais simples, uma tendência está presente quando o gráfico na tda do seu computador é iniciado 
em um dos dois cantos do lado esquerdo e termina no canto diagonalmente oposto da tda, sem grandes flutuações 
entre des. Por exemplo, se as barras à esquerda são perto do canto inferior esquerdo do seu monitor e os bares à direita 
são perto do canto superior direito e não há muitos grandes períodos de recuperação e downswings no meio da tda, 
então esta é uma tendência de subida. Seu radar pessoal pode dizer se o mercado é mais provávd em uma tendência, 
em vez de em uma perna forte dentro de uma faixa de negodação. Se você tem um sentimento de incerteza, o mercado é 
mais provávd em uma faixa de negodação. Se em vez você tem um senso de urgênda e você está esperando por um 
pullback, então o mercado é mais provávd em uma tendência.

As tendências podem ser muito íngreme, com uma série de barras de tendência com grandes corpos, muito pouca 
sobreposição entre barras adjacentes, e pequenas caudas. Esta é a fase de pico de uma tendênda, e pode ser tão curta 
como uma única barra. É quando o mercado toma-se daramente sempre em tempo, aos olhos da maioria dos 
comerciantes se a tendência é uma nova tendênda de subida, ou sempre-em suma, no caso de uma nova tendência de 
urso. O mercado finalmente começa a ter alguma negodação de dois lados em forma de retração, ea tendência, em 
seguida, passa para a fase de canal, que pode durar muito mais tempo do que a maioria de comerciantes esperam é 
possível. As tendêndas podem ter pequenos picos com grandes ou pequenos canais, ou grandes picos com canais 
grandes ou pequenas. Os picos podem ter alguma sobreposição entre as barras e olhar mais como um canal apertado, e 
os canais podem ser íngreme com muito pouca sobreposição entre barras adjacentes e mais pareddo com um grande 
pico. O ponto-chave é que a maioria das tendêndas tendem a ser muito forte quando se inida e, em seguida, perder o 
impulso à medida que amadurecem, eo mercado acaba por ter pullbacks maiores e evolui para uma faixa de 
negodação. A faixa de negodação é simplesmente uma retirada em um gráfico de intervalo de tempo maior. Em algum 
ponto, o mercado se transforma em um ponto na direção oposta, e, em seguida, o mercado reverte em uma tendência 
na direção oposta.

PARTE III



Um gráfico mostra apenas uma ou duas tendências. Se houver mais de duas tendências estão presentes em uma 
carta, é preferível descrever as tendências usando uma das outras três classificações, porque a acção de dois lados 
diferentes cria oportunidades comerciais. Ambos os balanços e as pernas são tendências menores, e há pelo menos dois 
no gráfico. O termo balanço é usado quando há dois ou mais menores tendências no gráfico, embora o gráfico geral pode 
ser lateralmente.

Uma perna é uma tendência menor que é parte de uma tendência mais ampla; ele pode ser um pullback (um 
movimento contra-tendência), um balanço em uma tendência ou em um mercado de lado, ou um movimento com 
tendência que ocorre entre quaisquer dois pullbacks dentro de uma tendência.

A retirada é um movimento contra-tendência temporária e é parte de uma tendência, swing, ou perna. Por 
exemplo, um pullback touro é um lado para movimento descendente em uma tendência de subida, swing, ou perna 
que será seguido por pelo menos um teste da alta anterior. Qualquer bar ou série de barras que representa qualquer 
pausa ou perda de impulso é um pullback, mesmo se não houver nenhum movimento para trás real. Isso inclui um 
único bar no interior, o que obviamente não se estende abaixo da mínima ou acima da alta do bar antes. Quando se é 
uma única barra, o bar é um bar de pausa ou uma barra de retração. Estes pullbacks um compasso são constituídos por 
uma série de pequenas oscilações de um gráfico de tempo menor. No entanto, você pode ter que percorrer todo o 
caminho para baixo para um gráfico de 1 minuto ou 100 carrapato ou menor gráfico para vê-los. Este é um desperdício 
de tempo para um comerciante, mas é útil estar ciente da realidade, porque fornece uma base racional para considerar 
colocar um comércio.

Dentro de qualquer tendência, há uma série de tendências opostas de menor dimensão, alguns com duração de 
apenas uma ou duas barras. Todos eles devem ser considerados como probabilidade de felhar e, portanto, as 
configurações para o comércios na direção da tendência maior. Em uma tendência de subida, os balanços devem ser 
tendendo para cima, o que significa que cada retirada deve estar acima do recuo anterior e resulta em uma alta novas 
tendências (altos e baixos, ou oscilações de tendências). Todos os movimentos com um forte impulso têm geralmente, 
pelo menos, um teste do extremo após uma retirada (todos os movimentos fortes têm geralmente, pelo menos, duas 
pernas, mesmo se o segundo um curto cai e inverte).

Todas as tendências, não importa quão pequena, deve primeiro quebrar a linha de tendência da tendência anterior 
ou uma linha de suporte ou resistência a partir de uma faixa de negociação prévia, e depois ter oscilações de tendências 
(por exemplo, uma série de altos e baixos em uma tendência de subida) . Na ausência de qualquer um destes, não há 
nenhuma tendência. A melhor relação risco / recompensa ocorre quando você entra no primeiro pullback após uma 
quebra de linha de tendência, antes que haja uma tendência claramente estabelecida. Como um possível dia tendência 
está se desenrolando, os comerciantes devem procurar sinais de força, cada um dos quais aumenta as chances de que a 
tendência vai continuar.

Por que é importante reconhecer a existência de uma tendência? Porque então a maioria de seus comércios deve ser 
nesse sentido e você deve tentar tirar cada entrada com tendência e raramente tomam entradas reveses. Dependendo 
de como você definir uma tendência e uma tentativa reversão, cerca de 8o por cento das tentativas para reverter uma 
tendência irá falhar. Os mercados têm inércia e tendem a continuar o que des apenas têm vindo a fazer. Devido a esta 
inércia, faz muito mais sentido matemático que esperar para a tentativa de reversão a falhar e se tomar simplesmente 
um recuo na tendênda e, em seguida, entrar na direção da tendênda. Aliás, a inércia do mercado também significa que 
se um mercado está em uma faixa de negodação, de vai resistir a quebrar em uma tendênda e cerca de 8o por cento 
das tentativas de fuga falhará.

Quanto mais cedo você ver a tendênda, mais dinhdro você está para fazer. Concentrar-se nas configurações de 
contra-tendênda provavdmente irá fazer com que você perca o muito mais rentávd, mas muitas vezes mais 
assustador entradas com tendênda. As entradas com tendência são assustadores porque o mercado sempre parece 
exagerado e é difícil imaginar que a venda perto do baixo de um urso exagerado ou compra perto do alto de um touro 
exagerado podería ser rentável. No entanto, é exatamente por isso que é! Por exemplo, em uma tendência de urso, 
ninguém tem certeza se houver vai ser um salto onde eles podem vender a um preço melhor, mas todos tem a certeza de 
que o mercado será ainda mais baixa em breve. Devido a isso, todo mundo está vendendo no mercado ou em pequenos 
retrocessos e recuos maiores apenas não se concretizem. Os longs precisa sair a qualquer preço e os ursos querem entrar 
a qualquer preço, porque ambos acreditam que o mercado está se dirigindo inferior e eles não querem correr o risco de 
perdê-lo enquanto esperam ou esperança para um salto.

Quando uma tendência é especialmente forte, geralmente há siga-through durante os próximos um ou mais dias. 
Por exemplo, se hoje foi um dia enorme tendência de subida, especialmente se era uma reversão ou uma faga e um 
possível início de uma grande jogada, o dia será geralmente perto perto de sua alta e no dia seguinte irá também



costumam ter um fim acima da sua aberto. Isto pode continuar por vários dias seguidos. O abre muitas vezes têm 
afiados sell-offs que os touros armadilha fora e ursos em mas geralmente encontrar suporte em 15 ou õo minutos de 
média móvel ou em algum outro nível de suporte (estes são discutidos na seção sobre suporte e resistência no livro 2).

Uma tendência é uma área da segurança relativa, onde as probabilidades são maiores do que 50-50 que o mercado 
irá mover X carrapatos ainda antes de ele se move X carrapatos no sentido oposto. A tendência é de uma série de picos 
alternando com faixas de negociação pequenos e durante cada fase breve pico, as chances são melhores do que 50-50, 
mas em cada fese faixa de negociação, a incerteza aumenta e as probabilidades pairar em tomo de 50-50 novamente. 
Uma das dificuldades na negociação de uma tendência é que as fases de pico são muitas vezes breve, e no momento em 
que você perceber que um existe, pode não haver carrapatos suficiente com essas maior chance de fazer um lucro. Antes 
que você perceba, uma negociação de formas alcance e as probabilidades estão de volta para 50-50. Uma das melhores 
maneiras de negociar uma tendência é antecipar quando o próximo pico começará e entrar em uma parada, uma vez 
que está começando. Dessa forma, você pode pegar um pico com talvez uma probabilidade de 60 por cento ou até mais 
de fezer X cairapatos antes de perder X carrapatos, e se você se tomar proficientes em isso, você vai ser um profissional 
bem sucedido.

Grandes comerciantes, não hesite em entrar em uma tendência durante a sua fase de pico, porque eles esperam 
significativa follow-through, mesmo se houver uma retirada imediatamente após a sua entrada. Se ocorrer uma 
retração, eles aumentam o tamanho de sua posição. Por exemplo, se há uma forte foga touro com duração de vários 
bares, mais e mais instituições se convencido de que o mercado tomou-se sempre no tempo com cada novo carrapato 
superior, e como eles se convencido de que o mercado irá subir mais, eles começam de compra . Isso faz com que o 
espigão crescer muito rapidamente. Eles têm muitas maneiras de entrar, como a compra no mercado, a compra de um 
pullback de um ou dois carrapato, comprando acima da barra antes de uma parada, ou comprar em uma foga acima 
de uma alta antes swing. Não importa como eles entrar, porque seu foco é fezer com que pelo menos uma pequena 
posição sobre, e depois olhar para comprar mais como o mercado se move mais elevado, ou se ele puxa para trás. 
Porque eles vão acrescentar sobre como o mercado vai mais alto, o pico pode se estender por muitos bares. Um 
comerciante começando vê a crescente pico e se pergunta como alguém poderia estar comprando no topo de um 
movimento enorme tal. O que eles não entendem é que as instituições são tão confiante de que o mercado em breve será 
maior que eles vão comprar todo o caminho até, porque não querer perder o movimento enquanto espera por um 
pullback a se formar. O iniciante também é medo que o seu batente teria que ser abaixo da parte inferior da espiga, ou, 
pelo menos, abaixo do seu ponto médio, o que está longe. As instituições sabem disso, e simplesmente ajustar seu 
tamanho posição para baixo para um nível onde seus dólares em risco são as mesmas que para qualquer outro 
comércio.

Em todas as tendências, não importa quão forte, o mercado finalmente se a&sta um pouco. Por exemplo, se 
houver uma forte foga touro, ou uma tendência do touro aberta, onde existe um pico touro feita de quatro barras de 
tendência de subida consecutivos grandes com pequenas caudas, e, em seguida, a quinta barra desce abaixo do ponto 
baixo da barra de prévia, este é um recuo. Se todo mundo está olhando para comprar um pullback, por que jamais se 
desenvolver? É porque nem todo mundo está olhando para comprar. Os operadores experientes que compraram no 
início olhar para

níveis de preços a ter lucros parciais (eles vão começar a escalar para fora de suas longs), e às vezes des vão vender fora 
de suas posições inteiras. Estes não são os touros que estão olhando para comprar alguns carrapatos menor no 
primeiro pullback. Os comerciantes que estão tendo lucros parciais ou totais têm medo de uma reversão ou de uma 
retração mais profonda, o que lhes permitiría comprar novamente muitos carrapatos inferior. Se des acreditavam que 
a retirada só ia durar alguns carrapatos, e, em seguida, o touro estava indo para continuar, des nunca teriam saído. 
Eles sempre tomar seus lucros em algum nívd de resistência, como um alvo movimento medido, uma linha de 
tendência, uma linha de canal de tendênda, ou na parte inferior de uma faixa de negodação adma do mercado. A 
maior parte do comércio é feito por computadores, então tudo tem uma base matemática, o que significa que os 
objectivos de realização de lucros se basdam nos preços que qualquer um pode ver em suas tdas. Com a prática, os 
comerciantes podem aprender a detectar áreas em que os computadores podem ter lucros, e eles podem levar seus 
lucros com os mesmos preços, esperando um pullback a seguir.

Âs vezes, o ponto terá um bar ou um padrão que permita que os ursos agressivos para tomar um pequeno couro 
cabeludo, se eles pensam que a retirada é iminente e que há espaço sufidente para uma curta rentável. No entanto, a 
maioria dos comerciantes que tentam este vai perder, porque a maioria dos pullbacks não cai longe o suficiente para 
um lucro, ou equação do comerciante é fraca (a probabilidade de fezer os seus tempos couro cabeludo o tamanho do 
lucro é menor do que a probabilidade de perder vezes o tamanho de seu stop de proteção). Além disso, os comerciantes 
que tomam a curto estão esperando muito por seu pequeno lucro que eles acabam invariavelmente perder o tempo 
muito mais rentável que forma alguns minutos mais tarde.



Alguns comerciantes não gostam de comprar picos, porque eles não gostam de arriscar muito. Eles preferem se 
sentir como eles estão comprando a um preço melhor (um desconto). Estes touros valor só vai comprar pullbacks e vai 
esperar por um para formar. Outros touros que perderam a compra inicial ou não comprar o suficiente durante o pico 
aguardamos o primeiro pullback para comprar ou para adicionar às suas posições. Eles colocam ordens de limite na e 
abaixo da mínima da barra antes, esperando por uma pequena queda, de modo que eles podem obter longa. Devido a 
isso, o primeiro recuo normalmente só cai abaixo da mínima da barra antes por alguns carrapatos. Quando os touros 
são particularmente agressivo, eles vão comprar acima da baixa da barra antes, eo que parecia ser um bar que se 
tomaria um bar pullback vez não pode cair abaixo da mínima da barra antes.

Se os touros que prendem longs rentáveis pensar que o pico de touro está enfraquecendo e que a próxima bar serão 
negociadas abaixo do ponto baixo da barra atual, alguns vão vender para fora de seus longs no mercado. Outros vão 
esperar o bar fechar, e se o bar não é outro bar tendência de subida forte, eles vão vender no final do bar, percebendo que 
eles poderíam estar vendendo muito cedo, mas feliz com a possibilidade de vender a um alto preço. Eventualmente, 
haverá um verdadeiro bar pullback, com uma baixa abaixo da mínima da barra antes. Uma vez que há, outros touros 
vai colocar ordens stop para comprar acima de sua alta, porque este bar é um alto 1 buy configuração em um forte 
aumento do touro e, portanto, uma configuração buy alta probabilidade. Alguns comerciantes preferem comprar nas 
paragens acima barras e não limitar ordens abaixo bares, porque eles querem o mercado vai em sua direção quando 
entram, de modo que eles terão o vento em suas costas, em vez de em seus rostos. Eles estão dispostos a trocar alguns 
de seus lucros potenciais para uma maior probabilidade de sucesso. Ambas as abordagens são razoáveis, se a equação 
do comerciante é favorável para seus negócios, tendências touro no frame gráficos maior tempo tendem a ter comícios 
nos finais de 30 a 60 minutos de negociação no gráfico de 5 minutos. Algumas das compras é de fundos de 
investimento e alguns é de cobertura de posições vendidas, mas muito do que é simplesmente estatisticamente 
baseada negociação programa onde os programadores têm de teste que mostra que a compra no próximo em uma 
tendência de subida é uma estratégia rentável. O acabamento forte, muitas vezes empurra o próximo acima da aberta 
do dia. O resultado é um bar tendência de subida no gráfico diário. Quando o mercado está em uma tendência de 
subida, procure configurações comprar na hora final. Da mesma forma, quando o gráfico diário está em tendência de 
urso, olhar para configurações vender na hora final, como o gráfico de 5 minutos, muitas vezes vai vender para o 
próximo, fezendo com que a barra no gráfico diário para ser um bar tendência urso.

As barras mais recentes estão no topo da tela do computador em uma tendência de subida e na parte inferior em 
uma tendência de urso, e psicologicamente não parece haver qualquer mais espaço para o mercado ir mais longe. O 
resultado é que muitos comerciantes não terão um grande sinal de compra no topo de uma tendência touro ou venda 
de sinal na parte inferior de uma tendência urso e em vez disso olhar para a inversão. Mas essa ilusão tela de 
computador não tem nada a ver com o mercado e se você pode adicionar espaço acima ou abaixo do gráfico, não de 
repente, será muito espaço para a tendência para ser executado. O mercado atrai comerciantes contra-tendência, e se 
você entrar na direção da tendência exatamente onde eles saem em uma perda, eles vão conduzir o mercado em sua 
direção, mesmo que o mercado parece tão sobrecarregado.

Um movimento acima um alto balanço antes em uma tendência de subida levará a predominantemente um de 
três resultados: mais compra, realização de lucros (de longe a possibilidade mais comum), ou de curto-circuito. 
Quando a tendência é forte, touros fortes vai comprar a fuga acima da idade elevada (que estão "pressionando", ou 
adicionando a, seus longs) e haverá um movimento medido até de algum tipo. Por exemplo, se uma tendência de 
subida constitui um topo em cunha, mas em seguida, interrompe acima do topo da cunha, se touros suficientes são 
pressionando o seu comprimento, o mercado, muitas vezes, ir-se para um movimento medida que é igual à altura da 
cunha. Os ursos vai ver rapidamente o quão forte a fuga é e vai comprar de volta seus calções. Esta cobertura curta 
urgente adiciona combustível para a desagregação e contribui para o tamanho do pico de touro. Os ursos fortes que 
foram curto-circuito durante o topo da cunha vai ver agora que a sua premissa é errada. Eles esperam que cerca de um 
medida mover para cima e rapidamente vai comprar de volta seus calções perdendo e não considera curto-circuito 
novamente por vários bares e provavelmente não até que o mercado testa alguma área de resistência, como o alvo 
movimento medido. Isso muitas vezes leva a uma forte faga touro com duração de uma ou mais barras, com follow- 
through durante os próximos vários bares. Se o movimento para cima é muito forte, os ursos pode não parecer para 
vender novamente por dezenas de bares e possivelmente até mesmo para o resto do dia.

Sempre que o mercado sobe longe o suficiente acima da fuga para permitir que um comerciante para fazer pelo 
menos um couro cabeludo rentável antes que haja um recuo, em seguida, assumir que houve na maior parte nova de 
compra na parte alta. Se ele vai para o lado, assumir que houve realização de lucros e que os touros estão olhando para 
comprar outra vez um pouco mais baixo. Se o mercado inverte com força, vamos supor que os ursos fortes dominaram 
a nova alta e que o mercado provavelmente irá trocar por pelo menos um par de pernas e pelo menos 10 bares.

Na ausência de alguns, evento de notícias rara dramática, os comerciantes não de repente mudar de



extremamente alta a extremamente baixa. Há uma transição gradual. Um comerciante toma-se menos otimistas, 
então neutro, e depois de baixa. Uma vez que os comerciantes suficientes fazer essa transição, o mercado reverte para 
uma correção mais profunda ou em uma tendência de urso. Cada empresa tem sua própria medida de excesso, e em 
algum ponto as empresas suficientes decidir que a tendência tem ido longe demais. Eles acreditam que há pouco risco 
de perder uma grande jogada até se parar de comprar acima da idade elevada, e eles vão comprar apenas em retração. 
Se o mercado hesita acima da idade alta, o mercado está se tomando dois lados, e os touros fortes estão usando a nova 
alta para ter lucros.

realização de lucros significa que os comerciantes ainda estão otimistas e estão olhando para comprar um 
pullback. A maioria dos novos máximos são seguidas por realização de lucros. Cada nova alta é um top potencial, mas 
a maioria das tentativas de reversão falhar e tomar-se o início de bandeiras touro, apenas para ser seguida por outra 
nova alta. Se um rali para testar a alta tem várias pequenas pullbacks dentro da perna para cima, com muitos bares 
sobrepostos, vários corpos urso, e caudas grandes nos topos das barras, ea maioria dos bares tendência de subida são 
fracos, então o mercado é tomando cada vez mais em frente e verso. Os touros estão tendo lucros nos topos das barras e 
comprando apenas com os fundos dos bares, e os ursos estão começando a curto no topo das barras. Da mesma forma, 
os touros estão tendo lucros como o mercado se aproxima do topo da tendência de subida, e os ursos são curto-circuito 
mais. Se o mercado vai acima da alta touro, é provável que a realização de lucros e de curto-circuito será ainda mais 
forte.

A maioria dos comerciantes não gostam de reverter, por isso, se eles estão antecipando um sinal de reversão, eles 
preferem sair de suas longs e depois esperar por esse sinal. A perda desses touros no último pema-se na tendência 
contribui para a fraqueza da reunião para o alto final. Se houver uma forte reversão para baixo após as quebras de 
mercado acima da alta anterior, os ursos fortes estão assumindo o controle do mercado, pelo menos para o curto prazo. 
Assim que isso acontecer, então os touros que estavam esperando para comprar um pequeno recuo acreditam vez que o 
mercado vai cair ainda mais. Eles, portanto, esperar para comprar até que haja uma retração muito maior, e sua 
ausência de compra permite que os ursos para conduzir o mercado para baixo em uma correção mais profunda, com 
duração de 10 ou mais barras e muitas vezes com dois ou mais pernas.

Há uma situação em que a fuga em uma tendência de subida é rotineiramente atendidas por calções agressivos 
que normalmente irá tomar conta do mercado. A retirada é uma tendência menor na direção oposta, e os comerciantes 
esperam que isso acabe logo e para a tendência maior para retomar. Quando há um pullback numa tendência forte 
urso, o mercado vai muitas vezes têm duas pernas para cima na tendência de subida menor. Como o mercado vai 
acima da alta da primeira perna para cima, ele está quebrando acima um balanço prévio alta em uma tendência de 
subida menor. No entanto, uma vez que a maioria dos comerciantes vai ver o movimento como um pullback que vai 
acabar muito em breve, os comerciantes dominantes sobre a fuga será geralmente vendedores agressivos, em vez de 
novos compradores agressivos ou longs de tirar o lucro, ea tendência de subida menor geralmente reverter trás para 
baixo na direção da tendência de urso principal depois de quebrasse acima do primeiro ou segundo alta balanço no 
pullback.

0 mesmo é válido para novos mínimos em uma tendência de urso. Quando a tendência urso é forte, ursos fortes 
vai pressionar seus calções, adicionando às suas posições sobre a fuga para uma nova baixa e que o mercado vai 
continuar a cair até atingir algum alvo movimento medido. Como a tendência enfraquece, o preço da ação a uma nova 
baixa será menos dara, o que significa que os ursos fortes estão usando a nova baixa como uma área a ter lucros em 
seus calções e não como uma área para adidonar aos seus calções. Como a tendência urso perde ainda mais força, 
eventualmente, os touros fortes verá uma nova baixa como um ótimo preço para iniciar longs e des vão ser capazes de 
criar um padrão de reversão e, em seguida, um rali significativo.

Como uma tendênda amadurece, de geralmente fez a transição para uma feixa de negodação, mas a primeira 
negodação varia de que forma são geralmente seguido por uma continuação da tendênda. Como é que os touros fortes 
e ursos agir como uma tendência amadurece? Em uma tendênda de subida, quando a tendênda é forte, os retrocessos 
são pequenos porque os touros fortes quer comprar mais em um pullback. Uma vez que des suspdtam que pode não 
haver uma retirada até que o mercado é muito maior, des começam a comprar em pedaços, mas implacavelmente. Eles 
procuram por qualquer razão para comprar, e com tantos grandes comerciantes no mercado, haverá alguma compra 
para todos os motivos imaginávds. Eles colocam ordens limite para comprar alguns carrapatos Down e outras ordens 
de limite para comprar alguns carrapatos acima do baixo da barra antes, na baixa da barra antes, e abaixo da mínima 
da barra antes. Eles colocam parar de ordens de compra acima da alta do bar antes e em uma foga acima de qualquer 
alta antes swing. Eles também comprar na estreita de ambos qualquer touro ou bar tendênda urso. Eles ver a barra de 
tendência de urso como uma breve oportunidade de comprar a um preço mdhor eo bar tendênda de subida como um 
sinal de que o mercado está prestes a mover-se rapidamente.



Os ursos fortes são inteligentes e eles vêem o que está acontecendo. Uma vez que des acreditam, assim como os 
touros fortes, que o mercado vai ser maior em pouco tempo, isso não faz sentido para eles serem de curto-circuito. Eles 
apenas se afastar e esperar até que des possam vender mais elevado. Quanto mais alto? Cada instituição tem sua 
própria medida de excesso, mas uma vez que o mercado chega a um nívd de preço onde as empresas urso sufidentes 
acreditam que de pode não ir mais alto, des vão começar a curta. Se um número suficiente ddes curta em tomo do 
mesmo nível de preços, mais e maior tendência urso barras forma e bares começam a ficar caudas nos tops. Estes são 
sinais de pressão de venda e des dizem todos os comerciantes que os touros estão cada vez mais fraca e os ursos estão 
se tomando mais forte. Os touros fortes, eventualmente, parar de comprar acima do último balanço devada e que 
começam a ter lucros quando o mercado vai para uma nova alta. Eles ainda estão otimistas, mas estão se tomando 
sdetiva e vai comprar apenas em retração. Como os dois lados aumentos de negociação e as liquidações têm barras de 
tendência mais urso e durar mais barras, os touros fortes vão querer comprar apenas na parte inferior da feixa de 
negodação desenvolvimento e vai olbar a ter lucros no topo. Os ursos fortes começam a curta em novos máximos e 
agora des estão dispostos a escalar no superior. Eles podem ter lucros parciais perto da parte inferior da feixa de 
negodação em desenvolvimento, se des acham que o mercado pode reverter para dma e sair para uma nova alta, mas 
eles vão continuar olhando para novos máximos curtas. Em algum ponto, o mercado toma-se um mercado de 50-50 e 
nem os touros nem ursos estão no controle; eventualmente, os ursos se tomar dominante, uma tendênda urso começa, 
e o processo oposto se desenrola.

Uma tendênda que já se arrasta há 30 ou mais barras, muitas vezes, têm uma fuga excepcionalmente forte, mas 
pode ser um clímax exaustiva. Por exemplo, em uma tendênda de subida prolongada, todos os touros fortes e ursos 
gostam de ver um grande bar tendênda de subida ou dois, espedalmente se ele é excepdonalmente grande, porque eles 
esperam que seja uma breve, invulgarmente grande oportunidade. Uma vez que o mercado é perto de onde os touros 
fortes e ursos quer vender, como perto de um alvo movimento medido ou uma linha de canal de tendênda, 
espedalmente se o movimento é a segunda ou tercdra compra dímax consecutivo, des se afestar. A ausênda de venda 
pdos comerciantes mais fortes resulta num vácuo acima do mercado, o que cria uma ou duas barras de tendênda de 
subida rdativamente grandes. Esse pico touro é apenas o sinal de que os comerciantes fortes têm estado à espera, e 
uma vez que de está lá, des aparecem como se do nada e começam a sua venda. Os touros ter lucros em seus longos e 
os ursos inidar novos calções. Ambos vendem agressivamente no fim da barra, adma de sua alta, no final do próximo 
bar (especialmente se for uma barra mais fraca), e no encerramento dos seguintes bar, espedalmente se os bares estão 
começando a ter corpos de urso . Eles também vendem abaixo da mínima da barra antes. Quando vêem uma forte 
tendênda bar urso, des vendem no seu fim e abaixo de sua baixa. Ambos os touros e os ursos esperar uma correção 
maior, e os touros não vai considerar a compra de novo até, pdo menos, a 10 bar, a correção de duas pernas, e mesmo 
assim, somente se o sell-off parece fraco. Os ursos esperar o mesmo sdl-off e não estar ansioso para ter lucros muito 
cedo.

comerciantes fracos ver que grande bar tendência de subida no caminho oposto. Os touros fracos, que estava 
sentado à margem esperando para um pullback fádl de comprar, ver o mercado de fogir ddes e quer se certificar que 
pegar essa próxima perna para dma, especialmente desde que o bar é tão forte e o dia é quase sobre. Os ursos fracos, 
que em curto cedo e talvez escalado em, ficaram apavorados com a rapidez com que a barra quebrou para uma nova 
alta. Eles têm medo de implacávd compra follow-through, para que des comprar de volta seus calções. Estes 
comerciantes fracos estão negodando na emoção e está competindo contra computadores, que não têm a emoção como 
uma das variávds em seus algoritmos. Uma vez que os computadores controlam o mercado, as emoções dos 
comerciantes fracos condená-los a grandes perdas em bares grande tendênda touro no final de uma tendência de 
subida exagerada.

Uma vez que um touro forte começa a ter retrocessos que são rdativamente grandes, os retrocessos, que são 
sempre pequenas feixas de negociação, se comportar mais como foixas de negociação do que banddras de touro. A 
direção da fuga toma-se menos certo e os comerciantes começam a pensar que uma fuga desvantagem é tão provávd 
quanto um rompimento de alta. Anew alta é agora uma tentativa de fuga adma de uma feixa de negodação, e as 
chances são de que de irá felhar. Da mesma forma, uma vez que uma tendênda urso forte começa a ter rdativamente 
grandes retrocessos, essas pullbacks se comportar mais como faixas de negociação do que banddras de urso, e, 
portanto, uma nova baixa é uma tentativa de quebrar abaixo de uma feixa de negociação e as chances são de que de irá 
felhar.

Cada feixa de negodação está dentro ou uma tendênda de subida ou uma tendênda de urso. Uma vez que a 
negodação twosided é forte o sufidente para criar a faixa de negodação, a tendênda não é mais forte, pelo menos 
enquanto a feixa de negodação está em vigor. Haverá sempre uma fuga a partir do intervalo, eventualmente, e se é 
para a cabeça e é muito forte, o mercado está em uma tendência forte touro. Se é para o lado negativo e forte, o mercado 
está em uma tendênda forte de urso.



Uma vez que os ursos são fortes o suficiente para empurrar uma retração bem abaixo da linha de tendência de 
subida e a média móvel, eles estão confiantes o suficiente para que o mercado provavelmente não vai subir muito mais 
e eles vão agressivamente curta acima da idade elevada. Neste ponto, os touros terá decidido que eles deveríam 
comprar apenas uma retirada profunda. A nova mentalidade agora é dominante na nova alta. Já não é um lugar para 
comprar, porque já não representa muita força. Sim, não há lucro tomada pelos touros, mas a maioria das grandes 
comerciantes agora olhar para a nova alta como uma grande oportunidade para iniciar calções. O mercado atingiu o 
ponto de inflexão e a maioria dos comerciantes pararam de olhar para comprar pequenas pullbacks e em vez disso 
estão olhando para vender comícios. Os ursos são dominantes ea venda forte provavelmente levará a uma grande 
correção ou até mesmo uma inversão da tendência. Após a próxima forte impulso para baixo, os ursos vão olhar para 
uma menor alta de vender novamente ou para adicionar às suas posições curtas, e os touros que compraram o pullback 
vai ficar preocupado que a tendência podería ter revertido ou pelo menos que haverá um muito maior retração. Em vez 
de esperar por uma nova alta touro a ter lucros em seus longos, agora eles vão ter lucros em uma alta inferior e não 
olhar para comprar novamente até depois de uma correção maior.

Haverá ainda touros que compraram muito menor e quero dar a tendência touro todas as chances possíveis para 
retomar. Os comerciantes sabem que a maioria das tentativas de reversão falhar, e muitos que montou a tendência se 
não vai sair de suas longs até depois os uísos têm demonstrado a capacidade de empurrar o mercado para baixo duro. 
Muitos longs comprou puts para se proteger em caso de uma reversão grave. Os puts lhes permitem agarrar a dar a 
tendência touro todas as chances possíveis para retomar. Eles sabem que os coloca limitar suas perdas, não importa 
quão longe o mercado pode cair, mas uma vez que vêem essa pressão de venda impressionantes, então eles vão olhar 
para um comício para finalmente sair de suas longs, e como o rali começa, eles vão ter lucros nas suas coloca. Além 
disso, a maioria de seus puts expirar dentro de alguns meses, e uma vez expirado, os comerciantes já não têm proteção 
contra a queda. Isso significa que eles não podem continuar a manter suas posições a menos que continuar comprando 
mais e mais opções de venda. Se eles acreditam que o mercado provavelmente vai cair ainda mais e não reunir 
novamente por muitos meses, não fez sentido continuar a pagar para a proteção de venda em curso. Em vez disso, eles 
vão olhar para vender fora de suas posições. Sua oferta vai limitar o rali, e sua venda, adicionado ao curto-circuito por 
ursos agressivos ea realização de lucros por touros que viram o séll-off como uma oportunidade de compra, irá criar 
uma segunda perna para baixo.

Estes touros persistentes terão cada um nível de preços na inconveniente de que, se alcançado, vai fazê-los querer 
sair no próximo rali. Como o mercado continua trabalhando inferior, mais e mais destes touros vai decidir que a 
tendência de subida não será retomado tão cedo e que a tendência podería ter revertido em uma tendência de urso. 
Estes longs die-hard restantes vai esperar pacientemente por um pullback no balanço do urso para sair seus longos, e 
as suas posições representam uma fonte que está pendendo sobre o mercado. Eles vendem abaixo da mais recente alta 
balanço porque duvidam que o mercado vai ser capaz de obter acima de um balanço prévio de altura, e são felizes para 
sair a qualquer preço acima do mais recente baixa. Bears também olhar para um recuo de cada nova baixa para 
adicionar aos seus calções e coloque novos calções. O resultado é uma série de altos e baixos mais baixos, o que é a 
definição de uma tendência de urso.

Se o mercado entra em uma tendência de urso, o processo irá inverter. Quando a tendência urso é forte, os 
comerciantes vão curta abaixo baixos anteriores. Como a tendência enfraquece, os ursos vão ter lucros em novos 
mínimos eo mercado provavelmente vai entrar em uma foixa de negociação. Depois de um forte rali acima da linha de 
tendência de subida e a média móvel, os ursos vão ter lucros em um novo touros de baixa e fortes agressivamente 
comprar e tentar tomar o controle do mercado. O resultado será um rally urso maior ou possivelmente uma reversão 
em uma tendência de subida.

Uma situação similar ocorre quando há uma retração que é grande o suficiente para fazer os comerciantes saber se 
a tendência se inverteu. Por exemplo, se houver uma profunda, recuo acentuado em uma tendência de subida, os 
comerciantes vão começar a olhar para movimentos abaixo baixos balanço anteriores, mas este é, no contexto de um 
pullback numa tendência de subida em vez de como parte de uma tendência de urso. Eles vão ver o que acontece 
quando o mercado cai abaixo de um baixo balanço prévio. Será que o mercado cai longe o suficiente para ursos, que 
entraram em uma venda stop abaixo desse balanço baixo, para fezer um lucro? Será que a nova baixa encontrar mais 
vendedores do que compradores? Se o fizesse, isso é um sinal de que os ursos são fortes e que o pullback provavelmente 
ir mais longe. A tendência podería até ter revertido para baixo.

Outra possibilidade sobre a fuga para uma nova baixa é que o mercado entra em uma faixa de negociação, que é 
evidência de que os shorts fizeram exame de lucros e que não havia compra inexpressivo pelos touros. A alternativa 
final é que o mercado inverte-se após a foga para uma nova baixa. Isso significa que houve fortes touros abaixo desse 
balanço baixo apenas esperando para o mercado para testar lá. Este é um sinal de que o sell-off é mais provável apenas 
um grande recuo em uma tendência de subida em curso. Os shorts de mais acima obteve lucros na foga para o novo



baixo, porque des acreditavam que a tendênda ainda estava para cima. Os touros fortes comprou agressivamente 
porque acreditavam que o mercado não cair ainda mais e que iria reunir para testar a alta touro.

Sempre que houver qualquer foga abaixo de um baixo swing, os comerciantes vão observar atentamente para a 
evidência de que os touros têm retomado, ou que os ursos tomaram o controle Eles predsam deddir o que influênda é 
maior na nova baixa, e des usam o comportamento do mercado para tomar essa decisão. Se houver uma foga forte, em 
seguida, nova venda é dominante. Se o movimento do mercado é incerto, em seguida, realização de lucros pdos shorts 
e compra fraco pdos touros está ocorrendo, eo mercado provavdmente vai entrar em uma faixa de negodação. Se 
houver uma forte reversão para cima, em seguida, compra agressiva pdos longs é o fator mais importante.

Esta parte do livro descreve muitos padrões de tendênda comum que você deve olhar para cada dia. Emhora uma 
tendênda pode começar com qualquer bar durante o dia, a maioria dos dias de tendênda começar na primdra hora ou 
assim. Se você ver um padrão de tendênda criação de dentro da primdra hora ou duas do dia, provavelmente haverá 
vários de alta probabilidade com tendência comércios que você pode então fazer. Você precisa deddir quantas vezes 
cada dia se o dia se assemelha a qualquer um dos tipos de tendêndas descritas mais adiante neste capítulo, e se isso 
acontecer, forçar-se a tomar as negodações com tendênda.

No entanto, se nenhum destes padrões está presente, o dia é um dia faixa de negociação e você prcdsa olhar para 
as oportunidades de se desvanecem novos extremos. Além disso, se o mercado faz uma corrida para um par de horas e 
o dia parece ser um dia faixa de negociação, estar dente de que o extremo oposto pode ter retirado ao longo do próximo 
par de horas, portanto, não ser demasiado ansioso a ter lucros na parte do balanço de seu comércio reversão. As 
chances são muito elevadas que a reversão, pelo menos testar o ponto médio do intervalo do dia.

Depois de um dedínio substancial em um mercado de urso no gráfico diário, as pessoas começam a tomar-se 
muito preocupado com o dinheiro que eles perderam e eles não querem perder mais dinhdro. Isto faz-lhes vender, 
independentemente dos fundamentos. Houve um problema adidonal no mercado de urso de 2008. Os baby boomers 
estavam à bdra de se aposentar e ficaram chocados com o que viram ovos do ninho confortável rapidamente caindo 40 
por cento em valor. Então, o que des vão fazer? Eles vão continuar a vender todos os ralis como des tentam preservar o 
que resta. Além disso, todo o dinhdro que des estão levando para fora do mercado nunca vai voltar a elevar os preços 
novamente. Eles vão ter o seu dinhdro em todos os pontos "Obrigado, Deus" ao longo do caminho. Este será um pouco 
abaixo do balanço anterior de alta, onde des sair e prometer a Deus que des nunca irão comprar novamente no retomo 
para de deixá-los recuperar algumas das suas perdas. Isto cria uma série de altos e baixos mais baixos até o último 
urso vendeu. Assim que isso acontecer, o mercado vai então ser capaz de reunir acima dos pontos altos do balanço 
anteriores.

O resultado de pessoas que vendem independentemente dos fundamentos é que o mercado cai, muitas vezes em 
grandes dias de tendênda urso, caindo muito mais longe do que aquilo que o mandado de fundamentos, e muitas 
vezes há uma enorme queda nos 30 minutos finais como os fondos são forçados a vender por causa da redenção 
encomendas. Haverá comícios vidosos ao longo do caminho como as pessoas se convenceram de que o fondo está 
dentro e entram em pânico para voltar longa. Também, porque a tendênda é daramente para baixo, haverá muitos que 
são curtos. Eles podem cobrir de forma agressiva em qualquer inversão, resultando em enormes barras tendênda de 
subida no gráfico diário, mesmo que ele ainda é um mercado de urso. O resultado final é uma coleção de grandes dias 
de intervalo uma vez que a tendênda de urso está bem encaminhado. As enormes faixas de oferecer grande ação preço 
oportunidades de negodação dia, mas você pode ter que aumentar seu tamanho parada e, portanto, reduzir o tamanho 
da posição. Enquanto muitas pessoas que seguem os gráficos diários estão vendendo na baixa e comprar na alta de 
cada armadilha (a cada forte curto rali cobertura), trocando mais emoção do que a razão, um bom comerciante preço 
da ação pode fazer muito bem apenas à procura de ação do preço padrão setups.

Este tipo de mentalidade não se restringe aos investidores sofisticados. No outono de 2008, a maioria dos fondos 
de hedge foram inferiores aos do ano e seus investidores sofisticados agressivamente puxado o seu dinheiro como o 
mercado continuou a vender. Os fondos de hedge tiveram de continuar a liquidar em cada pequena reunião para 
atender aos resgates e resgates antecipados. Esta continuou a conduzir o mercado para baixo, independente dos 
fundamentos, e, assim como com os investidores menos sofisticados, a venda continuará até que tudo o que resta são 
as posições que os investidores deterão até que caiam a zero.

Além disso, para muitos gestores de fondos de hedge uma grande parte de sua renda é baseada em incentivos. Por 
exemplo, a cada trimestre que o fondo fecha a uma nova alta, que pode levar de 20 por cento do que o lucro acima da 
antiga alta equidade. Se o fondo em vez disso é uma queda de 30 por cento no ano, de terá de ganhar cerca de 50 por 
cento para chegar até a esse nívd incentivo novamente. Em vez de trabalhar de graça por vários anos, pode fazer mais 
sentido para fechar o fondo e começar de novo com um novo fondo. No entanto, quando des fecham o fondo, des têm



de liquidar e já que não há incentivo para eles, eles podem liquidar a qualquer preço, não importa quão baixo. Isso 
contribui para venda que é independente do valor intrínseco das ações. Se eles tivessem um fundo de US $ l bilhão, o 
novo fundo está começando do zero e vai demorar alguns anos antes que eles tenham capital suficiente e possuir tanto 
de ações como eles fizeram no fundo de idade, assim que comprar pelos novos fundos não imediatamente levantar o 
mercado.

Quando a volatilidade atinge um nível extremamente elevado, o fim da tendência de urso é muitas vezes perto 
como os comerciantes desistir de responder às whipsaws e decidir que não há mais nada que eles vão vender a qualquer 
preço. Quando não há mais vendedores eo mercado é exagerado, com base em fundamentos, uma boa jogada deveria 
seguir. E quão longe pode um grande nome da queda em um mercado de urso? Muito além do que se podería pensar, 
mesmo para o mais azul das blue chips. Cisco (CSCO) perdeu 90 por cento de seu valor em três anos após o naufrágio 
tecnologia de 2000 e Apple (AAPL) perdeu 95 por cento de seu valor durante os seis anos, com início em 1991. General 
Motors (GM) perdeu 90 por cento nos sete anos depois de 2001. Portanto, não estar ansioso para comprar só porque 
um estoque é baixo uma Fibonacci de 38 por cento, 50 por cento, ou mesmo 62 por cento. Esperar até que haja uma 
configuração de ação do preço, e deve incluir uma pausa antes da linha de tendência de urso.

CAPÍTULO 1 8

Exemplo de Como negociar
uma tendência

W hen o mercado está em uma tendência, os comerciantes devem olhar para qualquer razão para entrar.

A simples existência de uma tendência é motivo suficiente para entrar pelo menos uma pequena posição no 
mercado. Aqui estão algumas outras abordagens razoáveis que usam ordens de entrada de parada:



• Comprar um alto 2 pullback para a média móvel em uma tendência de subida.

• Vender um baixo 2 pullback para a média móvel em uma tendência de urso.

• Comprar uma bandeira pullback cunha touro em uma tendência de subida.

• Vender uma bandeira pullback urso cunha em uma tendência de urso.

• Comprar um pullback fuga depois de um rompimento de uma bandeira touro em uma tendência de subida.

• Vender um pullback fuga depois de uma fuga a partir de uma bandeira do urso em uma tendência de urso.

• Comprar uma alta um pullback em um forte aumento touro em uma tendência de subida, mas não depois de 
uma compra clímax.

• Vender um baixo 1 pullback em um forte aumento urso em uma tendência de urso, mas não depois de um clímax 
de venda.

• Quando uma tendência de subida é muito forte, a compra em uma parada acima de uma alta antes swing.

• Quando uma tendência urso é muito forte, vendido em uma parada abaixo de um baixo balanço prévio.

Entrando usando uma ordem de limite requer mais experiência leitura de gráficos, porque o comerciante está 
entrando em um mercado que está indo na direção oposta ao comércio. No entanto, os comerciantes experientes 
podem confiantemente usar limite ou de mercado ordens com estas configurações possíveis:

• Comprar um pico touro em uma forte faga do touro no mercado, no final de cada bar tendência de subida na 
espiga, ou em uma ordem de limite igual ou inferior a baixa do prior

bar (que entra em espigas exige uma parada mais amplo e o pico acontece rapidamente, assim que esta combinação 
é difidl para muitos comerciantes).

• Vender um pico urso em uma forte fuga urso no mercado, no final de cada bar tendência urso na espiga, ou em uma 
ordem de limite ou acima do alto da barra antes (entrando em espigas é difícil para muitos comerciantes).

• Comprar o encerramento da primeira barra de urso em um pico touro.

• Vender o fim do primeiro bar touro em um pico de urso.

• Em uma tendência de subida, a compra em uma linha de tendência de subida ou em um balanço prévio baixa (um 
potencial bandeira touro duplo fundo).

• Em uma tendência urso, vendendo a uma linha de tendência de urso ou em um balanço prévio alta (um potencial 
dupla bandeira do urso em cima).

• Comprar igual ou inferior a um baixo nível de sinal fraco 1 ou 2 em uma ordem de limite de uma possível tendência 
touro novo depois de uma forte reversão para cima ou na parte inferior de uma faixa de negociação.

• O curto-circuito igual ou superior a um alto nível de sinal fraco 1 ou 2 em uma ordem de limite em uma possível 
nova tendência urso após uma forte reversão para baixo ou no topo de uma faixa de negociação.

• Compra igual ou inferior ao bar antes em uma ordem de limite em uma bandeira touro tranquila na média móvel.

• O curto-circuito igual ou superior ao bar antes em uma ordem de limite em uma bandeira do urso tranquila na 
média móvel.



• Compra abaixo de um touro bar que quebra acima uma bandeira touro, antecipando um recuo de fuga.

• venda acima de um bar urso que quebra abaixo de uma bandeira do urso, antecipando um recuo de fuga.

• Ao tentar para um balanço em uma tendência de subida, comprar ou comprar mais em um teste de fuga, que é uma 
tentativa de executar breakeven paragens de uma entrada longa antes.

• Ao tentar para um balanço em uma tendência de urso, vender ou vender mais em um teste de fuga, que é uma 
tentativa de atingir o ponto de equilíbrio paragens de uma entrada curta anteriormente.

• Comprar a um número fixo de carrapatos para baixo do alto de uma tendência de subida. Por exemplo, a compra 
de dois, três, ou quatro pontos pullback numa tendência de subida no Emini quando o intervalo médio diário foi de 
cerca de 12 pontos. Além disso, se a maior retração no primeiro par de horas foi de 10 carrapatos, a compra de cerca 
de uma retração de oito a 12 por carrapatos.

• vender a um número fixo carrapatos-se a partir da baixa em uma tendência de urso. Por exemplo, a venda de um 
rally urso 50 cento em GS quando o intervalo médio diário foi de cerca de US $ 2,00. Se a maior retração no primeiro 
par de horas foi de 60 centavos, vendendo cerca de um pullback 50 a 70 cento.

• Escala para a direção da tendência como o mercado se move contra você. Se você dimensionar em, planejar com 
antecedência o tamanho cada ordem tem que ser para manter o seu risco total o mesmo que com um comércio típico. 
É fácil de encontrar-se com muito grande uma posição e uma paragem de proteção que está muito longe, por isso ter 
muito cuidado.

• Em uma tendência de subida que não tenha puxado de volta para a média móvel em 20 ou mais harras, comprar 
na média móvel em uma ordem de limite, e escala em baixo. Por exemplo, se há uma tendência de subida forte no 
Emini, onde o mercado tem sido acima da média móvel de 20 ou mais barras, comprar com uma ordem de limite 
em um tick acima da média móvel. Comprar mais um, dois, e talvez três pontos a menos. Se a escala em, considere 
sair da posição inteira no primeiro preço de entrada, mas se a tendência de subida é farte, olhar para sair em um 
teste da alta.

• Em uma tendência de urso que não tem puxado de volta para a média móvel em 20 ou mais barras, vender na 
média móvel em uma ordem de limite e escala na superior. Por exemplo, se há uma tendência urso forte no Emini, 
onde o mercado tem sido abaixo da média móvel de 20 ou mais barras, vender com uma ordem de limite em um 
tick abaixo da média móvel. Vender mais um, dois, e talvez três pontos a mais. Se a escala em, considere sair da 
posição inteira no primeiro preço de entrada, mas se a tendência urso é forte, olhar para sair em um teste da baixa.

• Em uma tendência forte touro, comprar no encerramento do bar tendência primeiro urso que tem um fim abaixo 
da média móvel.

• Em uma tendência forte urso, vender no encerramento do bar tendência primeiro touro que tem um fim acima da 
média móvel.

• Em uma tendência forte touro, um pullback é uma tendência pequeno urso. Os touros vai esperar que uma fuga 
abaixo de um baixo balanço antes desta tendência pequeno urso irá falhar, e eles vão comprar lá com uma ordem 
delimite.

• Em uma tendência forte urso, um pullback é uma tendência touro pequeno. Os ursos vão esperar que uma fuga 
acima de uma alta balanço antes desta tendência touro pequeno irá falhar, e eles vão curta lá com uma ordem de 
limite.

• Um comerciante pode sempre ser longo, curto, ou apartamento. A qualquer momento durante uma tendência, 
apenas duas dessas escolhas são compatíveis com ser um profissional bem sucedido. Se o mercado está em uma 
tendência de subida, os comerciantes bem sucedidos são apenas o tempo ou apartamento. Se ele estiver em uma 
tendência urso, eles são ou curto ou apartamento. Uma pequena fração dos comerciantes têm a capacidade de 
consistentemente ganhar dinheiro com a negociação de encontro a uma tendência, e você deve assumir que você 
não faz parte desse grupo. Infelizmente, a maioria dos comerciantes começando a passar anos acreditando que eles 
são, e eles sempre perdem dinheiro mês após mês e me pergunto por quê. Você já sabe a resposta.



Cada tipo de mercado faz algo para fazer uma negociação difícil. O mercado está cheio de pessoas muito 
inteligentes que estão tentando tão difícil de tirar dinheiro de sua conta como você está tentando tirar dinheiro deles, 
então nada é fácil. Isto inclui fazer lucros em uma forte tendência. Quando o mercado está tendendo fortemente com 
grandes barras de tendência, o risco é grande porque a parada muitas vezes pertence, após o início do pico. Além disso, 
o pico cresce rapidamente, e muitos comerciantes estão tão chocados com o tamanho ea velocidade da fuga que eles 
são incapazes de reduzir rapidamente o seu tamanho posição e aumentar o seu tamanho stop, e em vez disso assistir 
ao movimento tendência rapidamente à medida que a esperança de um pullback. Uma vez que a tendência entra em 
sua fase de canal, ele sempre parece que está a inverter. Por exemplo, em uma tendência de subida, haverá muitas 
tentativas de reversão, mas quase toda a evoluir rapidamente para bandeiras de touro. A maioria dos canais de touro 
terá fracas barras de sinal de compra e os sinais forçará touros para comprar no topo do canal fraco. Este é um comércio 
de longa baixa probabilidade, mesmo que o mercado continua para cima. Swing comerciantes que se sentem 
confortáveis tendo configurações de baixa probabilidade de compra perto do topo de canais touro fracos amo este tipo 
de ação do preço, porque eles podem fazer muitas vezes o que eles estão arriscando, e isso é mais do que para a 
relativamente baixa probabilidade de sucesso. No entanto, é difícil para a maioria dos comerciantes para comprar 
configurações de baixa probabilidade perto do topo de um canal de touro fraco. Os comerciantes que só querem tomar 
comércios alta probabilidade muitas vezes sentar e assistir a tendência moer mais elevado para muitos bares, porque 
pode não haver uma entrada de alta probabilidade para 20 ou mais barras. O resultado é que eles vêem o mercado vai 
para cima e quer ser longo, mas perca a tendência inteira. Eles só querem um comércio alta probabilidade, como um 
alto 2 pullback para a média móvel. Se eles não recebem um pullback aceitável, eles vão continuar a esperar e perder a 
tendência. Isto é aceitável porque os comerciantes devem sempre ficar no seu conforto um. Se des são apenas 
confortávd, tendo entradas de parada alta probabilidade, então des estão corretos em espera. O canal não vai durar 
para sempre, e que em breve vai encontrar configurações acdtávds. Os operadores experientes compra em ordens 
limite ao redor e abaixo da mínima de barras anteriores, e des, por vezes, vai demorar alguns escalpos curtos durante o 
canal touro. Ambos podem ser trades de alta probabilidade, induindo os curtas, se há uma forte barra de reversão urso 
em um nívd de resistênda, e alguns motivos para pensar que uma retirada é iminente.

Com tantos grandes mandras de ganhar dinhdro, por que a maioria dos comerciantes perdem? É porque há ainda 
mais mandras de fazer erros. Um dos mais comum é que um comerciante começa com um plano e, uma vez no 
comércio, administra-lo com base em um plano diferente. Por exemplo, se um comerciante acabou de perder em suas 
últimas duas comércios swing longo e agora compra um tercdro, de pode ser tanto medo de perder mais uma vez que 
ele couro cabdudo, apenas para assistir a vez do comércio em uma grande tendênda. Swing comerciantes predsam 
dessas grandes vitórias para compensar as perdas, uma vez que o comércio de swing, muitas vezes é inferior a 50 por 
cento de sucesso. Se os comerciantes não segurar para o swing, des não vão estar recebendo as grandes vitórias que des 
predsam, e des vão perder dinhdro. Algo oposto ao que pode acontecer com cambistas. Eles poderíam ter tomado um 
couro cabdudo rentávd, mas ficou triste quando o comércio se transformou em uma enorme tendênda e des assistiam 
do lado de fora. Quando des vêem outra couro cabdudo, des levá-lo, mas uma vez que atinge a sua meta de lucro, des 
deddem que o comércio podería se transformar em um comércio do balanço, assim como da última vez, e des não sair. 
Poucos minutos depois, o mercado volta, atinge a sua paragem, e des levam uma perda. Isso ocorre porque a maioria 
dos escalpos são trades de alta probabilidade, e quando a borda é grande e óbvio, o movimento é geralmente pequena e 
breve, e não o inído de uma grande swing. A mdhor maneira de ganhar dinhdro é ter uma estratégia de som e depois 
manter o plano. Para a maioria dos comerciantes início, o plano deve ser algum tipo de comércio swing, porque a 
porcentagem de vitórias necessário para ser um cambista de sucesso é muito maior do que a maioria dos comerciantes 
pode manter para o longo prazo.

Uma vez que os comerciantes tomar uma posição, então eles têm que deddir como controlá-lo. A decisão mais 
importante que eles têm que fazer é se eles estão procurando um couro cabeludo ou para um balanço, os quais são 
discutidos em detalhe no segundo livro, como é a gestão comerdal. Apenas os comerciantes mais experientes devem 
considerar escalpelamento, porque o risco é, por vezes, maior do que a recompensa potencial. Isso significa que eles 
têm de ganhar cerca de 70 por cento do tempo, o que é impossível para qualquer um, exceto um extremamente bom 
operador. Você deve assumir que você nunca vai ser tão bom, porque essa é a realidade. No entanto, você ainda pode 
ser um comerciante muito rentável. Se comerciantes estão negociando as Eminis num momento em que a gama média 
diária é de cerca de 10 a 15 pontos, que geralmente tem que arriscar cerca de dois pontos. Por exemplo, se eles estão 
comprando em uma tendência de subida, o seu stop de proteção deve ser de cerca de dois pontos abaixo de seu preço de 
entrada. Altemativamente, a sua paragem pode ser um tick abaixo da mínima da barra de sinal, que geralmente ainda 
é cerca de dois pontos. Alguns comerciantes vão arriscar cinco pontos ou mais em um comércio do balanço se sentir 
confiante de que a tendência acabará por retomar. Esta pode ser uma abordagem rentável para os comerciantes que 
entendem equação do comerciante: apenas o comércio quando a chance de sucesso vezes a recompensa potencial é 
significativamente maior do que a chance de tempos de folha do risco.

Se um comerciante está escalpelamento, então ele está tentando fazer entre um e três pontos sobre o comércio. No



entanto, alguns cambistas pensar que comércios de dois e três pontos são pequenas oscilações, e considerar um couro 
cabeludo para ser um comércio de um ponto. Embora existam muitos comércios todos os dias em que um comerciante 
pode arriscar dois pontos para fozer um ponto e tem uma chance de 8o por cento de sucesso, existem muitas outras 
configurações que parecem semelhantes, mas têm apenas uma chance de 50 por cento de sucesso. 0 problema que a 
maioria dos comerciantes é distinguir entre os dois, e até mesmo um par de erros que um dia pode significar a diferença 
entre ganhar dinheiro e perder dinheiro. A maioria dos comerciantes simplesmente não pode desenhar a distinção em 
tempo real, e acabam perdendo dinheiro se eles couro cabeludo. Um comerciante que escalpos única dos dois ou três 
melhores setups por dia e comercializa um volume suficiente pode ser capaz de ganhar a vida como um cambista, mas 
ele também pode achar que é difícil de observar o mercado por horas e estar pronto para colocar rapidamente um 
comércio quando um dos raros e breves configurações se desenrola.

A melhor maneira para o início comerciantes de ganhar dinheiro é para balançar seus comércios. Eles podem 
entrar todos de uma vez, ou pode pressionar seus comércios, escalando em como o mercado continua em sua direção. 
Isso significa que eles estão adicionando às suas posições como as suas entradas anteriores foram crescendo lucros. 
Eles podem sair de uma só vez, ou escalar como o comércio vai o seu caminho. Por exemplo, se comprar no início de 
uma tendência de subida, a sua primeira paragem é de dois pontos, e eles estão confiantes de que o comércio vai 
funcionar, eles devem assumir que a probabilidade de sucesso é de pelo menos 60 por cento. Por causa disso, eles não 
devem tomar quaisquer lucros até o comércio tem ido pelo menos dois pontos. A matemática da negociação são 
discutidos no segundo livro. Um comerciante deve sair de um comércio apenas quando a chance de sucesso (aqui, 60 
por cento ou mais) vezes a recompensa potencial é significativamente maior do que a chance de falha (aqui, 40 por 
cento ou menos) vezes o risco. Uma vez que o stop de proteção é de dois pontos abaixo do preço de entrada, o risco é de 
dois pontos. Isto significa que a equação do comerciante começa a tomar-se favorável somente quando a recompensa é 
de dois pontos ou mais. Portanto, se os comerciantes ter um lucro menor, eles vão perder dinheiro ao longo do tempo, a 
menos que eles acreditam que a sua probabilidade de sucesso é de cerca de 80 por cento, o que raramente é o caso. 
Quando é, um profissional experiente pode couro cabeludo parte para fora em um lucro de um ponto e ainda ganhar 
dinheiro enquanto estiver usando uma paragem de dois pontos. A maioria dos comerciantes nunca deve arriscar mais 
do que a sua recompensa.

Então, como deve comerciantes balançar suas operações naquele tendência de subida? Esta questão é abordada 
mais no segundo livro. Swing negociação é muito mais difícil do que aparece quando um comerciante olha para um 
gráfico no fim do dia. configurações do balanço tendem a ser pouco clara ou clara, mas assustador. Depois de um 
comerciante vê uma configuração razoável, ele tem que tomar o comércio. Estas configurações quase sempre aparecem 
menos certo que as configurações do couro cabeludo, ea menor probabilidade tende a tomar os comerciantes esperam. 
A tendência começa com uma fuga a partir de uma faixa de negociação ou depois de uma inversão da tendência atual. 
Quando há uma reversão potencial e tem uma forte barra de sinal, geralmente vem quando a tendência de idade está se 
movendo rapidamente em um ponto final, clímax forte, comerciantes início acreditam invariavelmente que a 
tendência de idade ainda está em vigor, e que provavelmente perdeu em vários reveses antes comercializa hoje e não 
quero perder mais dinheiro. Sua negação foz com que perca a entrada precoce na inversão da tendência. Entrando 
como a barra de foga está se formando, ou depois que ele fecha, é difícil de fazer, porque o pico de fuga muitas vezes é 
grande, e os comerciantes têm de decidir rapidamente se arriscar muito mais do que eles costumam fazer. Como 
resultado, muitas vezes eles acabam escolhendo a esperar por uma retração. Mesmo se reduzir o seu tamanho de 
posição de modo que 0 risco de dólares é o mesmo que com qualquer outra comercial, 0 pensamento de correr o risco de 
duas ou três vezes o número de carrapatos assusta. Entrando em um pullback é dificil porque cada pullback começa 
com uma reversão menor, e eles estão preocupados que a retirada pode ser o início de uma correção profunda, a sua 
paragem será atingido, e eles vão perder dinheiro. Eles acabam esperando até o dia está quase no fim. Quando eles 
finalmente decidir que a tendência é dara, não há mais qualquer tempo para colocar um comércio. Tendências fazer 
tudo o que podem para manter os comerciantes para fora, que é a única maneira que eles possam manter os 
comerciantes perseguindo o mercado durante todo o dia. Quando uma instalação é fácil e dara, o que significa que tem 
uma alta probabilidade de sucesso, o movimento é geralmente um couro cabeludo pequeno, rápido. Se o movimento 
vai percorrer um longo caminho, de tem que ser daro e dificil de tomar, para manter os comerciantes à margem e forçá- 
los a perseguir a tendência.

Uma vez que uma tendência de subida tem tendência altos e baixos, em seguida, cada vez que o mercado atinge 
uma nova alta, os comerciantes devem devar o seu stop de proteção a um tick abaixo da mais recente baixa. Isto é 
chamado de foga a sua paragem. Além disso, se o seu lucro é grande o suficiente, des devem considerar tendo lucros 
parciais como o mercado vai acima da mais recente alta. Lotes de comerciantes fozer isso e é por isso que as tendêndas 
muitas vezes puxar para trás depois de chegar a uma nova alta. O pullback muitas vezes vai abaixo do preço de 
entrada original, e os comerciantes do balanço inexperientes têm reforçou suas paradas para o preço de equilíbrio e vai 
ficar parado fora de um grande comércio tendênda. Uma vez que o mercado testa o preço de entrada original e, em 
seguida, vai para uma nova alta, a maioria dos comerciantes, então, levantar suas paradas para pdo menos o seu 
preço de entrada porque eles não gostaria que o mercado voltar a testá-lo uma segunda vez depois de chegar a uma



nova alta a seguir ao primeiro teste. Outros iria colocá-lo abaixo da mínima do pullback que só testaram sua entrada 
original.

Alguns comerciantes permitirá pullbacks abaixo da barra de sinal, enquanto eles acreditam que a sua premissa de 
uma tendência de subida ainda é válido. Por exemplo, suponha que o intervalo médio no Emini tem sido cerca de 10 a 
15 pontos nos últimos tempos, e eles compraram um alto 2 pullback numa tendência de subida no gráfico de 5 
minutos. Se a barra de sinal foi dois pontos de altura, eles poderíam estar dispostos a segurar a sua posição, mesmo se 
o mercado cair abaixo do baixo da barra de sinal, pensando que a retirada pode evoluir para uma alta de 3, que é uma 
bandeira cunha touro comprar configuração. Outros comerciantes sairia se o mercado cair abaixo do nível de sinal e 
depois comprar novamente se um forte sinal de compra elevado 3 configura. Alguns podem até mesmo comprar uma 
posição que é duas vezes maior que o seu primeiro, porque eles vêem o sinal forte segundo como mais confiável. Muitos 
desses comerciantes teria comprado apenas uma posição com metade do tamanho do sinal de alta 2 compra, se eles 
pensavam que o sinal não parecia muito bem. Eles foram permitindo a possibilidade do alto 2 falha e depois evoluir 
para uma bandeira cunha touro, que pode até parecer mais forte. Se ele acabou por ser, des então se sentir confortávd 
negociação seu tamanho máximo de costume.

Outros comerciantes do comércio metade do tamanho quando vêem sinais questionávds, saída se o seu stop de 
proteção é atingido, e em seguida, tomar o segundo sinal com um tamanho maior se o sinal é forte. Os comerciantes 
que escala na como um comércio vai contra des, obviamente, não use a barra de extrema sinal para o seu stop de 
proteção inicial, e muitos olham para dimensionar exatamente onde outros comerciantes estão tendo prejuízos em 
suas paradas de proteção. Alguns simplesmente usar uma grande parada. Por exemplo, quando o intervalo médio 
diário na Emini é menos do que cerca de 15 pontos, uma retirada de uma tendência é raramente mais de sete pontos. 
Alguns comerciantes irá considerar que a tendência ainda está em vigor a menos que o mercado cai mais de entre 50 a 
75 por cento da gama média diária. Enquanto um pullback está dentro de sua tolerância, eles irão manter sua posição 
e assumir que sua premissa é correta. Se eles compraram um pullback numa tendência de subida e sua entrada era de 
três pontos abaixo da máxima do dia, então eles poderíam arriscar cinco pontos. Uma vez que eles acreditam que a 
tendência ainda está em vigor, eles acreditam que eles têm um 60 por cento ou melhor chance de um movimento 
equidistante. Isso significa que eles são pêlo menos 60 por cento de certeza de que o mercado vai subir pêlo menos 
cinco pontos antes de cair cinco pontos ao seu stop de proteção, o que cria equação de um comerciante rentável. Se o 
sinal de compra inicial no pullback touro veio em cinco pontos abaixo da alta, então eles poderiam arriscar apenas três 
pontos, e eles olhariam para sair sua longa em um teste da alta. Desde a retirada foi relativamente grande, a tendência 
pode ser um pouco fraco, e isso pode fazê-los tomar lucros abaixo da tendência de alta. Eles iriam tentar obter pelo 
menos tanto quanto eles tinham que arriscar, mas eles poderiam estar dispostos a sair logo abaixo do antigo alto se 
eles estavam preocupados que o mercado pode ser a transição para uma faixa de negociação, ou possivelmente até 
mesmo reverter em um urso tendência.

Em algum momento, a pressão de venda será forte o suficiente para converter a tendência em uma faixa de 
negociação, o que significa que um pullback pode cair abaixo da mais recente baixa. Os operadores experientes têm um 
bom senso de quando o mercado está em transição de uma tendência em uma faixa de negociação, e muitos vão sair o 
resto de suas posições quando eles acreditam que ele está prestes a acontecer. Eles podem então trocar a faixa de 
negociação usando uma abordagem faixa de negociação, o que significa olhar para os lucros menores. Isso é discutido 
no segundo livro. Eles podem, em vez segurar a parte de suas posições até que o próximo ou quando o mercado vira 
para sempre, em suma. Se isso acontecer, eles teriam então quer sair de suas longs ou reverter a curta. Muito poucos 
comerciantes podem reverter de forma consistente, e a maioria prefere sair de suas longs e depois reavaliar o mercado, e 
talvez fazer uma pausa antes de olhar para ir curta.



FIGURA 18.1 Strong Dia Evolução do CS

Existem inúmeras formas de comércio qualquer dia, mas quando há uma tendência como a tendência de subida em GS 
mostrado na Figura 18.1, os comerciantes devem tentar balançar pelo menos parte do seu comércio. Eu tinha extensas 
discussões anos atrás com um comerciante que se destacou em dias como esta Ele comprou mais cedo e, em seguida, 
determinou o seu risco inicial (o quão longe o sai stop de proteção era de seu preço de entrada). Ele então pegou 
metade de sua posição de desligado uma vez que o mercado atingiu o dobro do seu risco inicial e segurou a outra 
metade até que houve uma inversão dara. Se nunca houve uma reversão forte, de saiu nos minutos antes do fecho. 
Depois de cada nova alta, ele apertou seu stop para abaixo da mais recente maior baixa, uma vez que, enquanto a 
tendência continuou fazendo altos e baixos, ele ainda era forte. Se de parou de fazer fundos mais altos, ele estava 
começando a se enfraquecer.

Há uma maneira certa de consistentemente perder dinheiro em um dia como este, e todos os comerciantes sabem 
disso. Os comerciantes bem sucedidos evitá-lo, mas os novatos são irresistivelmente atraído por ela. Eles vêem o 
mercado como constantemente exagerado. A barra mais recente é sempre no topo da tda do computador e há 
certamente não pode haver espaço suficiente até lá para ir mais alto, e há daramente é um monte de espaço abaixo. 
Além disso, des sabem tendêndas têm pullbacks, então porque não curto a cada reversão para um couro cabeludo, e 
depois ir muito tempo sobre a retirada? Mesmo que o comércio é um perdedor, a perda não é grande. Eles não 
compram a retirada quando finalmente chega, porque o mercado pode estar a inverter em uma tendênda de urso, e a 
configuração de compra não parece forte o suficiente. Além disso, uma vez que des eram curtas e o mercado não chegou 
a atingir sua meta de lucro de cambista, des estavam torcendo para o mercado de ir para baixo apenas um pouco mais 
e, portanto, não estavam esperando, e, na verdade, não querendo, o pullbaék paia terminar apenas ainda. Eles viram 
bares 7,10,18,20,21 e 24, como reversões que estavam propensos a cair longe o sufidente para oferecer, pdo menos, o 
lucro de um cambista e como potenciais elevações do dia. No entanto, comerciantes experientes sabem que 80 por 
cento das tentativas de reversão falhar e tomar-se bandeiras de touro, e des seguraram por muito tempo, levou alguns 
lucros em seus longs anteriores, ou comprado mais como o pullbaék progrediu. Os inidantes não aceitam esta 
premissa e eles levam pequenas perdas durante todo o dia, e no final do dia estão chocados que des perderam tanto. 
Eles foram bem sucedidos todas as suas vidas em outras carreiras e são muito inteligentes. Eles vêem gurus comerciais 
na televisão que olham mais como palhaços e vendedores de carros usados do que como adversários formidáveis, então 
des estão confiantes de que des podem trocar pdo menos tão bem como os chamados espedalistas. Eles estão certos 
em sua avaliação das habilidades desses espedalistas, mas errado em sua suposição de que essas pessoas são 
comerciantes bem sucedidos. Eles são artistas, e as redes de contratá-los para criar uma audiênda que irá resultar em 
dólares de publicidade. As redes são empresas, e como todas as empresas, seu objetivo é ganhar dinheiro, não para 
ajudar o espectador de forma alguma. Inidantes não parar de perder até que des são capazes de p arar-se de procurar 
calções nas tendêndas touro (ou fundos nas tendências de urso). Eles podem começar a ganhar apenas quando des 
aceitam que cada superior é o começo de uma bandeira touro.



Parte do material que se segue será posteriormente coberto em livros 2 e 3, e está incluído aqui, porque é 
importante na negociação tendência.

Grandes oscilações geralmente começam com configurações fracas, como a inversão de duas barras, que começou 
no bar 3. Ambos os bares foram pequenas dojis, e seguiram a um grande e dois barra superior de reversão. A 
configuração que leva à fuga geralmente é fraco o suficiente para os comerciantes armadilha para fora. Traders esperar 
por uma configuração de maior probabilidade após a fuga ocorre, e perder a fuga inicial. Entrando ambos na 
configuração de baixa probabilidade ou os de maior probabilidade após a fuga são as duas abordagens 
matematicamente som.

A maioria dos comerciantes teria decidido que o sempre na direção foi para cima por um ou outro bar 2 ou bar 4. 
Isso significa que eles acreditavam que o mercado estava em uma tendência de subida e, portanto, ficaria por razões 
sensatas para comprar, e havia muitos. Eles poderíam ter comprado como bar 4 quebrou em cima do Bar 2, sobre o 
encerramento do bar 4, ou em um tick acima de sua alta. Eles poderiam ter colocado uma ordem de limite para 
comprar em ou abaixo da baixa do próximo bar e os pontos baixos dos próximos vários bares. Eles teriam sido 
preenchido ahaixo da barra 5. Alguns fizeram pedidos para comprar um pequeno recuo para o ponto médio da barra 
antes, talvez 20 centavos de dólar para baixo. Eles também teria olhado para comprar um urso perto porque 
acreditavam que tenta reverter deve falhar. A passagem da barra de 4 a 5 bar era um canal apertado, então uma 
tentativa de quebrar para o lado negativo era susceptível de folhar. Eles poderiam ter comprado abaixo do bar 5, sobre 
o encerramento do bar tendência urso pequeno que se seguiu, ou acima dela como uma foga folhou abaixo de um touro 
micro canal. Bar 7 foi um pullback fuga curta, mas traders esperavam que apenas levar a uma retirada. O mercado 
quebrou abaixo o touro canal de micro em movimento abaixo do bar 5, e o rali para barrar 7 foi um pullback fuga maior 
alta. Traders espera a reversão de folhar e alguns tinham ordens de limite talvez 50 centavos de dólar para haixo e na 
área do bar 6 baixa, esperando uma bandeira de fundo duplo touro. Alguns comerciantes tiveram suas paradas de 
proteção abaixo da barra 6, uma vez que era uma forte tendência de subida bar, e uma tendência de subida forte 
normalmente não iria cair abaixo desse bar. Portanto, comprar um pouco acima seu baixo foi um baixo risco, alta 
recompensa comércio com pelo menos uma chance de 50 por cento de sucesso. Eles também poderiam ter comprado 
acima da barra de reversão touro que se seguiu bar 8 desde que era uma configuração duplo fundo bandeira touro e um 
alto 2 longa (bar 6 foi o alto 1).

Bar 9 foi mais uma quebra abaixo de um canal de touro micro e comerciantes esperava que ele falhe. Alguns teriam 
tido ordens limite para comprar na baixa do bar antes que o micro canal foi crescendo, e eles teriam sido preenchido na 
barra 9. Outros comerciantes compraram acima da barra de 9 elevada como uma foga falhou ahaixo do canal de touro 
micro.

Bar 11 foi outra configuração huy alta 2, mas o mercado tinha sido principalmente de lado por mais de 10 bares, e 
os bares estavam ficando pequeno. Embora este foi também um sinal de compra duplo fondo, a faixa de negociação 
apertada podería ter continuado, tantos comerciantes teria esperado para ver se havia um terceiro impulso para haixo 
e, em seguida, olhou para comprar acima da bandeira cunha touro, que alguns comerciantes teria visto como um 
triângulo, uma vez que teria sido lateralmente em vez de para haixo. Estes comerciantes tem longa na barra 12 e acima 
de bar 12. Após a foga de esta bandeira touro, o mercado foi para o lado de diversos bares e criou uma entrada pullback 
buy foga acima bar 13 e novamente na barra de 14 fora se forte bar tendência de subida. Este foi um alto bar 2 de 
entrada, desde bar 13 era um alto 1 entrada eo recuo abaixo do próximo bar foi uma segunda perna para baixo nesta 
quatro barras de comprimento feixa de negociação apertado.

Alguns comerciantes compraram como o mercado quebrou em cima do Bar 10, que eles viam como uma foga de 
uma faixa de negociação em uma tendência de subida. Traders também compraram o encerramento da barra 14 e 
acima de sua alta. A próxima bar tinha um hom follow-through, que era um sinal de força, e os comerciantes, portanto, 
comprou sua estreita e, acima de sua alta. Houve uma pausa de duas harras, criando uma pequena bandeira pullback 
touro foga, e os comerciantes compraram a foga acima do bar após bar 15.

Bar 16 foi um dos melhores doji, mas não houve força urso antes e nenhuma pressão de venda significativa, eo bar 
era pequeno e fraco em comparação com a barra 14 de touro espiga. Traders espera a tentativa de reversão a folhar e, 
portanto, colocado ordens de limite para comprar no e abaixo do seu baixo. Bar 17 foi um sinal de compra superior 
folhou, e bar 19 era uma pequena segunda empurrar para baixo e, portanto, uma alta configuração de 2 compra. 
Traders comprado como o mercado foi acima seu elevado e acima da alta da barra de touro que se lhe seguiu, que era 
uma de duas barras de configuração reversão compra.

O movimento para cima para barrar 20 foi outro forte aumento touro. Traders teria comprado em e abaixo da 
mínima da barra antes, na estreita dos bares tendência de subida, e no fim do primeiro bar tendência urso, como o bar



após bar 20. Desde bar 20 era uma tendência particularmente grande touro bar em uma tendência madura, fiai o 
suficiente de um buy clímax para justificar uma correção maior, que pode ir para os lados ou para baixo para a média 
móvel. Houve menos urgência para os touros, que esperavam uma alta de 2 ou um triângulo.

Bar 21 foi uma tentativa final bandeira reversão de um bar, mas o impulso para cima era forte. Traders esperava 
outra bandeira touro e não uma inversão. Alguns comprados abaixo do seu baixo enquanto outros esperou para ver se 
havería uma alta 2, uma bandeira cunha touro, ou um triângulo. Bar 22 foi outro duplo fondo e, portanto, uma alta 
configuração de 2 compra. Traders colocado ordens de stop para ir muito tempo acima de sua alta e acima da alta do 
bar no interior que se lhe seguiu. Alguns bar serra 23 como um alto 2 instalação de compra com o bar após bar 20 como 
o sinal para as altas 1. Outros o viram como uma bandeira cunha touro com o primeiro empurrão para baixo como a 
barra de urso após bar 20. Foi também uma foga pullback configuração compra para a faga acima da bandeira touro 
que ocorreu no bar antes.

Bar 24 era um bar muito importante. Foi o terceiro push up e terceira buy clímax consecutiva após o pico acima de 
bar 14 (parte superior do pico foi o primeiro push). O canal em uma espiga e canal touro muitas vezes termina em um 
terceiro push-up e é seguida por uma correção. Além disso, bar 24 foi um particularmente forte bar tendência de subida 
em uma tendência de subida prolongada. Este é apenas o bar que os touros fortes e os ursos estavam esperando. 
Ambos viram isso como um possível fim temporário da tendência, e esperava que fosse uma breve oportunidade de 
vender antes de um recuo maior desenvolvido. Tanto o esperado de uma correcção para, pelo menos, duas pernas e 10 
bare e de penetrar a média móvel. Os touros estavam vendendo a ter lucros e os ursos estavam vendendo para iniciar 
calções. Ambos vendidos no encerramento do bar 24, acima de sua alta, no final do próximo bar, e abaixo de sua baixa.

Os touros pensou que o mercado pode ser a transição para uma foixa de negociação, e que havia uma chance 
razoável de que eles poderíam comprar novamente inferior. Bar 28 foi uma correção de duas pernas para a média móvel 
e, portanto, uma alta configuração de 2 compra. Foi também o primeiro toque da média móvel de todo o dia, e, 
portanto, uma configuração de barra de buy 20 lacuna, e era susceptível de ser seguido por um teste de alta touro. Os 
ursos teve lucros em seus calções aqui e os touros comprados por outra perna para cima.

A maior retração antes do dia desde o rali começou no bar 3 foi de 75 centavos de pullback para barrar 8. Alguns 
comerciantes esperado o maior recuo do dia para vir depois das 11:00 h ou mais e, portanto, tinham ordens de limite 
de percorrer longas em 75 centavos abaixo da mais recente alta balanço. Eles poderíam ter escalado em em 75 centavos 
abaixo que e talvez arriscou até um pouco mais do que o dobro do tamanho que o primeiro pullback, ou cerca de US $ 
1,60. Durante todo o dia, os comerciantes teria esperado pullbacks permanecer menor que o primeiro e eles teriam tido 
ordens limite para comprar qualquer recuo que foi cerca de metade tão grande, ou talvez 40 a 50 centavos de dólar. O 
pullback para barrar 11 foi de 40 centavos, o que significava que os comerciantes tentaram comprar um recuo de 50 
centavos e quando eles não se preenchido na segunda tentativa na barra antes de bar 12, eles decidiram perseguir o 
mercado e comprei acima da alta da barra de 12. Alguns comerciantes viram a bares 9 e 11 de fondo duplo e teria 
colocado ordens de limite para comprar um pouco acima suas baixas, talvez 30 centavos de dólar para baixo do alto. 
Traders teria, então, para determinar onde um pior caso de proteção parada seria. Eles devem escolher um nível em 
que já não quer ser longa. Uma localização óbvia teria sido abaixo da barra de 8 baixos, uma vez que uma tendência de 
subida tem uma série de altos e baixos, e depois de cada nova alta, os touros de esperar a próxima pullback para ficar 
acima da mais recente maior baixa. Uma vez que eles estavam planejando para obter longa em US $ 161,05, 30 
centavos de dólar para baixo do alto, e des seriam obrigados a arriscar a cerca de US $ 160,35 ou 70 centavos mais 
baixo, des tinham que determinar o tamanho da posição. Se des normalmente risco de US $ 500 ou menos em um 
comércio, eles poderíam ter comprado 600 ações da GS. Uma vez que des estavam arriscando 70 centavos e des 
sempre devem ter uma recompensa que é pdo menos tão grande como o risco, a sua meta de lucro deve ter sido pdo 
menos 70 centavos adma de sua entrada. Isto foi daramente um dia tendênda forte neste ponto e a probabilidade de 
sucesso era, por conseguinte, pelo menos 60 por cento, e talvez mais devada.

Em um dia de forte tendênda como este, foi muito mdhor usar uma meta de lucro generoso. Traders não deveria 
ter tentado tomar qualquer lucro até que o mercado foi para pdo menos duas vezes o seu risco, ou US $ 1,40 adma do 
seu preço de entrada. Eles teriam colocado uma ordem de limite para vender metade da sua posição em US $ 162,45. 
Depois que a barra tendênda de subida bar 12 forte quebrou adma do triângulo (algum pensamento nde como uma 
banddra cunha touro), des poderíam ter apertado seu stop de proteção até um pouco abaixo seu baixo em US $ 161,05, 
reduzindo seu risco para menos de 20 centavos de dólar. Depois que a barra 14 de forte foga bar tendênda de subida, 
eles poderíam ter apertado a sua paragem até um pouco abaixo seu baixo, reduzindo o risco de um centavo. Sua ordem 
de limite a ter lucros em 300 ações teria sido preenchido na barra 20, dando-lhes US $ 420. Nesse ponto, des poderíam 
ter apertado seu stop de proteção abaixo da barra de 19 início desse mais recente pico touro. Se a parada foi atingido, 
eles teriam feito cerca de 80 centavos em seus restantes 300 ações. Neste ponto, eles teriam mantido a sua posição até 
que houve uma dara inversão para baixo ou até o encerramento. Quando você tem um grande lucro, geralmente é sábio



para sair na hora final ou assim em qualquer configuração que poderia levar a uma retração maior e, em seguida, talvez 
olhar para obter longo novamente, uma vez que a retirada de duas pernas é completa. A barra de reversão urso no bar 
24 foi um terceiro push-up e foi seguido um bar buy clímax, assim que o mercado poderia finalmente foram ficando 
pronto para puxar de volta para a média móvel. Se os comerciantes saiu abaixo do seu baixo, des teriam feito $ 2,00, 
ou US $ 600, em seus restantes 300 ações. Se des realizada até o fim, des teriam fdto $ 375 nessas ações. O mercado 
nunca tomou-se ainda daramente sempre em suma.

Muitos comerciantes teria comprado em uma ordem de limite em um tick adma da média móvd de bar 27 testou 
a média móvd, uma vez que foi a 20 gap configuração bar buy, e mantida durante um teste do alto. Alguns 
comerciantes teria comprado no fim do bar 27, porque foi a primeira barra tendênda urso com um fim abaixo da média 
móvd. Apesar de ter sido o segundo bar de um de dois bar urso espiga e uma fuga abaixo da barra 25, os ursos 
necessários follow-through antes de acreditar que o mercado tinha virado para sempre, em suma, e em vez disso tem 
um touro dentro da barra para a próxima bar. Esta foi a parte inferior de uma faixa de negodação desenvolvimento e o 
teste do início do canal para cima a partir da barra 22 pullback do touro de quatro barras ponto acima para barrar 20. A 
barra de touro que se seguiu bar 27 também fechou acima da média móvel. Alguns touros teria comprado na estreita de 
que a barra de touro, enquanto outros teriam comprado em um tick adma de sua alta. Sua entrada teria sido três bares 
mais tarde. Traders também teria comprado adma da alta do bar no interior que se seguiu bar 28, uma vez que era um 
sinal de alta 2 buy, terminando duas pernas descem do alto do dia. Foi também uma banddra pequena cunha touro, 
onde bar 25 foi o primdro empurrão para baixo e barra 27 foi o segundo.

A retirada é uma tendência menor na direção oposta, e os comerciantes esperam que isso acabe logo e para a 
grande tendênda para retomar. Quando GS começou sua segunda perna para baixo na barra de 24 alta, de formou 
uma alta menor no bar 26 e os ursos predsava dele para formar uma série de devações mais baixas e baixos de ser 
capaz de convencer o mercado de que a tendênda tinha revertido para haixo. Uns, pois, em curto como o mercado 
eclodiu abaixo da barra de 25 Swing Low, esperando por uma série de barras de tendênda urso grandes. Em vez disso, 
bar 25 foi um pequeno bar tendênda urso e não houve follow-through. Na verdade, o rali se mostrou que a maioria dos 
comerciantes, em vez comprou a fuga abaixo da barra 25 porque acreditavam que o sdl-off era apenas um pullback e 
condenado a ser uma tentativa fracassada de reverter a grande tendência em uma tendência de urso. Como a maioria 
das tentativas de reversão falhar, o primdro recuo em uma tendênda de suhida forte que tem uma segunda perna para 
baixo normalmente é comprado de forma agressiva como de quebra abaixo do baixo balanço anterior, e muitos touros 
comprei um presente, mesmo que de levou vários bares antes que pudessem transformar o mercado para cima 
novamente. Este foi um sinal de que des não eram tão agressiva como des poderíam ter sido. Este disse comerciantes 
que o pullback pode evoluir para uma faixa de negodação maior, o que, em última análise o fez.

Muitos comerciantes usam linhas de tendência para entrar e sair. Alguns teria tomado lucros parciais perto da 
alta de bar 7 enquanto se movia adma da linha de canal de tendênda. Eles tamhém teria comprado como bar 9 caiu 
abaixo da linha de tendência de subida e adma da barra de 9 alta, uma vez que eles viram bar 9 como uma fuga de 
canal falhou. Bar 12 quebrou adma de uma linha de tendênda de urso pequeno, e os comerciantes comprado como o 
bar mudou-se adma da linha uma vez que des viram isso como o fim da retirada e a retomada da tendênda de subida. 
Bar 24 foi o tercdro up impulso no canal que se seguiu à de duas barras touro pico que começou no bar 14, e alguns 
comerciantes ter lucros em seus longs adma dessa linha, mesmo com a forte touro perto do bar 24. O bar estava 
especialmente um grande bar tendência de subida eo tercdro clímax touro consecutiva desde bar 14, eo mercado era 
susceptívd de ter uma correção mais complexa. Que mdhor lugar para tirar lucros do que em um teste de vácuo 
compra de uma linha de canal de tendência no tercdro buy clímax consecutiva? O movimento para baixo a barra de 28 
quebrou abaixo da linha de tendênda de subida e segurou abaixo dda por muitos bares, assim que os comerciantes se 
perguntou se uma correção maior pode estar começando. Isso fez com que muitos mais rápido para ter lucros. Quando 
o movimento para cima da barra 28 não poderia produzir qualquer bares tendência de subida fertes, os comerciantes 
consideram que o mercado pode estar em uma faixa de negodação e, portanto, teve lucros no teste de barra 29 da barra 
26 de menor altura. Este foi um duplo potendal bandeira do urso superior e inferior reversão alta tendênda. A próxima 
bar era um bar tendênda urso, o que indica que os touros estavam se tomando menos agressivo e os ursos estavam 
cada vez mais forte.

Quando uma tendência de subida é muito forte, os comerciantes podem comprar por qualquer motivo, se des 
usam uma parada grande o suficiente, e muitos comerciantes gostam de comprar em fugas adma devações balanço 
anteriores. No entanto, comprar pullbacks antes da fuga geralmente oferece mais recompensa, menor risco e maior 
probabilidade de sucesso. Os comerciantes de fuga vai colocar comprar paradas em um tick adma da idade devada e 
será varrido em suas longs como as quebras de mercado superiores a antiga alta. A razão mais comum para os 
comerciantes ddxando de comprar um pullback é que des estavam esperando por uma retração maior ou mais bonito. 
Muitos pullbacks têm barras de sinal urso ou seguir dois ou três picos urso bar, fazendo os comerciantes acreditam que 
a tendência de subida precisa corrigir mais antes de retomar. No entanto, é importante ter muito tempo quando há 
uma tendênda forte touro, e um comerciante deve colocar um stop huy adma da alta anterior balanço quando a



tendência é muito forte, no caso de o pullback é breve e a tendência é retomada rapidamente, entradas razoáveis 
incluiu o bar 4 de fuga acima da barra de 2 alto e as fugas até bar 10 enquanto se movia em cima do Bar 7, a barra 14 de 
pico como ele foi acima bar 10, eo bar 20 spike enquanto se movia em cima do bar 16. Estes elevações velhas são muitas 
vezes as elevações de maior quadro bares tempo, como nas paradas de 15 ou 60 minutos, por isso, a entrada é 
geralmente uma fuga acima da alta de um bar tendência de subida prévio sobre esses quadros gráficos de tempo 
maiores. Desde maior tempo de quadros gráficos têm barras maiores e da paragem de proteção é inicialmente abaixo 
da barra de sinal, o risco é maior e os comerciantes devem negociar tamanho menor, a menos que eles estão apenas à 
procura de um rápido pequeno couro cabeludo,. Após a tendência já se arrasta há algum tempo, os retrocessos se 
tomar mais profundo e durar mais barras. Uma vez que a negociação de dois lados toma-se aparente, os touros fortes 
começam a ter lucros acima elevações do balanço em vez de comprar novas posições, e os ursos fortes começam a 
escalar em shorts de como o mercado vai acima das velhas máximas. Por exemplo, a barra de urso após bar 20 e a barra 
de urso bar 22 eram sinais de pressão de venda, assim que a maioria dos comerciantes teria usado o movimento acima 
da barra de 21 alto para ter lucros ao invés de comprar mais. Em algum momento, a maioria dos comerciantes vai ver 
elevações novas como oportunidades de curto-circuito e não simplesmente como áreas a ter lucros. Embora muitos 
comerciantes em curto abaixo da barra de urso após bar 24, a maioria dos comerciantes ainda acreditavam que a 
tendência foi para cima e que havería um teste do touro alta depois de um recuo. Até que tenha havido um movimento 
urso forte que quebra bem abaixo da linha de tendência de subida, os ursos fortes geralmente não vai dominar o 
mercado.

Uma vez que este foi um dia tendência, um comerciante seria idealmente balançar parte, ter lucros ao longo do 
caminho, em seguida, voltar a um tamanho grande posição sobre cada retirada. No entanto, a maioria dos 
comerciantes não podem continuar a manter parte de seu comércio para um balanço e também o couro cabeludo 
repetidamente por outro. Tradens vez deve tentar colocar em uma posição totalmente cedo e não tomar sinais 
adicionais e, em vez escalar fora de seus lucros como o mercado funciona superior. Há muitas maneiras de fezer isso. 
Por exemplo, se eles compraram no início e teve que arriscar cerca de US $ 1,00 (provavelmente menos), eles poderíam 
ter tomado um trimestre depois de um lucro de US $ 1,00 e outro quarto off de US$ 2,00, e talvez um terceiro trimestre 
em US $ 3,00, e manteve a final trimestre até que um sinal de venda forte formado ou até o final do dia. Era melhor se, 
em vez esperou até que o mercado se recuperou $ 2,00, ou duas vezes o risco inicial, antes de tomar o seu lucro inicial, 
porque eles tinham a certeza de que eles foram devidamente compensadas tomar essa de risco inicial $ 1,00. Não 
importa como eles fizeram isso, mas era importante ter tomado algum lucro ao longo do caminho no caso de o mercado 
reverteu para baixo. No entanto, uma vez que os comerciantes se submeteram ao risco, eles devem resistir à tentação de 
sair com muito pequena recompensa. Enquanto a tendência é bom, é sempre melhor para tentar resistir tendo lucros 
até que o mercado tem ido pelo menos duas vezes, tanto quanto o seu risco inicial. Se os comerciantes estão fora de 
metade da sua posição, mas, em seguida, ver um outro sinal de compra forte, eles podem colocar parte ou toda a outra 
metade para trás em, pelo menos por um couro cabeludo; mas a maioria dos comerciantes devem simplesmente ficar 
com seu plano original e desfrutar de seus lucros crescer.

Com todos esses sinais de compra, os comerciantes poderíam ter acumulado um desconfortavelmente grande 
posição longa se manteve adicionando novos longs, que não deveria ter feito. Em vez disso, eles deveríam ter 
simplesmente manteve a situação até que um possível fim da tendência, como em bar 24, ou eles poderíam ter 
escalpelado a parte depois de cada nova alta, logo que um bar teve um fim fraco, como em bares 16, 21, ou 24. em 
seguida, eles poderíam ter colocado a parte do couro cabeludo para trás, quando eles viram um outro sinal de compra. 
Eles teriam continuado a realizar a sua parte do balanço até o fim da tendência.

Quando os comerciantes ver este dia como um dia de tendência? touros agressivos pensou que a barra de diferença 
para cima e tendência de subida forte tinha uma chance razoável de que conduz a uma tendência a partir do dia 
tendência de subida aberta, e eles poderíam ter comprado no fim do bar 1 ou um tick acima de sua alta. As suas 
paragens de proteção iniciais foram um tick abaixo da barra de 1 baixo, e eles planejaram em manter parte ou a 
totalidade da posição até o fim ou até que um breve sinal claro formado.

Outros comerciantes sempre olhar para fundos duplos em hiato até dias, e eles teria comprado acima da reversão 
de duas barras, que começou no bar 3, que formou um duplo fundo aproximada com bar 1 ou com a baixa de bar doji 
que se lhe seguiu.

Bar 4 foi um forte bar tendência de subida que quebrou acima da faixa de abertura e fechou acima da fasquia alta 
2. Alguns comerciantes compraram em um tick acima da alta bar 2, e outros comprados no fim do bar 4 ou um tick 
acima de sua alta. Esta barra de fuga foi uma declaração pelos touros que possuíam o mercado, ea maioria dos 
comerciantes neste momento acreditavam que o mercado sempre foi-nos muito tempo. Por enquanto, o melhor lugar 
para uma paragem de proteção foi um tick abaixo do seu baixo, mas desde que era quase um dólar mais baixo, os 
comerciantes tinham de escolher um tamanho de posição pequeno o suficiente para que eles estavam negociando



dentro de sua zona de conforto.

A maioria dos comerciantes viu o dia como um dia de tendência de subida por barras de 5 ou 7, e, provavelmente, 
o mais rapidamente bar 4 fechado. Uma vez que os comerciantes acreditam que o dia é um dia de tendência, se eles são 
planos, eles devem comprar uma pequena posição, quer no mercado ou em qualquer pequena retração. Traders podería 
ter colocado ordens de limite para compra abaixo da mínima da barra antes e comprar a um determinado número de 
centavos para baixo, como talvez 20,30, ou 50 centavos de dólar. Outros teria olhado para comprar acima de uma alta 
de 2 em uma parada ou em um pullback média móvel. Comprar acima da barra de 8 de duas barras de reversão foi um 
razoável tempo, como era a bandeira cunha touro (alguns a viram como um triângulo), que terminou em uma reversão 
de duas barras na barra 12. A paragem de proteção ainda estaria abaixo da barra 4 baixo ou talvez abaixo do seu ponto 
médio. Os comerciantes precisam negociar pequena o suficiente para que o risco está dentro de sua tolerância ao risco 
normal. Outros comerciantes tiveram seus pára por baixo das barras 6 e 8 duplo fundo, e se eles ficou parado fora, mas 
o mercado formou então um outro sinal de compra e eles acreditavam que a tendência de subida ainda estava intacta, 
eles teriam comprado novamente.

A coisa mais importante que os comerciantes devem forçar-se a fezer, e geralmente é difícil, é assim que eles 
acreditam que o dia está em uma tendência, eles devem ter pelo menos uma posição pequena. Eles devem decidir onde 
um stop de proteção de pior caso seria, que normalmente é relativamente longe, e usar isso como a sua paragem. 
Porque a parada será grande, a sua posição inicial deve ser pequena, se eles estão entrando tarde. Uma vez que o 
mercado se move na direção deles e eles podem apertar o stop, eles podem olhar para adicionar à sua posição, mas eles 
nunca deve exceder seu nível de risco normal. Quando todo mundo quer um pullback, que normalmente não virá por 
um longo tempo. Isso ocorre porque todo mundo acredita que o mercado em breve será maior, mas eles não 
necessariamente acreditam que ela será menor em breve, comerciantes inteligentes sabem disso e, portanto, eles 
começam a comprar em pedaços. Uma vez que eles tem que arriscar para o fondo do pico, eles comprar pequenas. Se o 
risco é três vezes normal, eles vão comprar apenas um terço do seu tamanho habitual para manter o seu risco total em 
dólares dentro de sua faixa normal. Quando os touros fortes continuam comprando em pequenas peças, esta é a 
pressão de compra, e trabalha contra a formação de uma retração. Os ursos fortes ver a tendência, e eles tamhém 
acreditam que o mercado irá em breve ser maior. Uma vez que eles acham que vai ser maior em breve, eles vão parar de 
olhar para curto. Não faz sentido para eles curta se eles pensam que podem curta a um preço melhor depois de mais 
alguns bares. Assim os ursos fortes não são de curto-circuito e os touros fortes estão comprando em pequenos pedaços, 
em caso de não haver retirada por um longo tempo. Qual é o resultado? O mercado continua trabalhando superior. 
Desde que você precisa fàzer o que os comerciantes espertos estão fazendo, você precisa comprar pelo menos uma 
pequena quantidade no mercado ou em um pullback de um ou dois carrapato ou uma retração de 10 ou 20 cêntimos, e 
o risco para o fondo do spike (a baixa de bar 4 para a maioria dos comerciantes, mas alguns teria colocado as suas 
paragens abaixo da mínima da barra 3). Mesmo que o pullback começa na próxima escala, as chances são de que ele 
não vai cair muito antes de touros inteligentes vê-lo como valor e comprar de forma agressiva. Lembre-se, todo mundo 
está esperando para comprar um pullback, por isso, quando finalmente chega só será pequeno e não duram muito 
tempo. Todos aqueles comerciantes que têm estado à espera para comprar vai ver isso como a oportunidade que eles 
queriam. O resultado é que a sua posição será mais uma vez ser rentável muito em breve. Uma vez que o mercado vai 
alto o suficiente, você pode olhar a ter lucros parciais ou você pode olhar para comprar mais em um pullback, que será, 
provavelmente, a um preço acima de sua entrada original. O ponto importante é que, logo que você decidir que a 
compra de um pullback é uma ótima idéia, você deve fezer exatamente o que os touros fortes estão fezendo, e comprar 
pelo menos uma pequena posição no mercado.

Depois que o mercado mudou-se acima da barra 7 altos, muitos comerciantes arrastou suas paradas de proteção 
abaixo da mais recente baixa do balanço, que estava ao bar 8. Enquanto o mercado mantém acima do mais recente 
balanço baixo, a tendência é provável que ainda muito forte. Se ele começa a fezer mínimas mais baixas, o mercado 
podería ser a transição para uma faixa de negociação ou até mesmo uma tendência de urso. Em ambos os casos, os 
comerciantes então trocá-lo de forma diferente de como eles iriam trocar um mercado unilateral (a tendência).

Bulls iria continuar a comprar pullbacks durante todo o dia, e depois que o mercado foi para outro novo balanço 
alto, des iriam mover seu stop de proteção abaixo da mais recente baixo swing. Por exemplo, uma vez que o mercado se 
moveu adma da barra de 16 altas, comerciantes apertou suas paradas de protecção a abaixo da barra de 19 baixos. 
Muitos comerciantes moveram suas paradas para breakeven uma vez que houve uma retração que testaram seu preço 
de entrada e, em seguida, o mercado atingiu um novo recorde. Eles não queriam que o mercado de voltar para baixo a 
seu preço de entrada de uma segunda vez, e se o fizesse, des teriam acreditado que a tendência não era forte.

Bar 24 foi o tercdro push up do pico até bar 15 (barra 21 foi o segundo push-up), assim que o mercado era provávd 
para corrigir um par de pernas para o lado para baixo. O bar depois que era um urso dentro da barra assim que o 
mercado podería ter revertido para baixo neste momento, espedalmente porque isso teria sido uma faga falhou adma



da linha de canal de tendência. O mercado fez um par de tentativas de puxar de volta para a média móvel no início do 
dia, por isso era razoável supor que ele pode ter sucesso desta vez. Este foi um bom lugar para ter lucros sobre os longs 
balanço, comerciantes agressivos poderia ter ido curto para um couro cabeludo, mas a maioria dos comerciantes teria 
esperado para ver se um sinal da barra de buy 20 gap formado na média móvel.

Caso os comerciantes tentam tirar a maioria dessas entradas? Absolutamente não. No entanto, se eles estão 
assistindo à margem, querendo saber como entrar, todas estas configurações são razoáveis. Se eles levam apenas 1-3 
dessas entradas do balanço, eles estão fazendo tudo o que eles precisam fazer e não deve se preocupar com todos os 
outros.

CAPÍTULO 1 9

Sinais de força em uma tendência

aqui são muitas características das tendências fortes. A mais óbvia é que eles correm de um canto do gráfico

para o canto diagonalmente oposto com apenas pequenas pullbacks. No entanto, nos estágios iniciais de uma 
tendência, há sinais que indicam que o movimento é forte e provavelmente a última. Quanto mais destes sinais que 
estão presentes, mais você deve se concentrar em entradas com tendência. Você deve começar a olhar para 
configurações reveses apenas como grandes com tendência-setups, com você entrar em uma parada exatamente onde 
os comerciantes contra-tendência será forçado a sair com uma perda.

Um fenômeno interessante nos dias de tendência é que em muitos dos dias, os melhores bares de reversão e os 
maiores bares de tendência tendem a ser contra-tendência, prendendo os comerciantes para a direção errada. Além 
disso, a feita de grandes barras de sinal com-tendência toma comerciantes questionar suas entradas, forçando-os a 
perseguir o mercado e entrar atrasado.

Finalmente, uma vez que você perceber que o mercado está em uma tendência forte, você não precisa de uma 
configuração para entrar. Você pode entrar a qualquer hora durante todo o dia no mercado, se desejar com um 
relativamente pequena parada. O único propósito de uma configuração é para minimizar o risco.



Aqui estão algumas características que são comumente encontrados em fortes tendências:

• Há uma abertura lacuna grande no dia.

• Existem tendências altos e baixos (balanços).

• A maioria dos bares são bares tendência na direção da tendência.

• Há muito pouca sobreposição dos corpos dos bares consecutivos. Por exemplo, num pico de touro, muitas barras 
têm baixos que são iguais ou apenas uma carraça abaixo o fecha da barra antes. Alguns bares têm baixos que estão 
em e não abaixo do fechamento do bar antes, assim que os comerciantes que tentam comprar em uma ordem de 
limite no fim da barra antes não obter as suas encomendas cheios e eles têm que comprar mais elevado.

• Existem bares sem rabos ou pequenas caudas em qualquer direção, indicando urgência. Por exemplo, em uma 
tendência de subida, se um bar tendência de subida abre em seu baixo carrapato e as tendências acima, os 
comerciantes estavam ansiosos para comprá-lo assim que o bar antes fechado. Se ele fecha em ou perto de sua alta 
carrapato, os comerciantes continuaram a sua compra forte em antecipação a novos compradores que entram logo 
após o bar fecha. Eles estavam dispostos a comprar ir para o próximo, porque eles estavam com medo de que se 
esperou que o bar fechar, des podem ter que comprar um carrapato ou dois mais alto.

• Ocasionalmente, existem lacunas entre os corpos (por exemplo, a abertura de um bar pode estar acima do 
fechamento do bar antes em uma tendênda de subida).

• Um intervalo de desagregação aparece sob a forma de uma barra forte tendência no início da tendênda (a barra de 
tendênda é um tipo de abertura, tal como discutido no livro 2).

• lacunas de medição ocorrem onde o teste de fuga não se sobrepõem do ponto de fuga. Por exemplo, a retirada de 
uma faga touro não caia abaixo da alta do bar onde a fuga ocorreu.

• lacunas de medição Micro aparecer onde há um bar tendênda forte e uma lacuna entre o bar antes eo bar depois. 
Por exemplo, se a baixa da barra depois de uma forte bar tendência de subida em uma tendência de subida for igual 
ou superior a alta do bar antes da barra de tendência, esta é uma lacuna e um teste de desagregação e um sinal de 
força.

• aparecem Sem grandes dímax.

• Não aparecem muitas grandes bares (nem mesmo grandes barras de tendênda). Muitas vezes, os maiores bares de 
tendênda são contra-tendência, prendendo os comerdantes em olhar para o comércio contra a tendência e perder 
trades com tendênda. As configurações de contra-tendência quase sempre parece melhor do que as configurações 
com tendência.

• Nenhuma linha de canal de tendênda significativa ultrapassa ocorrem, e os menores resultaria em apenas 
lateralmente correções.

• As correções após a quebra de linha de tendênda ir para os lados, em vez de contra-tendênda.

• cunhas felhou e outras reversões falhadas ocorrer.

• Há uma seqüênda de 20 movendo bares média do gap (20 ou mais barras consecutivas que não toque na média 
móvel, discutidas no livro 2).

• Poucos se algum comércios reveses rentávds são encontrados.

• Há pequenas, pouco frequentes, e principalmente para os lados pullbacks. Por exemplo, se gama média da Emini é 
de 12 pontos, os retrocessos serão todos provavelmente será inferior a três ou quatro pontos, eo mercado vai muitas 
vezes vão para dnco ou mais barras sem um pullback.



• Há um senso de urgência. Você encontra-se à espera através de inúmeros bares para uma boa pullback com 
tendência e nunca vem, mas o mercado continua lentamente a tendência.

• Os pullbacks têm configurações fortes. Por exemplo, os altos 1 e altas 2 pullbacks em uma tendência de subida têm 
fortes barras de reversão touro para barras de sinal.

• Nas tendências mais fortes, os pullbacks geralmente têm barras de sinal fraco, fazendo com que muitos 
comerciantes não tomá-los, e forçando os comerciantes a perseguir o mercado. Para

exemplo, em uma tendência urso as barras de sinal para uma baixa de 2 curta muitas vezes são pequenas barras de 
protecção frontal em dois ou três picos bar touro, e alguns dos bares entrada estão fora para baixo bares. Tem 
tendência "qualquer coisa": fechar, altos, baixos, ou corpos.

• Repetidas pullbacks de duas pernas estão estabelecendo com as entradas de tendência.

• Não existem dois bar tendência consecutiva fecha ocorrer no lado oposto da média móvel.

• A tendência vai muito longe e quebra vários níveis de resistência, como a média móvel, elevações do balanço 
anteriores, e linhas de tendência, e cada um por muitos carrapatos.

• tentativas inversão na forma de picos contra a tendência não têm follow-through, folhar, e tomar-se bandeiras na 
direcção da tendência.

Quando uma tendência está no modo de fuga, provavelmente haverá nenhum pullbacks para muitos bares e bares 
será bares de bom tamanho tendência com a maioria pequenos caudas. Desde que você quer manter escalpelamento 
mais como a tendência continuar enquanto ainda segurando a parte do balanço da sua posição, você pode considerar 
olhando para o gráfico 3 minutos para configurações adicionais-tendência. Muitas vezes tem mais barras de pausa 
(contra-tendência dentro bares e retração de um bar) que permitem entradas com tendência. O gráfico 1 minuto 
também tem entradas com tendência mas, além disso, tem algumas configurações de contra-tendência, que pode ser 
confuso quando você está tentando negociar apenas com tendência. Isto, junto com a velocidade da leitura obrigatória, 
pode criar muito estresse durante uma tendência runaway e pode interferir com a sua capacidade de negociar de forma 
eficaz. Desde que você precisa para ser certificando-se de que você pegar cada entrada com tendência, o melhor é 
apenas a comercialização de fora do gráfico de 5 minutos em uma tendência galopante. Depois de se tomar experiente e 
bem sucedido, você pode considerar também olhando para o gráfico 3 minutos.

Ao longo do tempo, a tendência enfraquece; mais sinais de negociação de dois lados desenvolver e os sinais de 
força começam a desaparecer. Por exemplo, em um touro comerciantes tendência começam a ter lucros acima dos 
pontos altos das barras anteriores e acima do recorde de swing, e ursos agressivos começam a curta acima dos pontos 
altos de bares e acima de elevações de swing e será ampliado em mais elevado. Os touros fortes acabará só comprar 
pullbacks. O pico touro inicial é substituído por um canal de touro, e, eventualmente, se transforma em uma faixa de 
negociação.
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FIGURA 19.1 Big Gap Up no Dia de Bull

Grandes lacunas que não são revertidas no inicio geralmente marcar o inicio de uma forte tendência para o dia e o dia, 
muitas vezes fecha em ou perto do alto (ou baixo, em um urso). Como mostrado na Figura 19.1, a 5 minutos Emini 
gapped até 11 pontos, que é enorme, eo primeiro bar foi um bar tendência de subida. Além disso, o mercado não testar a 
média móvel de mais de duas horas, mais um sinal de força. Observe como não havia muito o comportamento 
emocional (grandes bares, clímax, grandes oscilações), mercados tranquilos com lotes de pequenos bares, muitos dos 
quais são dqjis, muitas vezes levam a maiores tendências.

Em dias como este, as instituições têm uma quantidade enorme paia comprar e eles querem preços mais baixos, 
mas quando os preços mais baixos não vêm, des têm de preencher as suas ordens em pedaços durante todo o dia, a 
preços cada vez mais elevados. Mesmo que des ver o dia tendência desdobramento e esperar que des provavelmente 
terão de estar comprando a preços mais elevados durante todo o dia, des não despejar todas as suas ordens de compra 
no mercado de uma só vez, porque isso podería causar um aumento climática e então possivelmente uma reversão para 
baixo abaixo de seu preço médio de entrada. Eles são 0 conteúdo preenchendo suas ordens em partes gerenciáveis 
durante todo o dia, entendendo que des estão comprando mais e mais, mas sabendo que 0 mercado provavelmente irá 
subir mais ainda. Além disso, fortes dias como este geralmente têm preços mais elevados durante 0 próximo um a 
vários dias.

Mais profunda discussão deste Chart

O mercado quebrou acima alta de ontem na Figura 19.1, mas a fuga tornou-se uma fuga falhou quando o mercado



virou-se abaixo do urso dentro da barra que se seguiu a barra de 2 forte pico touro, gap up dias grandes, muitas vezes 
testar a baixa do aberto e formar uma pequena bandeira fundo duplo touro. Quando a faixa de abertura é pequena 
como esta, que o mercado está em modo de fuga e os comerciantes vão entrar na direção da fuga. Em uma grande 
lacuna acima do dia, as probabilidades favorecem um rompimento de alta. touros agressivos poderia entrar em cima 
do Bar 3, com base no duplo fundo, mas muitos touros entrou em uma parada acima da barra de 2 alta da faixa de 
abertura. O dia era uma tendência desde o dia em tendência de subida aberto e um dia tendência retomada touro.

O mercado teve um pequeno movimento de duas pernas para baixo a barra de 3. Uma barra de tendência urso e 
dois dojis compostas da primeira mão. A segunda etapa foi composta de um bar tendência urso com uma grande 
cauda urso em cima (a cauda foi o pullback que terminou a primeira perna para baixo) seguido de um doji. Esta 
variante de um movimento de duas pernas certamente têm duas pernas claras para baixo em um gráfico de intervalo 
de tempo menor, a criação de uma ABC sinal de compra. Um comerciante pode comprar em um tick acima bar 3. Foi 
também um teste da diferença, formando um duplo fundo com a baixa de bar 1. Uma vez que este foi um dia possível 
tendência e, como tal, poderia estender muito mais longe do que a maioria dos comerciantes seria sempre operadores 
suspeitos, inteligentes iria balançar parte ou a totalidade de suas posições. Observe como a aberta do dia foi muito 
perto da baixa do dia, o que é um sinal de força, ea tendência dos dias abertos que se abrem dentro de alguns 
carrapatos do baixo do dia, muitas vezes perto dentro de alguns carrapatos do alta do dia, e muitas vezes há uma 
tendência para o próximo.

Bar 5 era um alto 1 fuga pullback após um forte movimento para cima (quatro barras tendência de subida), e um 
alto 1 é sempre uma boa compra na fase de pico de uma forte tendência touro. A barra de 4 baixa 1 ruptura abaixo da 
linha de tendência e reversão da nova alta não foi um curto, mesmo para um couro cabeludo. Na verdade, á incorreto 
usar o termo baixa 1 aqui, porque uma baixa 1 configura comércios em faixas de negociação e tendências urso, não é 
forte tendências touro. Depois de um movimento tão forte para cima, os comerciantes inteligentes só seria olhando 
para comprar e considerar um curto apenas se houve uma segunda entrada.

Bar 6 foi um baixo 2, que foi uma segunda entrada curta e um possível início de uma faixa de negociação dentro 
de uma tendência de subida. No entanto, em face da forte tendência touro, calções só iria couro cabeludo este 
comércio. Eles iria balançar-lo apenas se houve primeiro um forte movimento antes até que rompeu uma linha de 
tendência significativa (talvez 20 ou mais barras). Se eles curto, eles iriam

ser rápido para sair e, em seguida, eles iriam procurar uma configuração muito tempo para um comércio swing. Com 
tendência de entradas em uma forte tendência deve ser principalmente balançado, com apenas uma pequena poção 
decolou como um couro cabeludo. Se você encontrar thatyou entrada acom-tendência perdeu, pare de olhar para couro 
cabeludo contra-tendência e começar a negociar configurações única com tendência. Durante um dia de tendência, 
você deve tentar pegar todos os sinais com tendência, porque essa é a origem do dinheiro mais consistente.

Uma vez que a barra de entrada bar 6 era uma forte tendência bar urso, é uma fuga e, portanto, um ponto. Os 
picos são normalmente seguidas por canais com mais, pelo menos, dois impulsos; mas quando eles ocorrem contra 
uma tendência forte, que muitas vezes só tem mais um impulso e tornar-se uma bandeira touro de duas pernas. Em 
qualquer caso, depois de um baixo ponto, havia uma boa chance de pelo menos mais uma perna para baixo.

Bar 7 era uma barra de entrada para um baixo 2 curta para a segunda mão para baixo, mas depois de um seis-bar 
escala apertada de negociação, qualquer fuga em qualquer direção, provavelmente falhar depois não vai tão longe.

Bar 8 foi uma retração de duas pernas e os primeiros a média móvel em uma tendência de subida forte, o que é 
uma grande compra. Sempre que o mercado fica longe da média móvel de 20 bar ou mais (a 20 gap bar buy 
configuração), a tendência é muito forte e as chances são altas de que haverá compradores em média móvel.

Bar 9 era uma reversão em um novo balanço alto, mas não foram bares tendência urso entre os últimos sete bares 
para que não curta poderiam ser tomadas a menos que um segundo formulários de inscrição.



Bar 1 0 era uma segunda entrada, mas em uma faixa de negociação apertada em uma tendência de subida, 
qualquer curta é um couro cabeludo no melhor e provavelmente é melhor passar neste comércio, ação do preço para 
os lados em uma tendência de subida é geralmente uma bandeira touro e normalmente irá sair na direção da tendência 
que estava em vigor antes de ser formado, bares fora são menos confiáveis, mas você pode considerar tomar a curto 
para um couro cabeludo desde segunda entradas são tão confiáveis. Três dojis pequenas desenvolvidas na média 
móvel. Este foi um pequeno intervalo de negociação apertado e, portanto, teve um efeito magnético. As chances eram 
altas de que havería uma fuga bar tendência em qualquer direção e que iria falhar. Traders realizada curto e arriscou 
talvez quatro carrapatos. O bar 1 1 touro bar tendência de fuga falhou, como esperado, permitindo que os 
comerciantes para tomar um lucro couro cabeludo quatro-tick no próximo bar.

Bar 1 3 era um teste de fuga que se estendeu um tick abaixo da alta da barra de sinal que gerou o movimento 
forte para cima do bar 8 de comprimento. O movimento para baixo das barras de 9 a 13 foi muito fraco e apareceu 
essencialmente para os lados. O mercado se esforçou para começar a testar a fuga, o que significa que os ursos sem 
convicção. Bar 13 também criou um 4 entrada elevada logo abaixo da média móvel, e seguiu a primeira barra de média 
móvel lacuna do dia (um bar com uma alta abaixo da média móvel exponencial). Esta foi uma configuração de barra de 
diferença de média móvel em uma tendência forte e deve ser esperado para testar a alta da tendência de subida ou 
com uma alta inferior ou um alta superior. Um movimento bar média do gap em uma forte tendência muitas vezes leva 
à etapa final da tendência antes de uma retirada mais profunda, mais duradoura se desenvolve, e a retirada pode 
crescer e tornar-se uma inversão da tendência. Isso pode ter acontecido no dia seguinte. Bar 13 formada uma baixa 
superior (superior a barra 8) após uma alta maior no bar 9, e faz parte da tendência de mudanças de touro. É 
essencialmente uma bandeira touro fundo duplo de bar 8.

Bar 1 4 foi um alto nível de sinal 2 fuga, eo alto 1 foi o bar antes.

Bar 1 5 era uma barra de sinal para uma bandeira final, curta, mas o mercado nunca desencadeou a entrada 
porque ele não negociou abaixo do baixo nível de sinal. No entanto, como uma barra de urso, era uma pequena perna 
para baixo. A próxima bar era um bar tendência de subida e depois houve outro bar tendência urso. Esta segunda bar 
tendência urso era uma pequena segunda perna para baixo e, portanto, foi uma alta configuração de 2 compra.

Bar 1 7 foi a primeira fuga de um canal de touro micro em um dia de touro forte, e, portanto, era uma 
configuração para uma compra em um tick acima de sua alta. O canal tinha uma forma de cunha e, embora os 
comerciantes não iria curta aqui, o buy parada teórica de proteção para calções é um tick acima da alta da cunha. 
Houve um grande bar tendência de subida que percorreu os comprar paradas, mostrando uma forte rejeição do caso 
urso. O bar foi tão forte porque havia touros que esperavam a barra 17 curta a falhar e compra, portanto, colocado 
pára acima de sua alta para obter longo, e havia os ursos que ficou parado fora em um tick acima da barra 16 superior 
da cunha.

Bar 1 8 quebrou acima de uma linha de canal tendência de subida e deu a 2 breve sinal de baixa. No entanto, em 
um dia de forte tendência, os comerciantes inteligentes somente curto se houver primeiro uma perna urso forte que 
quebrou uma linha de tendência. Caso contrário, eles iriam ver todas as configurações curtas como comprar 
configurações e fazer pedidos para ir muito tempo exatamente onde os shorts fracos teriam de cobrir (como um tick 
acima dos pontos altos das barras 1 7 e 19).

Bar 1 9 foi um one-bar linha de tendência de quebra que falhou, e, portanto, uma configuração de compra. Houve 
uma inversão touro de duas barras que se tornou o sinal para o longo.
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FIGURA 19.2 A maioria das Reversões falha na tendência Dias

Como mostrado na Figura 19.2, uma peculiaridade de dias de tendência é que muitas vezes as banas de reversão mais 
bonitos e bares tendência são eontra-tendência, prendendo os comerciantes em perder negócios na direção errada 
(barras 1 a 8). Observe como não havia um único grande bar sinal de reversão urso durante todo o dia, no entanto, esta 
foi uma tendência enorme urso. Basta olhar para a média móvd-mercado não podería colocar dois fechamentos 
consecutivos acima dele até que a barra de diferença no topo da jogada que começou com bar 8. Esta foi uma tendência 
urso, e cada compra deve ser visto como uma configuração de entrada coita . Basta colocar a sua ordem de entrada 
exatamente onde os longs traiam suas paradas de protecção e deixá-los conduzir o mercado para baixo como des 
liquidar.

Os sinais de venda fracas são uma das principais razões por que a tendência é tão implacável. Beais continuo à 
espera de uma bana de sinal forte, para que des possam curta sua posição completa, touros presas continuar 
esperando por uma forte evidência de que a tendência é forte e que des precisam para sair imediatamente. Os sinais 
não vêm, e ambos os touros e os ursos continuar esperando. Eles olham para a tendência e ver um monte de barras de 
protecção frontal e dois ou três barras picos de touro, por isso assumimos e esperamos que essa pressão de compra em 
breve raiar um comido maior. Mesmo se des vêem que o mercado não pode ficar acima da média móvel e que todos os 
retrocessos são muito pequenos, des negam esses sinais de uma tendênda forte e manter a esperança para os touros 
para levantar o mercado a um nível onde des se sentem curto-circuito mais confortável. Isso nunca acontece, e ambos 
os ursos e os longs presos continuam a vender em pedaços durante todo o dia, apenas no caso de o rali que des querem 
que nunca chega. Sua venda implacávd, juntamente com a, curto-circuito implacávd agressiva pelas fortes ursos que 
vêem isso como o muito mais forte de tendências urso, toma o trabalho mais baixo do mercado e diminuir o dia todo 
sem qualquer grande retirada.
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FIGURA 19.3 Sem pullbacks Significa a tendência é forte

Quando os comerciantes não podem ficar cheia em uma ordem de limite para comprar no final da bana de antes, a 
tendência é forte Na Figura 19.3, tão logo bar 1 fechado em sua alta, alguns comerciantes imediatamente colocar um 
limite para comprar a um preço onde esse bar fechado, na esperança de ficar cheia durante os segundos da próxima 
bar, bar 2. Abertura Mas desde a baixa de bar 2 não caiu abaixo do encerramento do bar 1, a ordem limite seria 
provavelmente não ficar cheia. Em vez disso, 0 comprador iria manter tentando comprar mais elevado. Bares 3, 4 e 5 
foram também muito forte, embora o mais rapidamente bar 3 fechada, um comerciante que colocou uma ordem de 
limite para comprar ao lüvd do que perto teria sido preenchido durante os primeiros segundos de bar 4 porque o baixo 
de bar 4 mergulhado um tick abaixo do fechamento do bar 3. normalmente, quando há uma série de fortes bares assim, 
eles criam um pico eo mercado normalmente, em seguida, desenvolve um canal de touro.

No entanto, isso nem sempre é 0 caso. No dia seguinte, as barras de 6 a 9 finam igualmente forte mas levou a uma 
alta inferior. Ontem foi um dia tendência pico e touro canal, de modo que 0 inicio do canal deve fazer 0 teste hoje. Isso 
foi um imã desvantagem no mercado, e quando o mercado abriu abaixo da linha de tendência de subida de ontem, a 
alta inferior após as barras de 6 a 9 de pico levaram a uma inversão da tendência para baixa

operadores de ações descrevería este canal touro até ontem alta como um comércio lotado. Todo mundo que queria 
comprar já tinha comprado e não havia ninguém para comprar. À medida que o mercado começou a cair, todos os 
compradores no canal foram rapidamente segurando perder posições e, em seguida, todos correram para as saídas 
para minimizar suas perdas e proteger alguns dos seus lucros. O resultado foi que 0 mercado caiu rapidamente.

Mais profunda discussão deste Chart

O aberta eclodiu abaixo do canal de touro da espiga e canal de ontem na Figura 19.3, e bar 6 foi um bar tendência de 
subida que configurar uma falha fuga longo. A fuga não se tornou uma retração menor alta e fuga curta com uma 
segunda entrada abaixo da barra de touro que se seguiu à 07:05 PST urso pico.

CAPÍTULO ao



Duas pernas

de comercializar regularmente tenta fezer algo duas vezes, e é por isso que todos os movimentos tendem a

subdividir em dois movimentos menores. Isto é verdade para ambos com tendência e se move contra-tendênria. Se de 
folhar em suas duas tentativas, de normalmente irá tentar fozer o oposto. Se for bem sucedido, será muitas vezes em 
seguida, estender a tendênda.

Todo mundo está familiarizado com um pullback ABC em uma tendênda que se desenvolve em três etapas. Há 
um movimento contra-tendência, um pequeno movimento com tendência que normalmente não excede extrema da 
tendênda, e em seguida, um segundo movimento contra a tendência que normalmente se estende mais profundo do 
que o primdro. Tendêndas si também tendem a subdividir em duas pernas menores também, seguidores Elliott Onda 
olhar para um movimento de tendênda e ver três ondas com tendênda. No entanto, é melhor olhar para a primdra 
perna forte, com tendênda como o início do movimento (o Elliott Wave 3), mesmo se houvesse uma prévia movimento 
com tendênda ou onda (Elliott Wave 1). Que o forte movimento com tendênda muitas vezes, subdivide-se em dois 
pequenos movimentos com tendênda, e, depois de um recuo, a tendênda, muitas vezes, fazer mais dois empurra para 
testar o extremo da tendênda (estes dois empurrões criar Elliott Wave 5). Este ponto de vista de duas pernas dos 
mercados fez mais sentido para um comerciante, uma vez que oferece uma boa lógica e oportunidades comerciais 
abundantes, ao contrário de Elliott Wave Theory, que é essencialmente inútil para a grande maioria dos comerciantes 
que estão tentando fezer dinhdro.

Uma ruptura de uma linha de tendênda é o inído de uma nova etapa no sentido oposto. Toda vez que há uma 
nova tendênda ou qualquer capitulação de um lado, normalmente haverá, pelo menos, um movimento de duas 
pernas. Isso pode ocorrer em um pullback numa tendência, uma foga, uma grande inversão, ou qualquer momento que 
os comerciantes suficientes acreditam que o movimento tem força sufidente para justificar uma segunda tentativa de 
testar se ou não uma tendênda prolongada irá desenvolver. Ambos os touros e os ursos vão estar de acordo que o 
impulso é forte o sufidente para que um teste serão necessários antes que eles desenvolvem uma forte convicção de



uma forma ou de outra. Por exemplo, em uma reunião de duas pernas em uma tendência de urso, os touros vai ter 
lucros acima da primeira perna, novos ursos vão curtas, e outros ursos que em curto a primeira perna para cima irá 
adicionar aos seus calções, logo que a segunda perna para cima vai acima da alta da primeira perna. Se todos esses 
shorts sobrecarregar os comerciantes que compraram a fuga acima da primeira perna para cima, o mercado vai para 
baixo e introduza um intervalo de negociação ou uma nova fase de urso.

Alguns complexos movimentos de duas pernas ter lugar ao longo de dezenas de bares e, se visto em um gráfico de 
intervalo de tempo maior, parece daro e simples. No entanto, todos os comerciantes de tempo desviar a atenção longe 
de suas cartas comerciais, des aumentam as chances de que des vão perder comércios importantes. Para estar 
verificando os mais elevados de tempo de quadros gráficos para a sinalizar um dia em que des podem fornecer 
simplesmente não é uma boa decisão financeira.

Duas pernas é o ideal, mas há alguma sobreposição com os padrões de três push. Quando há um topo duplo ou 
duplo fondo claro, o segundo impulso é o teste do preço antes que o mercado inverteu mais cedo, e se de folhar 
novamente o preço, uma reversão ou pullback é provável. Mas quando o primeiro movimento não é claramente o 
possível fim de uma tendência, o mercado, muitas vezes, em seguida, fozer um teste de duas pernas de que a extrema. 
As vezes, ambas as pernas estão fora do extremo anterior, criando um padrão de três empurrão daro. Em outras vezes 
apenas a segunda perna excede o extremo anterior, criando uma possívd de duas pernas maior alta no fim de uma 
tendênda de subida ou de uma de duas pernas inferior baixa no final de uma tendência de urso.

Por vezes, uma ou ambas as pernas de um movimento de dois impulso são constituídos por duas pernas menores, 
de modo que o movimento global realmente tem três pernas. Este é o caso em muitos padrões de três empurrar onde 
muitas vezes dois dos empurrões realmente são apenas parte de uma única perna. No entanto, se você olhar 
cuidadosamente para a perna que tem as duas pernas pequenas e pensar sobro o que está acontecendo, que a perna 
com as suas duas pernas pequenas é comparável em força ou a duração ou forma global para a outra perna, que tem 
apenas um único movimento. Isto é difícil e frustrante para os comerciantes que querem padrões perfeitos; mas 
quando você troca, você está sempre em uma névoa cinza e nada é perfeátamente daro. No entanto, sempre que você 
não está confiante sobro sua leitura, não tome o trade-sempre haverá outro comércio antes de muito tempo, que será 
muito mais daro para você. Um de seus objetivos mais importantes é para evitar quaisquer configurações confusas, 
porque as perdas são difíceis de superar. Você não quer passar o resto do dia lutando para voltar ao equilíbrio, para ser 
paciente elevar apenas comércios onde você está confortável com a sua leitura.

FIGURA ao.i Cada perna é feita de Pernas menores

Cada quebra de linha de tendênda e cada pullback é uma perna, e cada perna maior é feito de pernas menores (veja a 
Figura 20.1). O termo perna é muito geral e simplesmente significa que a direção do movimento mudou, utilizando



qualquer critério que você escolher para determinar se existe a mudança.

PASTE IV

Patterns tendência comum

rasga dias pedem ser classificados em tipos específicos, e se você se familiarizar com as características década

tipo, você estará preparado para detectar oportunidades comerciais específicas à medida que está a configurar. Os 
nomes são sem sentido, porque tudo o que um comerciante precisa saber é como ler a ação do preço, que é o mesmo 
para qualquer padrão. Na maioria dos dias de tendências, características de mais de um tipo de tendência vai estar 
presente, mas não olhe para que, com a confusão ou decepção. Em vez disso, é uma oportunidade porque não haverá 
mais configurações comercializáveis uma vez que você se familiarizar com o modo como cada tende a desenvolver-se.

Com todos os padrões de tendência, a única razão para aplicar nomes a eles é porque eles são padrões comumente 
recorrentes; se você reconhecer a como ele está se desenrolando, você deve estar concentrando-se em negociação 
somente na direção com tendência e ser mais confiante sohre balançando uma parte maior do seu comércio. As 
configurações serão as mesmas que durante dias faixa de negociação, mas você deve estar tentando tomar cada 
entrada com tendência, não importa quão fraca a configuração parece, e você deve tomar entradas tendência contrária 
só depois de uma quebra de linha de tendência, somente se houver um bom bar de reversão, e somente se você ainda 
são capazes de tomar cada sinal com tendência. Se você achar que você está perdendo nenhuma entrada com 
tendência, parar de negociação contra a tendência e se concentrar apenas em configurações com tendência. Sobre as 
operações contra-tendência, você deve couro cabeludo sua posição inteira. Além disso, você não deve encontrar mais 
do que dois ou três comércios reveses em dia; se o fizer, você está gastando muito tempo olhando na direção errada e 
provavelmente fritando grandes oscilações com tendência. Quanto mais forte a tendência, mais você precisa estar 
balançando com a tendência e não escalpelamento reveses. Em uma tendência muito forte, todos os comércios deve ser 
com tendência de oscilações (escalpelamento a parte) e não há comércios deve ser escalpos contra-tendência, por mais 
tentador que eles são.

A faixa de abertura normalmente fornece pistas sobre como o dia vai se desdobrar, e estes são discutidos em 
detalhe na seção sobre a abertura de padrões e reversões no terceiro livro. Em geral, se o intervalo de abertura é 
pequeno, ele vai ser seguido por uma fuga. Se a feixa de abertura é de cerca de metade da feixa dos últimos dias, a fuga, 
muitas vezes, levar a um movimento medido e um dia faixa de negociação de tendência. Se o intervalo de abertura é 
grande, não é normalmente um espigão e o dia provavelmente tornar-se de um dia espiga e tendência canal.

Quando estiver familiarizado com esses padrões, você vai achar que você pode vê-los potencialmente criação nos 
primeiros 30 a 60 minutos. Se você fizer isso, certifique-se de tomar todas as trocas comerciais com a tendência e 
balançar parte da sua posição. As vezes você vai ficar parado fora da porção de balanço de um par de vezes, mas manter 
balançando uma parte, porque se o dia toma-se um dia de tendência, um único balanço pode ser tão rentável quanto 
10 escalpos.

Como corolário, se você não pode ver um desses padrões de configuração, em seguida, assumir que o dia é um dia 
feixa de negociação e procurar por entradas em ambas as direções. Além disso, um dia tendência pode se transformar 
em um dia feixa de negociação ou uma tendência na direção oposta a qualquer momento. Quando isso acontece, não 
questioná-la ou ser perturbado por ela. Apenas aceitá-lo e trocá-lo.

CAPÍTULO 2 1



Spike e canal de tendência

características rimary de pico e de tendência canal dias:

• Há um pico que é constituído por uma ou mais barras de tendência, e sinaliza que o mercado está quebrando em 
uma clara situação sempre-in. Durante o pico, há um senso de urgência e comerciantes adicionar à sua posição 
como eles pressione o comércio. O pico é efetivamente um gap de corte (discutido no livro 2).

• A espiga normalmente se formam na primeira hora e frequentemente dentro das primeiras barras do dia.

• Quanto mais forte a fuga, o mais provável haverá follow-through na forma de um canal, e o mais provável é o canal 
vai longe (veja as seções sobre a força das tendências no Capítulo 19, e a força de fogas no O capítulo 2 do livro 2).

• Quando a fuga é forte, muitas vezes é a base para um movimento medida em que o canal pode acabar e você pode 
finalmente ter lucros parcial ou completa.

• Imediatamente após o pico, há um recuo que pode ser tão curto como um único bar ou enquanto um par de 
dezenas de bares.

• A tendência retoma sob a forma de um canal. Durante o canal, há um sentimento de preocupação e incerteza, 
devido à negociação de dois lados.

• Quando o mercado está a canalizar, é melhor trocá-lo como uma faixa de negociação de tendência (por exemplo, 
em um canal de touro, é melhor comprar abaixo da mínima da barra antes e mantenha parte do comércio para um 
balanço, e se você tomar quaisquer calções, vender acima do recorde balanço ou as elevações de barras anteriores e 
principalmente no couro cabeludo).

• O canal raramente vai sair na direção com tendência, mas quando isso acontece, a fuga geralmente falha no prazo 
de cinco bares e, em seguida, o mercado reverte.

• O canal termina em algum alvo movimento medido, e muitas vezes em um terceiro empurrâo.



• Se o canal irrompe contra a tendência, já que normalmente em última análise, faz, não entram na fuga e, em vez 
esperar o pullback (por exemplo, se há um pico touro e canal e as quebras de mercado abaixo do canal, olhar a 
curta uma menor alta).

• O mercado geralmente corrige para o início do canal, que é um teste da diferença (da espiga, como todos os 
pontos, é uma lacuna).

• O mercado inverte então de volta, pelo menos, 25 por cento no sentido da tendência vez que as tentativas para 
formar uma fàixa de negociação. Num pico de touro e de canal, o recuo forma frequentemente uma bandeira fondo 
duplo touro com o fondo do canal, que é a parte inferior do recuo que se seguiu-se o pico.

• Quando se é mais fraco, é provavelmente mais provável um dia fàixa de negociação de tendência (discutido no 
próximo capítulo).

A tendência espiga e canal é o tipo mais comum de tendência e está presente de alguma forma quase todos os dias 
e em cada tendência. Existem inúmeras variações e muitas vezes há muitos menores aninhados dentro maiores. 
Porque muitas vezes é a força controladora sobre a ação do preço tanto, é imperativo que os comerciantes entender. É 
um padrão com dois componentes. Cada tendência tem tanto uma fase de pico e uma fase de canal, e cada tendência é 
em nenhum destes dois modos em todos os momentos. Em primeiro lugar, há um pico de uma ou mais barras, onde o 
mercado está movendo-se rapidamente. Há um senso de urgência e todo mundo acredita que o mercado tem mais para 
onde ir. O pico é um gap de corte onde o mercado se move rapidamente de um nível de preços para outro. Em seguida, 
existe um recuo, que pode ser tão curta como uma única barra ou pode durar dezenas de bares e, mesmo refazer para 
além do início do pico. Por exemplo, se houver um pico de touro, ocasionalmente, a retirada vai cair abaixo da parte 
inferior da espiga, e, em seguida, o canal começa. Após a retirada, a tendência se converte em um canal, onde há menos 
urgência e mais uma sensação de preocupação e incerteza. Esta é a parede de preocupação que às vezes você ouvir 
especialistas mencionar na TV. Todo mundo vê twosided negociação em curso ea tendência constantemente parece que 
está prestes a terminar, mas ele continua estendendo. Os comerciantes são rápidos para ter lucros, mas como a 
tendência continuar, eles continuam reentrar ou adicionar às suas posições porque eles não estão certos quando a 
tendência vai acabar e des querem ter certeza de participar. Raramente, haverá uma segunda fose de pico e, em 
seguida, um outro canal, mas geralmente o segundo pico toma-se uma foga folhou e é seguido de uma correcção. Por 
exemplo, se há um pico touro e, em seguida, um canal touro inferior impulso, o mercado pode sair do topo do canal 
com outro pico touro. Raramente, de será seguido por um outro canal touro, mas mais frequentemente o pico toma-se 
uma foga folhou eo mercado, então corrige para baixo.

Quando o mercado tem uma série de barras que cobrem um monte de pontos com pouco ou nenhum puxando 
para trás, esta tendênda forte é um ponto. O pico pode ser um bar tendênda, uma série de barras de tendênda com 
pouca sobreposição, ou às vezes até mesmo um canal muito apertado. Na verdade, um pico em um determinado 
período de tempo é um canal íngreme, apertada em um período de tempo menor. Da mesma forma, íngremes, canais 
apertados são pontos em quadros de maior tempo. O pico termina na primdra pausa ou retração, mas se de sair 
dentro de um bar ou dois, toma-se tanto um segundo pico ou um pico em um período de tempo maior. O pico pode ser 
tão pequeno como uma única barra de tendênda de tamanho moderado ou pode durar durante 10 ou mais barras. 
Spikes, clímax, e fugas devem ser consideradas como sendo o mesmo, e des são discutidos mais no capítulo sobre 
fagas no livro 2. Em um ponto para cima, todos estão de acordo que esta não é uma área de valor para os ursos e 
portanto, o mercado predsa subir ainda mais para pesquisar preços em que ambos os touros e os ursos estão dispostos 
a negociar. O mercado continuará a mover-se rapidamente mais devada até que os touros estão dispostos a assumir 
alguns lucros e estão menos dispostos a comprar novas posições, e os ursos estão começando a curta. Isto foz com que 
uma pausa ou retirada, e é o primeiro sinal de negociação de dois lados significativa. O oposto é verdadeiro para um 
pico para baixo.

Quase todas as tendêndas começam com um ponto, mesmo que seja uma única barra de tendênda e 
identificáveis, como o início da tendênda até muitos bares mais tarde. Portanto, quase todas as tendêndas são 
variações de uma tendência espiga e canal. No entanto, quando a tendência tem mais caraderísticas de um dos outros 
tipos de tendêndas discutidas neste capítulo, você deve trocá-lo como aqude outro tipo de maximizar suas chances de 
sucesso.

Por definição, o ponto termina imediatamente antes da primdra barra de pausa ou de retirada, porque é a pausa 
que significa o fim da espiga. O mercado pode então passar a fazer qualquer das óbvias três coisas: a tendência pode 
continuar, o mercado pode inserir uma faixa de negociação, ou a tendênda pode inverter. A primdra possibilidade é a 
mais comum. O mercado puxa devolta para um par de barras, ou talvez uma dúzia de bares, em seguida, a tendênda é



retomado. Este recuo é um teste gap (lembre-se, o pico é um gap) e o início do canal. Quando a tendência retoma, é 
geralmente menos forte, tal como indicado por mais barras sobrepostas, uma inclinação mais horizontal, alguns 
pullbacks, e alguns bares tendência no sentido oposto. Este é um canal, e o padrão toma-se então uma tendência pico e 
o canal.

A segunda possibilidade, se ocorre a retirada se estende por mais de 10 bars. Será, então, têm crescido em uma 
faixa de negociação, que pode sair em qualquer direção. Em geral, as probabilidades sempre favorece a gama de fuga de 
negociação de estar na mesma direcção que a tendência inicial. Se a faixa de negociação dura por um longo tempo, é 
simplesmente uma bandeira em um gráfico de quadros mais alta de tempo (por exemplo, uma faixa de negociação de 
três dias de duração sobre o gráfico de 5 minutos que segue um pico touro geralmente será apenas uma bandeira touro 
no gráfico de 60 minutos, e as probabilidades favorecem uma fuga de cabeça). Esta é uma situação retomada tendência 
e é discutido mais adiante neste capítulo. Embora a tendência geral é retomada antes do final do dia e o dia torna-se 
um dia de tendência de retomada de tendência, a fuga a partir da faixa de negociação às vezes pode falhar ou reverter 
dentro de alguns bares (reversões bandeira final são discutidas no livro 3 no capítulo sobre reversões). Raramente, a 
faixa de negociação dura por várias horas ou mesmo vários dias e tem muito pequenas oscilações (esta é uma estreita 
faixa de negociação e é discutida no livro 2 em faixas de negociação). Tal como acontece com qualquer faixa de 
negociação, a fuga pode ser em qualquer direcção, mas é ligeiramente mais provável que seja na direcção da tendência.

A terceira possibilidade é que o mercado inverte. Enquanto a retirada da ponta não é forte o suficiente para virar o 
sempre-no comércio para a direção oposta, o mercado provavelmente continuará a tendência, ea continuação será 
quase sempre sob a forma de um canal. Menos frequentemente, o mercado vai reverter e formar um pico na direção 
oposta. Quando isso acontece, o mercado, então, geralmente entrar em uma faixa de negociação, como os touros e os 
ursos lutar por follow-through. Os touros vai continuar comprando como eles tentam criar um canal touro a seguir o 
seu pico de touro, e os ursos vão continuar a vender como eles tentam criar um canal urso de seguir o seu pico de urso. 
Embora a faixa de negociação pode durar para o resto do dia, um lado geralmente ganha eo mercado irrompe. Nesse 
ponto, seja ele forma um canal e no dia toma-se um dia de pico ea tendência canal ou a fuga é logo seguido por outra 
faixa de negociação e do mercado constitui um dia faixa de negociação de tendência, que é discutido no próximo 
capítulo.

Além de reverter com um pico na direção oposta, o mercado também pode reverter se uma faixa de negociação 
formas após o pico. Por exemplo, se houver um pico de touro e, em seguida, uma faixa de negociação, em cerca de um 
terço dos casos, o mercado vai quebrar para fora da parte inferior da faixa de negociação em vez de topo. A fuga pode 
ser por uma afiada, grande pico urso, mas mais frequentemente é por uma barra de tendência urso banal que é seguido 
por um canal de urso.

Se ele forma um canal, é melhor trocá-lo apenas na direcção da tendência. Às vezes, há grandes oscilações no 
canal, que pode proporcionar oportunidades de contra-tendência escalpelamento como o canal avança. Esteja ciente 
de que canais podem durar muito mais tempo do que você imagina e eles estão sempre à procura como eles estão 
invertendo. Há muitos retrocessos ao longo do caminho, prendendo os comerciantes para a direção errada. 
Normalmente existem muitos bares com caudas, muitos bares de tendência na direção oposta, e muitas barras 
sobrepostas, mas ainda é uma tendência e é muito caro para contra-tendência do comércio prematuramente.

Alguns dias têm um movimento cedo forte impulso (um ponto) e, em seguida, a tendência continua em um canal 
menos íngreme para o resto do dia. No entanto, por vezes o canal de aceleração e segue uma curva parabólica, em vez 
de um percurso linear. Em outras ocasiões, ele perde a força e forma uma curva mais horizontal. Independentemente 
disso, o início do canal é geralmente testados no final do dia ou no dia seguinte, ou dois, e o ensaio pode então ser 
seguida por um intervalo de negociação ou uma tendência em qualquer direcção. O que é importante perceber é que, se 
o canal é bastante apertado, é comercializável na direção com tendência porque os pullbacks não vai longe o suficiente 
para um comércio contra a tendência para ser rentável. Muito menos frequentemente, o canal tem amplas oscilações e 
seja comercializável em ambas as direções.

Você deve estar preparado para procurar entradas no sentido contra-tendência depois de há uma faga do canal 
contra a tendência, uma vez que há uma boa chance de que o movimento contra a tendência se estenderá por todo o 
caminho de volta para testar o início do canal e tentativa de formar uma faixa de negociação. Lembre-se que um canal, 
não importa o quão íngreme, é uma bandeira na direção oposta. Um canal de touro é um bandeira do urso e um canal 
de urso é uma bandeira touro. Além disso, mesmo que um canal é uma faixa de negociação inclinado, que é também a 
primeira perna de uma faixa de negociação maior, e a inversão é geralmente à área em tomo do início do canal. Por 
exemplo, se há um pico para cima, então uma retirada, e, em seguida, um canal de touro, o canal touro é geralmente a 
primeira etapa de uma faixa de negociação que ainda tem de se desdobrar. O mercado geralmente corrigir para baixo 
para o fondo do canal, onde ele vai tentar formar uma bandeira fondo duplo touro com a parte inferior do canal. Isso



geralmente leva a um salto, que é a terceira perna da faixa de negociação em desenvolvimento. Após o salto, os 
comerciantes devem começar a procurar outros padrões porque a previsibilidade do padrão de pico e do canal neste 
momento terminou. Um espigão é uma fuga, o que significa que haverá uma lacuna entre o ponto de fuga e a primeira 
retirada, que é o início do canal. O teste para a parte inferior do canal é um teste da diferença e é um teste de 
desagregação.

operadores de ações, muitas vezes descrever o fim de um canal de touro como um comércio lotado porque eles 
acreditam que qualquer pessoa interessada no estoque passou muito tempo e não há ninguém para comprar. Eles, 
então, esperar um sell-off rápido até o início do canal, como todos da saída compradores de canal. Como o estoque cai 
rapidamente, eles pensam da perna urso como sendo causado por todos os touros a entrar em atraso com perdas 
abertos rapidamente sair para minimizar essas perdas. Essa corrida para as saídas pela multidão de touros leva à 
rapidez e profundidade do sell-off. Existem, obviamente muitos factores que influenciam a cada movimento, mas esta 
é provavelmente um componente importante quando há um forte correcção para baixo para o começo do canal.

Uma vez que a segunda parte do padrão é um canal, o comportamento durante a fase de canal é como a de 
qualquer outro canal. Quase todos os padrões de pico e o canal touro terminam com uma fuga através da parte inferior 
do canal e a um teste em tomo da parte inferior do canal. A configuração reversão mais fácil de local é um padrão de 
três-push em um canal com uma forma de cunha, onde o terceiro impulso ultrapassa a linha de canal de tendência e 
inverte com uma forte barra de reversão, especialmente se houver uma segunda entrada. No entanto, na maioria das 
vezes a reversão não é tão claro e é melhor esperar por uma configuração pullback fuga. Por exemplo, se houver uma 
fuga abaixo de um canal de touro, esperar por uma retração a um maior alta ou mais baixa alta, e se houver uma boa 
configuração urso, ir brevemente. Se o sell-off atinge o fundo do canal e configura uma compra, em seguida, olhar para 
ir muito para o fundo duplo salto bandeira touro.

Se há um pico forte e qualquer recuo, mesmo uma única barra, e, em seguida, a tendência de retoma, as 
probabilidades a favor de uma tendência de pico e o canal. Por exemplo, se há um pico forte até que eclodiu de uma 
feixa de negociação e, em seguida, um bar no interior, em seguida, um bar que fica abaixo do bar no interior, mas 
reverte-se em uma barra de reversão touro, os comerciantes vão comprar acima desse bar em antecipação de um canal 
de touro. Assim que o mercado vai acima desse bar reversão touro, um canal estiver em vigor. Ele pode ter um único 
push-up com duração de um a vários bares (uma reversão da bandeira final, que é discutido no livro 3) e, em seguida, 
reverter em um pé de urso, ou pode ter duas ou mais pernas e, em seguida, inverter. Se o canal se está a desenvolver em 
uma área onde uma reversão parece provável, como perto do topo de uma faixa de negociação, pode reverter depois de 
um par de pernas para cima, antes de linhas de canal claras podem ser tiradas. Se ele está se formando em uma área 
onde uma tendência de subida é provável, como em uma inversão a partir de um padrão de fundo forte, ele irá 
normalmente têm pelo menos três empurrões, mas poderia ter muitos mais.

O quão longe pode ir um canal? Em uma tendência forte, ele normalmente vai muito mais longe do que a maioria 
dos comerciantes acreditam que é provável. No entanto, se o pico é grande, um alvo de movimento medida é de ao ar 
livre ou de baixo da primeira barra do pico para o próximo ou alta da última barra do pico, e então você projetar que 
mesmo número de pontos para cima. Outro alvo movimento medido é um movimento da perna 1 = perna 2, onde o 
pico é perna 1 eo canal é perna 2. Olhe para ver se uma inversão é a criação de uma vez que o canal está no alvo 
movimento medido.

Normalmente você vai ver outras projeções movimento medidos e linha de tendência e metas linha de canal de 
tendência, bem como, mas a maioria dessas metas irá folhar, especialmente se a tendência é muito forte. No entanto, é 
importante olhar para eles, porque quando uma reversão, finalmente, se configurado, ele será geralmente em uma 
dessas áreas de resistência, e que lhe dará mais confiança para tomar o comércio de reversão. Em geral, é muito melhor 
para olhar para alvos movimento medidos como áreas para tirar lucros do que como locais para tomar comércios de 
reversão. Os comerciantes devem levar um comércio reversão somente quando a configuração é forte, e comércio 
reversão é discutido no livro 3. Os operadores experientes, muitas vezes, couro cahdudo contra a tendência em alvos 
movimento medidos, por vezes, a escala em que o mercado vai contra eles (a escala em é discutido em livro 2), mas 
muito poucos os comerciantes podem consistentemente fezer isso de forma rentável e mais vai perder dinheiro se eles 
tentarem.

Um aumento forte é um sinal de que o mercado está se movendo rapidamente para um novo nível de preço onde 
ambos os touros e os ursos sentem que não há valor em colocar comércios. O mercado geralmente ultrapassa a área do 
valor e, em seguida, puxa de volta para o que será uma faixa de negociação. Porque ambos os touros e os ursos estão 
satisfeitos com os preços desta nova área, a probabilidade direcional de um movimento equidistante é de cerca de 50 
por cento no meio da feixa de negociação. Isso significa que há cerca de uma chance igual que o mercado vai subir X 
carrapatos antes que ele se move para baixo X carrapatos. Esta incerteza é a marca de uma feixa de negociação. Não



importa por que o mercado está tendendo. Tudo o que importa é que de está se movendo rapidamente. Você pode ver o 
movimento como uma filga e um afastamento de alguns preços antes ou como um movimento em direção a algum 
ímã. Isso ímã pode ser um nívd de preços de teclas, como um pico antes, um movimento medido, ou uma linha de 
tendência. Ou você pode pensar a fuga como um movimento em direção à neutralidade, onde a probabilidade 
direcional é, mais uma vez cerca de 50 por cento. Isso sempre ocorre em uma faixa de negociação, de modo que uma vez 
que a probabilidade direcional caiu para 50 por cento, uma faixa de negociação se tomará evidente. A tendência é 
simplesmente um movimento de uma faixa de negociação para outro, e enquanto na nova faixa de negociação, tanto os 
touros e os ursos estão colocando comércios em uma tentativa de ser posicionado para o que eles acreditam que será a 
próxima fuga. Isso é discutido mais na seção sobre a matemática da negociação no livro 2.

Como exemplo, se o mercado está em um canal de touro, a probabilidade direcional de um movimento 
equidistante começa a cair, e em algum ponto desconhecido que atinge 50 por cento. Isto acabará por ser o meio da 
faixa de negociação, mas ninguém ainda sabe onde fica e ao mercado em geral tem de ultrapassar para os ascendentes 
e descendentes, como ele procura neutralidade. Como o mercado está subindo no canal, os comerciantes vão assumir 
que a probabilidade direcional de preços mais altos ainda é melhor do que 50 por cento até que seja daramente inferior 
a 50 por cento. Essa clareza ocorre em algum ímã, e nesse ponto todo mundo vê que o mercado já foi longe demais. 
Esta será a área geral da parte superior da faixa de negociação, e a probabilidade direcdonal na parte superior de uma 
faixa de negociação favorece os ursos. O resultado é que o mercado vai negodar para baixo em busca de neutralidade, 
mas geralmente vai ultrapassar isso de novo porque a neutralidade não é dara, mas o excesso é. Uma vez que o 
mercado fica a algum ímã (discutido no livro 2), os comerciantes vão ver que de tem ido muito para baixo e ele irá 
inverter-se. Eventualmente, a gama vai se tomar mais apertado, com os comerciantes em casa sobre a neutralidade, 
que é um nívd de preço onde ambos os touros e os ursos sentem que há valor em colocar comércios. Eles estão em 
equilíbrio e que o mercado é, em seguida, no modo de foga. Em pouco tempo, o valor percebido vai mudar e que o 
mercado vai ter que sair novamente para encontrar a nova área de valor.

Depois de reconhecer que uma tendênda espiga e canal está em vigor, não tome comércios reveses na esperança de 
que um pullback ABC vai estender o sufidente para o lucro de um cambista. Isso ocorre porque, invariavdmente, não 
terá havido qualquer prévia quebra de linha de tendênda, e o aperto do canal faz a troca reveses uma estratégia 
perdedora. As felhas destes escalpos reveses são grandes as configurações com tendênda. Basta digitar em uma 
parada, onde os comerciantes tendênda contrária estão saindo com as suas paragens de proteção.

comerciantes agressivos entrará canais usando ordens de limite, a negociação com tendênda até negodação de 
dois lados toma-se proeminente e que ponto des vão começar a contra-tendência negociação. Por exemplo, se houver 
um pico urso e, em seguida, um canal, ursos entrará com ordens de limite no ou acima dos pontos altos das barras 
anteriores. Como o canal se aproxima de níveis de suporte, des vão assistir para ver se os bares estão sobrepostas mais, 
se há mais e mais fortes bares tendência de subida, se houver mais dojis, e se existem maiores retrocessos. Quanto mais 
destes sinais de negodação de dois lados que estão presentes, o mais dispostos os touros será para comprar com 
ordens de limite na e ahaixo da mínima de barras anteriores e balançar baixos, e os ursos menos dispostos estarão a 
curto acima ou abaixo bares. Bears irá escalar para fora de seus negódos rentáveis após a tendênda já se arrasta há 
algum tempo e é na área de alvos movimento medidos ou outros tipos de apoio. Touros começará a escala em longos 
nas mesmas áreas. O aumento da compra e venda reduzida, finalmente, levar a uma ruptura adma da linha de 
tendênda de urso.

Instituições e comerciantes que têm contas grandes o sufidente pode ser dimensionado para uma posição de 
contra-tendência, esperando que o mercado para testar o início do canal, mas a maioria dos comerciantes deve 
negodar apenas com tendência até que haja um sinal daro de uma reversão. Além disso, é arriscado para escalar em 
uma posição contra a tendência em um canal na segunda metade do dia, porque muitas vezes você vai ficar sem 
tempo. Você vai encontrar-se segurando uma posição perdedora cada vez maior e você será forçado a comprá-lo de 
volta com uma grande perda no momento do encerramento. Quando os ursos estão escalando em, alguns vão procurar 
um grande bar tendênda de subida que quebra adma de uma alta antes swing. Eles vão vê-lo como um possívd top 
exaustiva da faixa de negociação que deve formar em breve. Eles vão colocar ordens de limite para curto o 
encerramento do bar e, adma de sua alta, porque des vêem o canal como a primdra etapa de uma faixa de negodação, 
e curto-circuito picos touro na área da parte superior de uma faixa de negodação é uma faixa de negodação padrão 
técnica (discutido no livro 2 em faixas de negodação). Após o intervalo de negodação formou, os comerciantes vão 
olhar para trás e ver que o canal touro foi o inído do intervalo, e muito profissionais experientes pode começar a usar 
técnicas de negodação faixa de negodação como o canal está se formando, se des acreditam que o mercado está em a 
área do topo da fàixa de negociação soon-to-be.

O pico que se forma antes do canal é uma área fina na carta (há muito pouca sobreposição das barras adjacentes, e 
é um tipo de fuga ou medir lacuna, como discutido no segundo livro), onde há acordo entre os touros e os traz que o



mercado está mispriced, e, portanto, o mercado se move através dele rapidamente. Ambos estão a contribuir para o 
rápido afastamento de os preços no pico como eles procurar o equilíbrio que pode ser inferida a existir uma vez que o 
canal começa a se formar. Sim, o mercado ainda está tendendo porque um lado ainda é dominante, mas, finalmente, 
há alguma negociação de dois lados. O canal em si normalmente tem muitas barras sobrepostas e pullbacks e é 
essencialmente uma faixa de negociação apertada acentuadamente inclinado. Uma vez que este tipo de ação do preço 
representa negociação de dois lados, é razoável esperar que o início do padrão a ser testado antes de muito tempo, 
apesar de o quão forte a tendência tem sido. Por exemplo, em uma tendência de aumento e canal de urso, todos aqueles 
touros primeiros que compraram no início do canal de urso, pensando que o pico se tomaria uma fuga falhou, estão 
finalmente de volta para o ponto de equilíbrio no pullback para essa área, e isso forá com que a função de retração como 
um topo duplo. Estes touros vai sair em tomo de breakeven nesses primeiros longs e pode não querer comprar menos 
que o mercado cai para trás novamente. Este é provavelmente um componente importante da razão por que há 
geralmente pelo menos algum movimento para baixo após o início do canal é testado. Qualquer canal é geralmente a 
primeira etapa de uma faixa de negociação e é na maioria das vezes seguido por um movimento contra a tendência que 
testa o início do canal e revela a feixa de negociação. Nesse ponto, o intervalo de negociação geralmente expande no 
tempo e tem, pelo menos, um movimento parcial na direcção do canal original. De lá, o mercado se comporta como 
uma feixa de negociação e está no modo de fuga (os comerciantes estão procurando uma fuga) e a fuga em uma nova 
tendência pode vir em qualquer direção.

Por vezes, o canal é de modo vertical que ele acelera e se toma parabólica. Embora haja tão pouca sobreposição 
entre compassos consecutivos que não se parecem com um canal típico, isso funciona movimento parabólico, como a 
fese de canal e é, portanto, uma variante de uma tendência espiga e canal. Este movimento parabólico, muitas vezes, 
contêm uma grande barra de tendência. Por exemplo, se há um pico urso, que é um ou mais grandes bares tendência 
urso, depois de uma pausa, e depois outro pico urso, então você tem clímax venda consecutivos. Cada barra grande 
tendência deve ser pensado como um pico, uma fuga, uma lacuna, e um clímax. Quando há clímax consecutivos 
(separados por uma pausa ou uma pequena retração), eles são geralmente seguido por uma correção de duas pernas 
que testa a pausa que se seguiu ao primeiro clímax. O segundo ponto culminante deve ser considerada como a fese de 
canal de pico do padrão e do canal, embora seja um outro ponto e não um canal de baixa impulso. No entanto, uma vez 
que o que normalmente se segue é o mesmo que com um padrão de pico e o canal convencional, ápices consecutivos 
formar uma variante de uma tendência de pico e o canal. Raramente, haverá mesmo um terceiro clímax consecutiva 
antes de uma correção mais complexa segue.

Por que o mercado tendem a ter uma correção maior após clímax venda consecutivos? Quando há um ápice venda, 
há venda de pânico, touros fracos sentem que eles têm que sair de suas longs a qualquer preço. Além disso, ursos fracos 
ver o ímpeto forte e têm medo que eles estão perdendo uma grande jogada para que eles sejam curto-circuito no 
mercado para garantir que eles recebam. Se as pausas de mercado e, em seguida, tem um outro bar urso grande, que a 
segunda venda clímax novamente representa urgente vendedores que não querem esperar por uma retração que pode 
nunca vir. Uma vez que esses longs fracos estão fora e os ursos fracos estão em, não há ninguém para curta a esses 
preços baixos e isso cria um desequilíbrio para o lado da compra. Não existem ursos suficiente para tomar o lado 
oposto do comércio, assim que o mercado tem que ir para cima para encontrar os comerciantes suficientes dispostos a 
curta para preencher as ordens de compra. O oposto é verdadeiro com ápices buy consecutivos. Eles representam 
urgência. Os comerciantes se sentem compelidos a comprar no mercado, uma vez que está a aumentar rapidamente, 
porque eles têm medo de que não haverá uma retirada que vai deixá-los vender a um preço melhor. Uma vez que estes 
ursos fracos emocionais e touros (final dos touros são fracos) ter comprado tudo o que eles querem comprar a esses 
preços altos, não há ninguém para comprar e o mercado tem que vir para baixo para atrair mais compradores. O 
resultado é uma correcção que geralmente tem duas pernas e dura, pelo menos, 10 bares ou mais.

Outro tipo de um canal forte ocorre em uma tendência espiga e clímax. Aqui, após a pausa do pico, o mercado cria 
um outro ponto. Todos os picos são ápices e quando o mercado de forma ápices consecutivos, normalmente irá formar 
uma correcção maiores, muitas vezes para o início do segundo pico. Mas esta é exactamente como um pico de canal e 
se comporta e é, por conseguinte, uma variante, onde existe um segundo pico, em vez de um canal. Por vezes, o ápice é 
uma espiga e a espiga é mais de um canal. Por exemplo, pode haver um canal de touro que, em seguida, tem uma 
grande one-bar touro espiga. Isso pode se tomar um ponto e reversão clímax. Mesmo que houvesse um canal e, em 
seguida, um ponto, ele se comporta como um padrão de espiga e canal tradicional.

Uma vez que qualquer movimento vertical, forte pode funcionar como um ponto, uma abertura de gap qualifica. Se 
você olhar para a Standard & Poors (S & P) índice de caixa em um dia quando o Emini tem uma abertura grande lacuna 
para cima, você vai ver que a primeira barra do índice dinheiro não é uma lacuna.

Em vez disso, é um bar grande tendência de subida com a sua aberto em tomo do encerramento de ontem e de sua 
estreita em tomo do fim do primeiro bar da Emini. Se não é, em seguida, uma pausa ou retirada e, em seguida, um



canal, esta é uma tendência lacuna pico e o canal.

Quando o canal é muito inclinado, o pico e o canal muitas vezes em conjunto, formam apenas um pico num 
gráfico de tempo maior, e que o espigão vai geralmente ser seguido por um canal em que período de tempo maior. Em 
outras vezes haverá um pico, que dura vários bares, mas não existe qualquer canal. Normalmente, as barras finais do 
pico têm alguma sobreposição e há, na verdade, é um canal em um gráfico de intervalo de tempo menor.

Haverá por vezes um grande bar tendência de subida, que é um ponto para cima, e, em seguida, um grande bar 
tendência urso, que é um ponto para baixo. Quando isso acontece em uma tendência de subida que já se arrasta há 
algum tempo, o mercado geralmente entra em uma faixa de negociação, com os touros que tentam criar um canal de 
touro e os ursos que tentam para um canal de urso. Eventualmente um lado ganha e quer a tendência de retoma ou o 
mercado forma uma tendência de urso espiga e canal. O oposto acontece nas tendências de urso, onde há, em seguida, 
um grande bar tendência urso. Se houver uma harra de pico touro logo depois, o mercado normalmente vai para o lado 
quando os dois lados lutam sohre a direção do canal. Se os ursos ganhar, a tendência urso vai retomar, e se os touros 
ganhar, haverá uma reversão. As vezes um lado aparece para ganhar sob a forma de um segundo pico, mas não dentro 
de um ou duas barras e conduz a um canal na direcção oposta.

Um padrão de pico e o canal é composto de duas partes, e eles são melhor negociado de forma diferente. A espiga é 
uma fuga e é negociado como todas as fugas, que são discutidas no livro 2. Em geral, se a fuga parece ser muito forte e 
no contexto em que é susceptível de ser bem sucedido, você pode entrar no mercado ou em pullbacks pequenas como o 
pico está a formar. Desde um pico também é um clímax, haverá um recuo em algum momento e isso proporciona 
outras oportunidades para entrar com a tendência. Finalmente, o canal não é diferente de qualquer outro canal. Se é 
um canal touro apertado, você pode entrar na direção da tendência de retração, como os da linha de tendência ou a 
média móvel, ou em uma ordem de limite abaixo da mínima da barra anterior, ou a cada 10 centavos mais baixo no 
Intel (INTC) quando de é negociado a US $ 20. Se o canal tem oscilações mais amplas, tem forte negodação de dois 
lados e você pode tomar comércios em ambas as direções. Uma vez que um canal é uma banddra na direção oposta, 
uma vez que começa a reverter você pode tomar o comércio de reversão. Ele geralmente corrige a volta do início do 
canal, onde você pode entrar em um teste do início do canal, que vai ser uma bandeira touro duplo fondo em uma 
espiga e canal pullback touro, e uma banddra topo duplo urso em um pico e pullback urso canal.

Se o canal tem muita sobreposição entre barras adjacentes e muitos bares de tendênda na direção oposta e vários 
retrocessos que duram vários bares, é um canal fraco. Quanto mais fraco o canal, os comerciantes tendência do 
contador institudonal mais agressivos será. Por exemplo, se há um canal urso fraco após um pico de urso, touros fortes 
será ampliado em como o mercado se move mais haixo. Haverá empresas que compram com todas as razões possívds, 
como a compra abaixo da mínima de cada bar ou a cada baixo balanço anterior, ou a compra de cada US $ 1,00 menor 
no Google (GOOG) quando de é negodado a US $ 500, ou em todos os testes da linha de canal de tendênda ou em 
cada barra de reversão em um tempo pequeno gráfico de quadro, ou em cada US $ 1,00 salto até ao largo da baixa em 
GOOG, no caso de a reversão até já começou. Se, em vez de sair do topo do canal, o mercado quebra fortemente fora do 
fondo e cria uma forte pico urso que dura vários bares, estes touros terão de cobrir saindo suas longs. Como des 
vendem para fora de seus longos, des aumentam a força da fuga urso, e des podem até mesmo reverter a curto para um 
comércio impulso para baixo. No entanto, na maioria dos casos, o rompimento de baixa não irá muito longe, e uma vez 
que os últimos touros desesperadas ter vendido fora de suas posições, não há mais ninguém que esteja disposto a curta 
a esses preços haixos. Geralmente o mercado vai se reunir, pdo menos, duas pernas e, pdo menos, 10 bares, de procura 
por um preço mais devado onde os ursos poderíam estar dispostos a curta mais uma vez.

Quando o mercado está tendendo fortemente e, em seguida, desenvolve um pico na direção oposta, o pico irá 
geralmente levam a apenas um pullback (a banddra) e, em seguida, a tendência vai continuar. No entanto, é uma 
dedaração de que os comerciantes que acreditam que o mercado pode inverter estão agora dispostos a começar a tomar 
posições. Se o mercado começa a se formar mais um ou dois picos ao longo dos próximos 10 a 20 bares, a força de 
contra-tendênda desses picos é cumulativo e o mercado está em transição para mais de negodação de dois lados. Isso 
pode se transformar em uma faixa de negodação, uma correção mais profunda, ou até mesmo uma inversão da 
tendênda. Por exemplo, se há uma tendênda de subida muito forte de qualquer tipo, e não simplesmente um pico e 
canal de touro, eo mercado tem sido adma da média móvel de 20 ou mais barras e é a sua alta, então a tendênda de 
subida é muito Forte. Se há de repente um bar tendência urso de tamanho moderado que abre perto de sua alta e fecha 
perto de sua baixa, este é um ponto de urso. O bar pode ser um bar reversão urso, uma barra de entrada abaixo de um 
bar reversão urso, ou mesmo um bar no interior, e isso não importa. Esta primeira baixo pico quase sempre apenas 
levar a uma banddra touro. Após a tendênda de subida currículos, prestar atenção para um outro ponto de urso. 
Eventualmente um será seguido por um recuo para a média móvd. Este primdro pullback para a média móvd será 
geralmente seguido por um teste do alto da tendênda de subida. O teste pode ser na forma de uma alta superior, um 
topo duplo, ou uma alta inferior. No entanto, o recuo para a média móvel é geralmente sufidente para quebrar pelo



menos alguma linha de tendência touro e, em seguida, o rali que se segue pode ser o último comício antes de uma 
retirada significativa ou mesmo uma reversão ocorre.

Se houver um terceiro e maior pico urso na nova alta, as chances de pelo menos um aumento de correção de duas 
pernas, e o movimento para baixo após o baixo pico será geralmente em algum tipo de canal. É o mercado ignorando os 
anteriores dois picos de urso? O mercado nunca ignora qualquer coisa. Embora este último pico urso pode ser o único 
todos considera ser o evento seminal, existe um efeito cumulativo de outros picos de urso como bem. Na verdade, se o 
segundo urso pico foi particularmente forte e, em seguida, o mercado reuniram-se para uma nova alta, eo próximo pico 
urso foi modesto mas levou a uma correção, você tem que considerar uma interpretação diferente do que acabou de 
acontecer. É possível que o segundo urso pico foi realmente o mais importante, e foi o início efectivo da jogada, e que o 
rali para a nova alta após o pico era simplesmente um recuo a partir desse ponto. É importante compreender que 
qualquer recuo foga pode testar a idade extrema, quer com um alto inferior, um topo duplo, ou uma alta superior, e que 
o teste muitas vezes pode ser o início do canal de urso. Embora possa parecer que o pequeno pico para baixo começou a 
tendência de urso e que o canal que se seguiu foi o primeiro canal de urso, por vezes, o pico anterior é mais influente. 
Seu canal pode começar no alto da tendência de subida, e pode começar com esse pico menor descem do alto. O canal 
que segue esse pequeno urso pico é, em seguida, no interior do canal maior, que começou no touro alta, pouco antes 
que urso pequeno pico formado.

Quando o mercado está em uma feixa de negociação, que muitas vezes tem tanto um pico de touro e um pico de 
urso. Os touros e os ursos, em seguida, lutar para criar um canal. Eventualmente um lado irá dominar e será capaz de 
formar um canal de tendência. É geralmente começa com uma fuga, o qual é, em seguida, um segundo pico. Ambos os 
picos de contribuir para a formação do canal.

Um canal de touro é um bandeira do urso e um canal de urso é uma bandeira touro, e como todas as bandeiras que 
são padrões de continuação que normalmente quebram para fora na direção da tendência. No entanto, às vezes eles 
sair na direção oposta, levando a uma reversão de tendência. A fuga é um pico, então ao invés de uma tendência espiga 
e canal, o mercado constitui uma tendência canal e pico que não está relacionado a um padrão de espiga e canal. Mas, 
geralmente, a espiga é seguido por um canal. Por exemplo, se houver uma tendência urso e tem um recuo, a retirada é 
um canal de subida e, por conseguinte, uma bandeira de urso. As vezes, o canal vai sair para a cabeça. A foga é um bar 
tendência touro e um pico, e se a foga for bem sucedida, o follow-through será um canal. A tendência de subida 
começou com a espiga, e que espiga e o canal que segue formar uma tendência de subida espiga e canal. O canal 
original era a bandeira final da tendência de urso e ele quebrou a cabeça, mas não está relacionado com a tendência de 
aumento e canal de touro que se seguiu. O pico mudou o mercado e é o início da nova perspectiva para os 
comerciantes, que, então, ignoram a bandeira do urso que a precedeu.

Uma situação semelhante acontece quando uma reversão cunha falhar. Por exemplo, uma parte superior cunha é 
um canal touro ascendente, e, portanto, uma bandeira do urso, e, geralmente quebra para o lado negativo. Se em vez de 
quebra para a cabeça, a foga é um pico e pode ser seguido por um canal e um movimento medido para cima. A foga 
sempre redefine o mind-set e deve ser considerado como o início de uma nova tendência. Neste caso, a tendência ainda 
é uma tendência de subida, como a tendência antes da cunha, mas agora é uma tendência ainda mais forte touro. 
Normalmente, rompimentos de alta não vá mais de cinco a 10 bares antes de inverter em qualquer um, retração de 
duas pernas prolongada ou uma tendência na direção oposta. Eles representam compra excepcionalmente clímax e, 
portanto, exagerado. Esta é nas caudas da curva de sino de comportamento, e as instituições terão todos os tipos de 
indicadores dizendo-lhes que a tendência de subida é exagerado e deve corrigir. Cada instituição contará com sua 
própria medida de excesso, mas as instituições suficientes costuma ver o rali como excessiva e as suas apostas de que o 
mercado vai cair em breve dominar os touros, ea reversão seguirá.

Spike e comportamento canal é um dos mais comuns e, portanto, as coisas mais importantes que você vai ver em 
cada gráfico. Existem inúmeras variações e muitas interpretações de cada padrão. As vezes, o pico será um bar, mas, 
em seguida, depois de uma pausa, haverá um pico ainda melhor para o faturo. O canal pode ser tão vertical que 
funciona como parte da espiga, e o espigão e o canal pode ser simplesmente um pico num intervalo de tempo maior. 
Este canal pode ser muito pequena ou muito grande em relação ao pico. Quando há uma tendência forte, normalmente 
haverá vários picos dentro do canal, e o canal podem subdividir em padrões de pico e de canais mais pequenos. Esteja 
aberto a todas as possibilidades, porque todos eles têm o potencial de oferecer oportunidades de negócios rentáveis.



FIGURA 21.1 Três empurra um Spike e Canal

Às vezes um pico touro e canal pode terminar com três empurra para cima, a superação linha de canal de tendência, e 
uma forte bana de reversão urso, mas a maioria das reversões não são tão simples. Na Figura 21.1, bar 6 fazia parte de 
um dois-bar ponto acima, mas o movimento para cima da bana de 5 baixo era tão íngreme que você também pode 
considerar bar 5 como o início do pico. Não importa porque qualquer reversão forte em cima da abertura é provável que 
tenha de compra follow-through, e haverá comprar programas baseados em cada um. Aqui, foi sob a forma de um 
canal que tinha três empurra para cima e uma forma de cunha. Canais muitas vezes puxar para trás depois de uma 
terceira push-up. Bar 10 ultrapassou a linha de canal de tendência e reverteu para baixo em um bar reversão urso, que 
criou um curto comércio. Uma cunha touro geralmente corrige em duas pernas para baixo ao redor da parte inferior da 
cunha, e um canal de pico e o canal touro geralmente corrige para baixo em duas pernas para o inicio do canal, que é 
também a bana debaixo 7.

Spikes podem ser cumulativos. O bar antes de bar 7 foi um pico urso, mas de simplesmente levou a um teste da 
média móvel. Bar 9 foi um segundo pico de urso. Estes dois picos indicam que os ursos estavam tentando assumir o 
controle sobre o mercado e que o mercado estava se tomando frente e verso. Bar 10 foi o primeiro bar de um de dois bar 
urso pico e bar 11 foi seguido por um outro ponto de urso. Só porque que spike final, quebrou abaixo da cunha e 
claramente levou para a perna urso não significa que se transformou o mercado por si só. Esses picos anteriores 
também eram parte da transição e não deve ser menosprezada. Como des estavam se formando, você deve entender 
que o mercado estava a dizer-lhe que estava em transição e você deve começar a olhar para o comércio em ambos os 
sentidos e não apenas comprar setups.

Barra 16 foi um pico de um compasso, mas o pico acima também pode ser considerada para ter começado com a 
barra 15. Houve um recuo a barra 17 e, em seguida, três pequenos empurra para cima a baste 21, em que 0 mercado 
invertida.

O bar após 15 é um ponto de um bar, e os quatro bares que se seguiram formaram um pequeno canal, terminando 
no bar 16; todo o movimento até 16 também foi um ponto.

Bar 22 foi um ponto baixo e corrigido para os lados para barrar 25, onde um canal começou para baixo a barra 27, 
que foi o terceiro impulso para baixo após o pico (barras 23 e 26 foram os dois primeiros}, e bar 27 ultrapassou o canal 
de tendênda linha e fechado em seu meio. Isso não foi uma forte barra de sinal e nem foi o urso dentro da barra que se 
seguiu, mas o mercado inverteu-se para o próximo.



Mais profunda discussão deste Chart

Na Figura 21.1, o mercado quebrou abaixo da média móvel ea faixa de negociação no final de ontem. Uma vez que 
havia muitos bares tendência urso em que faixa de negociação e a primeira barra de hoje tinha um corpo urso forte, é 
razoável para não comprar o fracassado fuga longa, que foi criada pela segunda barra de hoje e, em vez de esperar por 
um segundo sinalizar antes de ir muito tempo. Mesmo que a segunda barra foi uma forte barra de reversão touro, não 
havia nada para reverter uma vez que se sobrepunham totalmente a barra antes. Esta foi uma pequena faixa de 
negociação, não uma boa inversão. Todas as lacunas para baixo são picos de urso e pode ser seguido por canais de 
urso. Bar 2 touros preso e tornou-se uma pequena configuração pullback fuga para um pico de urso e tendência canal 
para barrar 3. Bar 3 foi uma fuga sob uma bandeira final, um bar e se tornou o primeiro bar de uma forte reversão de 
duas barras que se tornou a baixo do dia. Sem dúvida, esta inversão touro pode ser descrito como uma fuga, mas não 
de forma mais precisa se a inversão no final de um canal de urso.

A barra de tendência de subida antes bar 6 é quando os comerciantes desistiu da possibilidade de que o rali de 
bar 3 era apenas uma bandeira do urso. Isso bar era uma fuga da noção de que o mercado estava em uma tendência de 
urso para a ideia de que tinha virado em uma tendência de subida. Esta ideia foi confirmada no bar 6, quando a maioria 
dos comerciantes finalmente acreditou que o mercado tornou-se sempre no tempo. Muitos acreditavam que o mercado 
tinha revertido para cima até o final do bar antes de bar 6, e que bar tendência de subida também foi um pico, um bar 
de fuga, e uma lacuna. A baixa do bar que se lhe seguiu (barra 6, neste caso) formaram o fundo do fosso, eo alto do 
ponto de fuga formado o topo da lacuna. Aqui era o bar 5 eo pequeno urso dentro da barra que se lhe seguiu. Uma vez 
que o bar antes de bar 6 era uma lacuna, essa lacuna foi um ímã e teve uma boa chance de ser testado durante os 
próximos 10 bares ou assim. 7 bar foi o teste, e tornou-se a parte inferior do canal que se seguiu-se o pico. Alguns 
viram o pico começando na barra de tendência antes de bar 6, e outros a viram como início no bar 5 ou a barra de 
touro após bar 3. Bar 1 2 foi a correção para baixo do canal de alta, e, como esperado em uma espiga e padrão de 
canal, o pullback novamente testados a lacuna e tentou formar um duplo fundo com a barra 7 fundo do canal até a 
barra 10. neste caso, ele falhou.

Bar 1 2 foi o teste da barra 7 fundo do canal touro que terminou no bar 10, mas a jogada para barrar 1 2 estava 
em um canal apertado por isso foi provavelmente apenas a primeira de duas pernas para baixo. Devido a isso, uma 
bandeira dupla touro inferior longa Nunca disparado acima do touro dentro de bar após bar 12. Em vez disso, bar 13 
foi um grande bar tendência urso. Desde que foi ocorrendo no final de uma perna urso relativamente longo, era mais 
provável que seja um clímax exaustivo que deverá conduzir a pelo menos 10 bar, para os lados de duas pernas para 
cima correção. Eu uso a frase "10 bar, de duas pernas11, muitas vezes, e minha intenção é dizer que a correção vai durar 
mais e ser mais complexa do que uma pequena retração. Isso geralmente requer pelo menos 1 0 bares e duas pernas.

O movimento para cima para barrar 14 foi a primeira perna, e então ele se afastou para uma baixa inferior na 
barra 15, e este foi seguido por uma segunda perna para cima para barrar 21. Bar 1 5 pode ter sido a segunda perna 
para baixo a partir da barra 10 alto, mas verifica-se que a correção se tornou mais complexo ea segunda etapa 
terminou na barra 27, que formou uma bandeira de fundo duplo touro com bar 5 e novamente com bar 15. não 
importa o que você considerar, porque a implicação é a mesmo. Haverá alguns programas que utilizam um e outros 
programas irão usar o outro, mas ambos os tipos de programas estará comprando para um movimento medido até. 
Eles estavam à procura de uma segunda perna para cima a partir da barra baixa, 3 em forma de perna 1 = perna 2, 
onde perna 1 foi bar 3 a barra 10, e na perna 2 foi o bar 27 baixo até o bar 31 de altura. Em um gráfico de tempo 
maior, bar 27 era uma configuração simples de alta 2 compra, uma vez que foi duas pernas para baixo do rali para 
barrar 10. Foi uma de duas pernas maior baixa após um forte movimento para cima, e se tornou o pullback que levou à 
medida mover-se para barrar 31. o rali para barrar 31 ultrapassou o movimento medido por alguns carrapatos mas era 
perto o suficiente para satisfazer os touros que tomaram lucros lá. O mercado, em seguida, vendido para a barra de 32 
baixos.



0 movimento para baixo a barra 15 foi uma bandeira cunha touro, onde os dois primeiros empurrões terminou em 
bares 7 e 13. Não importa que a barra 1 0 era uma alta de teste mais elevada de bar 6 em vez de uma alta menor, 
porque isso é comum em cunha bandeiras.

Bar 21 foi uma bandeira do urso de cunha, o que é comum quando a fuga acima de um topo duplo falhar. Barras 
16 e 18 formaram um topo duplo mas em vez de sair para o lado negativo, o mercado quebrou acima. O mercado tinha 
duas pernas pequenas até bar 21, onde o mercado inverteu e a fuga falhou. Barras 16, 18 e 21 são os tris empurra 
para cima na bandeira do urso cunha.

FIGURA 21.2 Spike e Canais ocorrem todos os dias

Alguma forma de uma tendência de pico e o canal está presente todos os dias. Na Figura 21.2, o primeiro dia, 28 de 
março, foi um dia urso espiga e canal que começou com um pico para d ma, mas revertida em um pico de três banas 
para baixo da bana de 2 e, em seguida, novamente a partir bar 3. Lá, ele tentou formar uma duplo fondo com o balanço 
baixo no final do dia anterior. Qualquer um dos dois bares grandes tendências urso entre as barras 2 e 4 também pode 
ser considerado o pico inicial da tendência de urso. Bar 8 formou um topo duplo com o topo da pequena bandeira do 
urso que se seguiu bar 6, e, em seguida, o mercado caia em um canal apertado durante todo o dia, com vários bons 
curtas entradas perto da média móvel.

O mercado quebrou acima do canal no dia seguinte com o espigão até barrar 17. Desde o início do canal 
nonnalmente é testado, os comerciantes poderíam agora começar a olhar por longos configurações paia um teste da 
área de bar 5. A barra de 5 inicio do canal de urso foi testado pela barra 23 e ultrapassada pelo bar 27 gap up no dia 
seguinte.

O canal de baixo paia barrar 15 tomou-se ligeiramente parabólica (de quebrou abaixo da linha de canal de 
tendência de urso na barra de 9 a barra 11, indicando que a inclinação do declínio aumentada), que é o comportamento 
climático e, portanto, não é sustentável a longo prazo. Os comerciantes também podería ter criado a linha de canal de 
tendênda, tomando um paraldo da barra de 5 a 8 bar linha de tendência, e em seguida, ancorando-o para a barra de 6 
ou 7 baixo. Barras 13 e 15 teria ultrapassado essa linha também.

Durante 0 sell-off, os ursos escala em shorts e couro cabeludo para todos os motivos possíveis. Por exemplo, eles 
podem vender em cada salto de dois pontos ou acima do alto da barra anterior, como acima bar 9 e acima da alta de 
cada um dos cinco bares que se seguiram bar 9 e tinham uma alta acima da alta do bar antes . Eles teriam curto na 
média móvel e na linha de tendênda, como a barra de 10. Eles teriam curto em cada pequeno quebra acima da linha de 
tendênda, como a barra de 11. Eles traiam também curta abaixo da mínima de cada barra de retração, como abaixo do



baixo da barra de 10. Outros ursos será curto em um valor fixo por baixo de cada teste do topo do canal, como um ou 
dois pontos para baixo após o teste, apostando que a dinâmica descendente terá follow-through. Desde essa tendência 
urso será evidente em todos os outros quadros de tempo pequeno e qualquer outro tipo de gráfico, os comerciantes vão 
ser curto-circuito com base nessas cartas, bem como, e em maiores quadros gráficos de tempo.

touros agressivos estaria comprando no mesmo canal de urso. Alguns vão estar comprando para couro cabeludo, 
como talvez em todos os testes da linha de canal de tendência, como no bar 13 e bar 15 pontos baixos. Outros serão a 
escala em, acreditando que o mercado deve testar a barra 8 ou bar top 10 do canal de hoje ou amanhã. Eles podem 
comprar todos os testes da linha de canal de tendência e cada nova baixa swing. Por exemplo, eles podem ter ordens de 
limite para compra no mercado caiu abaixo da barra de 11 baixa durante o pico para baixo para barrar 13. Eles podem 
comprar na baixa, alguns carrapatos inferior, ou um par de pontos mais baixos. Outros irão comprar no primeiro sinal 
de que o clímax de venda para baixo para barrar 13 está parado. Eles iriam ver o corpo do urso menor ea grande cauda 
como um sinal de exaustão e, portanto, susceptível de ser seguido por um rali negociáveis. Alguns comerciantes será 
ampliado com posições maiores, como duas a três vezes o tamanho da posição anterior. Alguns vão comprar em uma 
parada de dois pontos acima da baixa, vendo um salto desse tamanho como um sinal de que a reversão no curso. 
Outros serão trocando tempo de quadros gráficos ou tabelas menores e maiores com base em carrapatos ou volume. O 
sell-off pode ser um pullback a 60 minutos ou em movimento diário médio, ou para uma linha de tendência de touro 
forte em um gráfico de intervalo de tempo maior. Há comerciantes tanto de compra e venda para todos os motivos 
possíveis e escalar dentro e fora usando cada abordagem que se possa imaginar. Todos eles podem ganhar dinheiro se 
eles sabem o que estão fazendo. Para a maioria dos comerciantes, no entanto, é arriscado para escalar em longs em um 
canal de urso no último casal de horas do dia. Eles também encontram-se frequentemente segurando uma posição 
perdedora grande que eles serão forçados a sair antes do encerramento com uma perda. Tradera são mais propensos a 
fazer um lucro em um canal de urso, se olhar para configurações curtos ao invés de tentar escalar em longs, 
especialmente no último casal de horas do dia.

O pico de até 17 bar foi seguido por um canal em forma de cunha para cima a barra 23, e, em seguida, uma 
retirada, e, em seguida, uma grande lacuna-se no dia seguinte. Essa lacuna se movimento ainda pode ser parte do 
canal para cima. Qualquer diferença é também um pico, e pode, então, ser seguido por um outro canal.

O movimento para baixo da barra de 8 a 9 bar também foi um pico, e o canal de urso de bar 10 para barrar 15 foi 
refez pelo rali para barrar 21. A jogada da dupla bandeira do urso top criado por barras 10 e 21 terminou em bar 22, que 
também foi um teste da média móvel. Um movimento urso forte não deve ser esperado uma vez que houve uma 
inversão de tendência em uma tendência de subida e o movimento até bar 21 era forte. Sete dos anteriores oito barras 
tinham corpos de touro e altos tensão, baixos, e fecha.
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Bar 4 na Figura 21.2 era uma cunha touro bandeira buy configuração e o rali terminou em uma bandeira topo duplo 
urso (barras 3 e 5).

O canal de urso testou a linha de tendência de urso cinco vezes, mas nunca foi capaz de acelerar para o lado 
negativo muito longe. Sempre que o mercado testa repetidamente uma linha e não cai longe disso, o mercado 
geralmente quebra acima dela.

O fundo foi formado pelos três empurra para baixo em barras 13, 15 e 16. Mesmo que o padrão não tem uma 
forma de cunha, a implicação é idêntica.

O pico até o compasso 1 7 quebrou acima da linha de tendência de urso. Bar 1 7 era uma barra de diferença média 
móvel, que muitas vezes começa a etapa final da tendência antes de uma reversão maior ocorre.

O sell-off da barra de diferença média móvel testado a baixa urso na forma de uma maior baixa na barra 18, que 
formou uma bandeira touro duplo fundo com barra de 19 anos, e um duplo fundo pullbackwith a barra 15 e 16 de 
fundo duplo. Adouble bandeira touro inferior isjust uma baixa maior que tem dois testes para baixo.



Canais multas vezes puxar para trás após o terceiro push-up, e uma vez que o rali para barrar 23 foi abaixo do 
topo da tendência urso de ontem, muitos comerciantes viram isso como uma manifestação de urso e fomos à procura 
de curto-lo. A bandeira do urso de cunha e a barra de reversão urso bar 23 formaram uma boa configuração vender, 
pelo menos, um movimento de duas pernas para baixo. Traders esperavam que duram cerca de 1 0 ou mais barras e 
talvez testar as barras 22 ou barra de 19 baixos. O movimento para baixo a barra 24 tinha duas pernas, mas era 
íngreme o suficiente para fazer os comerciantes saber se ele foi realmente apenas uma primeira etapa complexa. Isto 
resultou no sell-off para barrar 26 no fechamento. Bar 26 testada perto do fundo do canal de touro, onde formou uma 
bandeira de fundo duplo touro com barra de 18 (ou 19).

O bar 17 gap up de abertura era quase uma medida subir acima da cunha, o que é comum quando as quebras de 
mercado acima do topo de uma cunha.

Havia uma bandeira do urso de cunha pequena de bar 24 para barrar 25.

O rali de bar 4 de barrar 5 também era uma bandeira do urso cunha.

Havia uma bandeira grande cunha touro usando barras 22, 24 e 26, embora o rali para barrar 25 eliminou a forma 
de cunha. A maioria dos padrões de três empurrar funcionar exatamente como cunhas e todos eles devem ser 
considerados como variantes.

Criado com Tradtsudon

FIGURA 21.3 Spike e Canal tendências são comuns

IBM teve vários dias de pico e de canal no gráfico de 5 minutos na Figura 21.3, e alguns foram aninhados, com os 
maiores subdividir em partes menores, o que é comum. Desde o inído do canal, muitas vezes é testado dentro de um 
dia on dois, certifique-se considerar reveses setups mesmo no dia seguinte. Cada um dos começos de canal (bares 2,5 e 
8) foi testado, exceto a última (barra 12). Bar 13 tentou iniciar o sell-off paia a barra de teste de 12, mas em vez disso, 
rapidamente folhou e inverteu-se fortemente.

O ponto até o compasso 1 foi seguido por um movimento quase vertical e levemente parabólico até 3 bar em vez de 
um canal típico. Esta é uma variante de uma tendência de pico e 0 canal. Isso também aconteceu com 0 espigão até 
barra 11 e o canal para cima a partir da barra 12. Quando os canais estão neste íngreme, eles geralmente são mais altos 
picos no quadro gráficos de tempo.



O rali de barrar 3, a partir de qualquer bar 2 ou a baixa do gráfico, era tão íngreme que era um grande pico. Na 
verdade, ele formou um four-bar touro pico no gráfico 60 minutos, e foi seguido por uma grande retração, de duas 
pernas que terminou no bar 10 (bar 6 era o fim da primeira perna). O mercado subiu para as próximas duas semanas 
para quase uma exata medida mover para cima (em US $ 128,83, que era igual a cerca de altura do baixo do gráfico 
paia a parte superior da barra de 3, somado à alta de bar 3).

Embora o pico para baixo paia bar 7 parece ser a escolha óbvia para o inicio da perna urso, não havia outra 
interpretação e ambos provavelmente influenciou o mercado. Observe o grande pico para baixo no aberto de Maio 5. 
Embora o mercado reuniram-se paia uma nominal alta superior, este urso pico foi muito importante e pode ser 
considerado o ponto que levou para o canal para baixo. Quanto maior for alto pode ter sido simplesmente um elevado 
recuo maior do pico urso e pode ser visto como 0 início do canal de urso.

FIGURA 21.4 íngreme, parabólica Micro Channel

Figura 21.4 é um close-up do gráfico anterior que ilustra a natureza parabólica do canal. O movimento de bares 8 a 9 
estava em um micro canal íngreme, mas o mercado quebrou acima do canal e formou um canal ainda mais acentuada 
touro de barras 10 a 11. Este aumento da inclinação cria uma forma parabólica, que é insustentável e, portanto, um 
tipo do clímax. No entanto, um clímax pode durar mais tempo do que você pode sustentar sua conta, para nunca olhar 
para curta a tendência de subida tão forte, mesmo que você sabe que não pode durar indefinidamente.

Embora isso não parece provável, o mercado testado abaixo do ponto baixo do inicio do canal de barra 3 no dia 
seguinte.

Sempre que um mercado começa a se desenvolver cerca de 10 ou mais fortemente bares tendências com pouca 
sobreposição e pequenas caudas, ele está em uma tendência muito forte e os comerciantes estão comprando no 
mercado. Por que des não esperando por um pullback? Porque des são tão certo que os preços serão mais elevados 
muito em breve e des não estão certos de que haverá um recuo em breve, para que des não esperar por uma retração 
que pode não vir. Mesmo se houver uma retração, des estão confiantes de que será rasa e durar apenas alguns bares 
antes que haja uma nova alta.

A passagem da barra de 1 a 2 bar é um ponto ea tendência clímax. Bar 1 é o pico, mas em vez de um canal, o 
mercado criado um segundo pico na barra 2. ápices consecutivos são normalmente seguidos por uma retirada mais 
profundo, muitas vezes, a parte inferior da segunda ápice, como fez aqui. Uma vez que este é exatamente 0 que espiga e 
canais de fazer, uma espiga e clímax deve ser pensado como um outro tipo de espiga e canal de tendência.

Embora o movimento da bana de 7 a barra 11 foi um micro canal, era apertado o suficiente para que os 
comerciantes esperava que fosse um pico em um gráfico de intervalo de tempo maior. Todo o movimento da barra de 3



a barra 15 estava apertado o suficiente para ser um ponto também. Na verdade, o mercado puxado de volta para perto 
da parte inferior do pico ao longo dos próximos três dias. Isto foi seguido por um canal de touro de sete dias, que 
atingiu um movimento medido acima, com base na altura do pico.

O movimento para cima da barra de 12 a 14 bar estava em um canal, e foi seguido por uma fuga pico consistindo 
de duas barras tendência de subida para a barra 15 de altura. Aqui, há um pico na sequência de um canal, que é, por 
vezes, o caso em uma espiga e ápice variante de um padrão de pico e o canal. O pico é o canal para cima para barrar 14 
e o canal é o pico até bar 15, ea combinação comporta-se como um padrão de espiga e canal tradicional.

Tão forte como o touro de três barras ponto acima para barrar 21 foi, em um pequeno exemplo frame-por tempo 
suficiente, uma carta-it 10 tick era quase certamente um canal apertado, como a maioria dos picos.
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Na Figura 21.4, bar 1 foi um forte touro bar fuga que quebrou acima do canal urso do fechamento de ontem e acima 
da média móvel. Abriu-se quase na sua baixa carrapato e foi um pico touro que era provável a ser seguido por um 
canal de touro. Houve um segundo touro pico no bar 2, e estes back-to-back comprar clímax foram seguidos por um 
pullback oito barra para a média móvel, onde a barra de 3 testou a baixa do pullback após bar 1 e criar um fundo 
duplo bandeira touro longa.

As barras de tendência de quatro touro terminando no bar 9 eram bastante uniforme em tamanho, não muito 
grande, portanto, não clímax, e contido em um micro canal. Este tipo de força seria quase certamente ser seguido por 
preços mais elevados e os comerciantes poderiam ter negociado Io como um ponto de touro, o que provavelmente foi 
em um gráfico de intervalo de tempo maior. Eles poderiam simplesmente comprar no final de qualquer um dos bares e 
colocar um stop de proteção abaixo do fundo do pico, que foi o touro bar que formou duas barras após bar 8. Sempre 
que o mercado está tendendo fortemente e ainda não teve um clímax , os comerciantes experientes estão comprando 
pequenas posições todos do caminho para cima. Desde o seu stop de proteção é relativamente longe, o risco é maior 
pelo que a sua posição tamanho é menor, mas eles continuar a acrescentar a sua posição como o mercado sobe. Bar 12 
foi a primeira tentativa de reverter o canal e era provável que não, mas os touros começou a tomar lucros nas barras de 
urso que se seguiram, como o bar após bar 13 e novamente na barra de 14. Eles tomaram seus lucros remanescentes 
sobre a dois bar comprar clímax até bar 1 5, sobre o pequeno urso dentro de bares que se seguiram, e sobre a forte 
tendência bar urso depois disso, o que foi, provavelmente, vai levar a, pelo menos, uma correcção de duas pernas após 
a compra clímax.

Bar 1 5 foi um bar grande tendência do touro no final de uma tendência prolongada. Embora possa ter sido uma 
fuga e o início da outra perna para cima, era mais provável um vácuo de compra. Os touros fortes e os ursos estavam à 
espera de um bar como este para vender em torno de seu fim. É sempre forma logo abaixo um ou mais níveis de 
resistência, e como o mercado se aproxima da área, os ursos e muitos touros afastar. Os touros que gostam de 
comprar mercados fortemente crescentes estavam sem oposição e rapidamente empurrou-o até o alvo. Os touros 
fortes levou os lucros e os ursos fortes em curto. Ambos esperavam que o buy climax a ser seguido por uma correção 
mais profunda, mais complexo, onde eles iriam em seguida, ambos comprar. Os ursos levaria lucros em seus calções e 
os touros iria restabelecer suas longs.



FTOT.Hr. 21.5 A Gap Spike and Channel Day

Ãs vezes uma lacuna pode ser o pico, formando um pico de abertura e dia canal (veja a Figura 21.5). O gráfico da 
esquerda é o índice S & P dinheiro, e você pode ver que a diferença se no gráfico Emini à direita era apenas um grande 
bar tendência de subida e, portanto, um ponto acima do índice de caixa. Portanto, foz sentido considerar uma lacuna 
na Emini como apenas um grande bar tendência.

O inicio bar 2 do canal foi testada no dia seguinte (barra 4). O canal até barrar 3 foi perdendo força e começou a 
curva descendente como arredondado mais no topo.
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A bandeira touro de barras de 1 a 2 que levou para o canal na Figura 21.5 também funcionava como uma bandeira 
final, mas a fuga antes da reversão para baixo da barra de 3 foi prolongada. Poderia ter sido uma bandeira final sobre 
um período de tempo maior.
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FIGURA 21.6 Canais íngremes são Spikes

As vezes, o mercado simplesmente continua formando uma série de picos, e os canais são tão íngreme que des se 
tomam pontos em um gráfico de intervalo de tempo maior (veja a Figura 21.6). O Emini gráfico de 5 minutos à direita 
teve muitos picos para cima, e o canal a partir de barras de 8 a 10 foi tão íngreme que não houve retrocesso que testou 0 
início do canal. Em vez disso, toda a espiga e canal padrão até bar 10 era apenas um pico no gráfico 60 minutos à 
esquerda. Bar 10 no gráfico de 60 minutos corresponde a barra 10 na parada de 5 minutos. O gráfico de 60 minutos, 
em seguida, formaram um canal para cima para barrar 12 eo mercado corrigido de volta para o fondo do canal 60 
minutos pda barra 13.

Embora os três-bar pico de bar 4 de barrar 5 formou 0 pico mais dara do dia no gráfico de 5 minutos, houve vários 
outros pontos, como barras de 2,3, 6, 7 e 9, e todos tiveram a possibilidade de a ser seguido por um canal para cima. 
Os três-bar mover para baixo paia barrar 8 foi um ponto baixo, e isso poderia ter levado a um canal debaixo para testar 
o início de um dos canais para cima das barras de 4 ou 6, mas a tendência de subida era tão forte que era simplesmente 
um sinal de 20 gap bar buy levando a um canal prolongado para cima.
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Ontem fechou em uma tendência touro pequeno na Figura 21.6, e aberto de hoje quebrou acima uma bandeira touro 
de duas barras de fechamento de ontem. Bar 4 foi um pullback entrada longa fuga desta tendência a partir do dia 
tendência de subida aberto.
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FIGURA 21.7 Um canal pode Siga Multo tempo depois do Pico

Como mostrado na Figuia 21,7, picos fortes nem sempre aparecer para levar a canais, como o espigão para baixo para 2 
bar ou a espiga até bar 9. No entanto, as tendências quase sempre começam com algum ponto, mesmo que possa ser de 
faril negligenciar. Âs vezes, picos e canais parecem muito diferentes no frame gráficos de tempo maiores e menores, 
mas você não precisa de olhar paia eles se você pode inferir o que eles mostram do que você pode ver no gráfico de 5 
minutos. O que à primeira vista parece ser uma grande força pico de feto, em um período de tempo menor, ser uma 
espiga e canal que é tão íngreme que é fácil perder o canal. Por outro lado, o que parece ser um pico acentuado e o canal 
pode ser simplesmente um pico num gráfico de tempo maior.

O movimento para baixo da barra de 1 a 2 bar parece um pico, mas o mercado, em vez viu bar 1 como um pico eos 
próximos quatro bares para baixo para barrar 2 como um canal, que foi, provavelmente, muito mais fácil dever em um 
gráfico de intervalo de tempo menor. Todo o movimento para baixo a barra 2 pode também ser visto como um pico 
baixo que foi seguido por um recuo para um elevado superior a barra 9, e depois o canal começou a descer. Por vezes, a 
retirada do espigão vai para além do início do pico antes do canal começa.

A primeira parte do que para baixo do canal foi um pico na bana de 9 a barra 11, que foi seguido por um canal para 
baixo da barra 14 para barrar 18. Além disso, a lacuna antes de barras 10 em conjunto com a barra 10 formou-se um 
pico paia baixo, e, em seguida, o movimento para baixo a barra de 11 foi um canal.

Depois de entender como para ver as sutilezas dos padrões de pico e de canal, você irá ajustar a sua avaliação das 
probabilidades de seus negócios potenciais, e você também vai encontrar muitas mais oportunidades de negociação.



FIGURA 21.8 clímax consecutivos

clímax consecutivos criar uma variante de um padrão de tendência espiga e canal. Cada bana grande tendência deve 
ser pensado como uma fuga, um ponto e um clímax. Na Figura 21.8, bar 3 foi um grande bar tendência urso em uma 
tendência de urso, e foi um clímax de venda. No entanto, um clímax não significa que o mercado irá inverter. Significa 
simplesmente que de foi longe demais, iápido demais, e isso pode ser interrompido por uma ou mais banas. A 
tendência pode, então, retomar ou o mercado podería ir para os lados ou mesmo inverter.

Este clímax foi corrigido por uma pausa de um bar, que era um urso dentro bar, e foi seguida por bar 4, um outro 
sell clímax. Bar 4 foi seguido por uma correção de três barras e, em seguida, uma terceira sdl clímax consecutivo em 
que marcou o baixo da tendência de urso. Esta venda clímax final foi o de duas bar mover para baixo para o bar 5 baixa. 
Não importa que os bares são fortes bares urso com corpos grandes, pequenas caudas, e pouca sobreposição. Um 
clímax geralmente leva a uma correção. Estes comerciantes estavam desesperados para vender e não podia correr o 
risco de esperar por um salto que lhes permitiría vender a um preço melhor. Uma vez que estes comerciantes fracos ter 
vendido, há mais ninguém que quer vender e isso deixa os compradores no controle, o levantamento do mercado. 
Houve uma correção de um bar após o clímax bar 3, uma correção de três barras após a barra de 4 clímax, e uma 
importante reversão após a barra de 5 clímax. Normalmente, quando há dois ápices consecutivos, há pelo menos uma 
correcção de duas pernas. Quando bá três, a reversão é geralmente ainda maior, como foi aqui.

Desde clímax consecutivos são uma variante do pico e do canal de tendências, você pode pensar de barra 3 como 
um pico e bar 4 como um canal, mesmo que não haja nenhuma série de pequenos bares sobrepostas com caudas como 
você veria em um canal típico. Então bar 4 tomou-se um ponto para o canal para baixo para barrar 5.

Bar 6 foi um pico touro que terminou com o canal bar 8. 0  movimento para cima para barrar 8 era tão íngreme que 
as barras de 6 a 8 podería ter sido considerado um ponto, e eles provavelmente formou um pico em um gráfico de 
intervalo de tempo maior. Barras 7 a 10 formado um canal após a barra 6 espiga. Neste ponto, a diferença de fuga 
criado pelo bar 6 pico tinha dois pontos de fuga, o topo da pequena rali após bar 4 e a alta do bar antes de bar 6. 
comerciantes Diferentes ter colocado mais ênfase em um sobre o outro, mas ambas eram importantes. Bar 11 foi um 
teste do fondo do canal e, por conseguinte, um teste da diferença. Isso fez teste de fuga bar 11a, e como de costume ele 
íbimou uma bandeira de fondo duplo touro com a barra de 7 ou 9 bar início do canal de touro. Uma vez que o mercado 
começou a se mover novamente, os touros não teria queria para testar volta para baixo. Se assim fosse, eles teriam visto 
isso como um sinal de fraqueza e a possibilidade de um movimento forte para cima teria sido muito reduzida.

Barra 10 estava no fim de um movimento de quatro barras parabólica acima. Se você conectar as elevações das 
barras consecutivos de bar 9 a 10 bar, a linha criada teria uma forma parabólica. Sua inclinação aumentou duas banas 
após bar 9 e diminuiu entre as duas finais bares. O canal da barra 7 para barrar 10 era tão íngreme que o movimento da 
barra de 6 a barra 10 foi provavelmente um pico em um gráfico de intervalo de tempo maior.



Bar 12 terminou um período de dois spike bar e bar 15 terminou um canal parabólica.

Barras de 7 a 15 criou um canal maior, com três empurrões.

Bar 17 era um pico de três barras, e foi seguido por um canal parabólico até 18 bar.

Os três-bar pico para baixo a barra 19 foi seguido por um pequeno canal para baixo para barrar 22. Barras 21 e 22 
formaram um pequeno pico e um segundo clímax vender (o movimento para barrar 19 foi o primeiro) e, portanto, 
susceptível de conduzir a uma correção para cima.

Mais profunda discussão deste Chart

Quando os comerciantes começam olhou para o gráfico da figura 21.8 no final do dia, eles imediatamente veria uma 
faixa de negociação que começou por volta de barras 7, 9 ou 11. Como o canal touro de bar 7 a barra 1 5 estava se 
formando, eles eram provavelmente não tem conhecimento de que um canal de touro em um dia pico e o canal é 
geralmente o início de um intervalo de negociação. No entanto, os comerciantes experientes sabia disso, e eles 
começaram a curta acima de todo alta antes swing, e muitos escalado em mais elevado. Eles saíram seus calções em 
torno do teste de fundo duplo barra 22 da barra de 9 ou 11 bar fundo do canal touro. Barra 22 também pareceu ser 
uma possível reversão bandeira final, bem como uma segunda entrada de configuração muito tempo na parte inferior 
da faixa de negociação em desenvolvimento. Finalmente, foi um menor baixo recuo na barra de 20 de fuga acima do 
canal micro urso para baixo a barra 19.

A cunha até o compasso 1 5 também era um canal touro escadas encolhendo desde o segundo pico foi de oito 
carrapatos acima do primeiro eo terceiro foi de apenas três carrapatos acima do segundo. Isso indica impulso 
minguante.

Uma cunha tem normalmente uma correcção de duas pernas, mas quando a cunha é grande, as pernas 
frequentemente subdividir. O movimento para baixo para barrar 1 6 foi contido em um canal de urso bastante apertado 
e, portanto, era susceptível de ser apenas a primeira perna para baixo, ainda que subdividida em duas pernas. Tinha 
também alguns bares para corrigir adequadamente uma cunha deste tamanho. O baixo-momentum mover para barrar 
1 8 foi o pullback que levou à segunda perna para baixo, que terminou no bar 22. Bar 1 8 era um topo duplo exata 
com a barra 15 superior da cunha, e quando o mercado reverte para baixo em um teste topo duplo de uma cunha de 
alta, os investidores tornam-se mais confiante de que a parte superior é em para o curto prazo. O sell-off é geralmente 
forte e tem, pelo menos, duas pernas. Bar 22 testou as barras de 9 e 11 de fundo do canal e formaram uma bandeira 
de fundo duplo touro com eles. Desde bar 20 quebrou acima do micro canal para baixo a barra 19, bar 22 foi um 
menor de baixa retração de duas pernas de que a fuga do canal. A reversão de duas barras, que começou com barra de 
22 foi, portanto, uma configuração razoável para comprar pelo menos um pequeno balanço para cima.

A passagem da barra de 6 a barra 15 foi tão forte que a faixa de negociação para barrar 22 que se seguiu 
provavelmente teria um rompimento de alta e talvez levar a uma perna 1 = perna 2 medido movimentar-se (perna 1 foi 
a partir de barras de 6 a 1 5 e perna 2 começou no bar 22 e seu fim ainda não tinha formado).

A maioria das fugas de faixas de negociação falhar, então os comerciantes estavam esperando o movimento para 
baixo a barra de 1 9 ter pouco follow-through, já que era perto da parte inferior da faixa de negociação. Se curto a 
baixa 2 no bar 21, eles estavam esperando uma bandeira final (barras 19 a 21) e uma reversão acima da parte inferior 
da faixa de negociação.

Desde bar 6 foi um grande pico de touro, os comerciantes devem procurar a ter lucros em possíveis alvos



movimento mensurada com base no pico. Você deve olhar para o aberto ou baixa e medida para o próximo ou alta do 
bar. Neste caso, o topo do pico foi o dojl bar 7, que não é uma escolha óbvia a considerar, mas o melhor é olhar para 
todas as possibilidades. O bar 15 alto da cunha foi um movimento medido para o carrapato a partir da baixa da barra 
de 6 a alta de bar 7, projetando esse número de pontos a partir do bar 7 alta.

FIGURA 21.9 A Gap Up e Inferior Duplo

A grande diferença em cima da aberta, muitas vezes tem um movimento para os lados ou para baixo de duas pernas 
antes que a tendência se começa. Sempre que a faixa de abertura (os primeiros cinco a io bares ou assim) tem menos de 
30 por cento de uma gama média diária, o dia está em modo de fuga e os comerciantes vão comprar uma fuga acima e 
curta uma fuga abaixo. Se este pequeno intervalo ocorre quando há uma grande lacuna para cima, as chances de um 
dia tendência cima ou paia baixo são elevados.

Na Figura 21.9, o rali de bar 5 para o bar antes bar 6 foi um forte aumento touro. O mercado corrigido para os lados 
para barrar 9 e, em seguida, teve um rali buy clímax até Bar 10, completando o pico e tipo dímax da espiga e canal de 
tendência de subida.

Bar 6 foi o primeiro pico de urso em uma tendência forte touro, e isso levou a uma bandeira touro (um padrão iii) 
conforme o esperado.

Uma vez que os comerciantes viram a forte bar 11 urso ponto, eles se perguntaram se podería haver uma inversão 
de tendência, porque era uma reversão para baixo de uma alta maior após a bandeira final de touro para barrar 9 
quebrou a linha de tendência de subida íngreme. Seguiu-se um ponto forte após bar 9. Quando o mercado tem dois 
pontos fortes em direções opostas dentro de algumas barras de uns aos outros, então de normalmente vai para o lado 
quando os dois lados lutam sobre a criação do canal. Os touros quer o canal para ir para cima e os ursos quer que ele vá 
para baixo. O mercado passou para o lado aqui, mas em última análise, o pico urso ganhou.

Como o mercado passou para o lado, de formou uma alta menor sob a forma de um pequeno topo duplo no bar 12 
e, em seguida, uma retração de barrar 13. Bar 13 foi um bar tendência de subida que preso touros em uma posição por 
muito tempo, e foi o primeiro bar de uma reversão de duas barras que levou a um grande seü-off.

Não será muitas vezes um ponto para baixo e um pico dentro de uma faixa de negociação, e isso geralmente coloca 
o mercado no modo de foga. Os touros estão esperando para follow-through na forma de um canal de touro, enquanto 
os ursos quer um canal de urso. Bar 9 conduziu a uma de duas barras de protecção pico, e a retirada pode levar a que 
um canal de touro começou com a barra 11 de urso pico. Neste ponto, os ursos foram à procura de um canal de urso. O



mercado entrou em uma faixa de negociação apertado e os touros tentativa para começar seu canal com a bana de 
tendência de subida de barras 13, mas os ursos sobrecarregado eles e foram capazes de transformar o mercado para 
baixo em um canal de urso.

Mais proftmda discussão deste Chart

O mercado gapped-se fortemente na Figura 2 1 .9 , quebrando acima alta de ontem, mas 0  primeiro bar foi um bar 
reversão urso e configurar uma falha pequena fuga. O mercado passou para o lado e formaram um duplo fundo na 
parte externa up bar bar 4. Alguns comerciantes teriam revertido para contanto bar 4 foi acima do alto da barra antes, 
porque muitos grandes gap up dias têm pequenos fundos duplos e depois grandes tendências touro. Outros 
comerciantes compraram acima da configuração bar 5 fuga pullback (um bar no interior é uma pausa e, portanto, um 
tipo de retirada), e outros ainda esperavam para comprar até que houve uma fuga acima da faixa de abertura, acima de 
2 bar.

Bar 5 era uma configuração pullback buy fuga para a fuga acima das barras 3 e 4 duplo fundo ou altas 2. Bares 3, 
4 e 5 também formou um triângulo depois de uma grande lacuna para cima. A grande diferença se era um ponto eo 
triângulo era susceptível de ser uma bandeira touro, uma vez que a maioria das faixas de negociação nas tendências 
touro sair para a cabeça.

Bares 6, 8, e 9 criado um triângulo (que também poderia ser chamado de uma bandeira touro cunha) e qualquer 
faixa de negociação em uma tendência de subida é uma bandeira touro. Bar 9 também foi um pullback de um bar da 
fuga na barra antes de as barras de 6 e 8 de fundo duplo.

Embora as barras de 6, 8 e 9 triângulo se tornou uma grande bandeira final, as quatro barras para baixo do bar 1 
2 eo duplo bandeira touro fundo criado pela barra 11 e o terceiro bar após bar 1 2 foram também uma bandeira último 
touro. A fuga touro para 0  alto bar 1 3 foi breve e não poderia até mesmo ir acima da barra de 1 2  menor alta, mas 
ainda era uma bandeira final. Era uma bandeira touro e a tentativa final pelos touros para retomar a tendência, mas 
imediatamente revertidos para baixo depois de apenas uma fuga touro de um bar.
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FIGURA 21.10 Splke e Clímax



A espiga e clímax variante de um padrão de espiga e canal muitas vezes tem o pico eo canal invertido. Na Figura 21.10, 
havia um canal da barra de 2 a 3 bar, e foi seguido por um grande bar tendência de subida. As funções de canal como o 
pico de cima e que uma barra de funções de pico, como o canal.
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A reversão para baixo da barra de 5 alta do dia na Figura 21.10 também foi uma reversão definitiva bandeira onde bar 
4 foi uma bandeira definitiva de um bar. Depois de um clímax, especialmente após uma reversão bandeira final, o 
mercado normalmente tem uma correção de duas pernas, o que significa que um alto 1 e talvez um alto 2 seria um 
fracasso. Se você curto abaixo da barra 5, então você tem que esperar pullbacks e manter o seu stop de proteção acima 
da barra de 5 alta até depois que o mercado começou a sua segunda perna.

Uma vez que o mercado quebrou para o lado negativo em movimento para baixo a barra 11, os comerciantes 
acreditava que não ia ser mais venda, o que significava que a fuga virou o mercado em sempre-em suma. A barra de 
fuga era, portanto, susceptível de conduzir a um movimento medido para baixo e podería haver uma diferença de 
medição. A diferença entre o ponto de fuga bar 8 eo recuo bar 11 tornou-se essa lacuna.

Desde o pico para cima era afiada e, portanto, clímax, o alto 1 acima bar 6 foi probabilidade de falhar, 
comerciantes agressivos iria colocar ordens de limite para curto ou acima do bar 6 alta 1 bar sinal de alta e acima da 
barra de 7 alta 2 bar sinal de alta.

Bar 8 foi uma bandeira cunha touro (a alta 3) e um couro cabeludo razoável, mas só se você fosse emocionalmente 
preparado para inverter a curto quanto você tirou lucros em seu tempo, uma vez que uma segunda perna para baixo 
era provável. Desde a mudança para baixo a barra de 8 foi um canal, provavelmente era apenas a primeira etapa.

A faixa de abertura foi cerca de metade do tamanho de um intervalo de média diária, e, portanto, o dia podería se 
tornar um dia faixa de negociação de tendências, o que fez. A faixa superior foi a partir da barra de 2 baixo ao alto do 
dia, ea gama mais baixa foi de cerca de bar 1 2 para barrar 22. O mercado, em seguida, quebrou novamente para o 
lado negativo e formou um canal da faixa de negociação apertada bar 24, área bandeira final ao bar 26 baixo do dia, 
apesar de haver muito pouco de negociação de dois lados e ao mercado rapidamente revertido de volta para a faixa 
intermediária até o encerramento.

Tornou-se também um dia tendência urso espiga e canal onde o movimento da barra de 5 a barra 12 foi o pico e 
os três empurra para baixo a bares 12, 18 e 26 criou uma parabólica, canal de clímax.

Uma vez que o mercado inverteu-se a partir da fuga abaixo do canal 26 na barra de baixo, o objectivo seguinte foi 
um puxão acima do topo do canal, o qual realizado sobre a estreita.

CAPÍTULO 22



Trending intervalo comercial Dias

características rimaiy de dias faixa de negociação de tendências:

• A faixa de abertura é de cerca de um terço a metade do tamanho da gama dos últimos dias.

• Há uma fuga depois de uma ou duas horas e, em seguida, as formas de mercado outra faixa de negociação.

• Porque existem faixas de negociação, geralmente há oportunidades para se colocar comércios em ambas as 
direções.

• Às vezes há várias fugas e faixas de negociação, mas quando isso acontece, geralmente é melhor considerar o dia 
como um tipo mais forte do dia tendência e comércio apenas com tendência.

• Após a segunda faixa de negociação começa a se formar, geralmente há um recuo que testa a faixa de negociação 
mais cedo.

• O teste muitas vezes quebra em volta da gama anterior. Quando se chega perto, mas não penetra a gama 
anterior, a tendência é um pouco mais forte.

• Às vezes, o mercado vai todo o caminho através da gama anterior e no dia toma-se um dia de reversão.

• A maioria dos dias de reversão começar como dias faixa de negociação de tendência.

• Quando a foga é muito forte, o dia é mais provável que se tome uma fraca tendência espiga e canal.

Uma vez que cada tendência tem pullbacks e des são faixas de negodação pequenas, alguma forma de um dia de 
tendência faixa de negociação está presente durante todos os dias de tendência, e os intervalos comerciais de 
tendências são as características dominantes, pdo menos, um par de vezes a cada semana. Se o limite de abertura é de 
cerca de um terço a metade do tamanho do recente gama média diária, em seguida, procurar uma foga e uma 
duplicação aproximada da gama do dia. Estes dias de tendência são feitos de uma série de geralmente duas, ou por 
vezes mais, gamas comerciais separadas por breves fogas, e as formações são, por vezes não são facilmente vistos como



faixas de negociação. No entanto, no gráfico diário, o dia é claramente uma tendência dia, abrindo perto de uma 
extremidade da barra de fecho e perto da outra. Sempre que o mercado está criando oscilações de tendências, mas o dia 
não parece um dia tendência clara, é provavelmente um dia de tendência faixa de negociação. Além disso, se gama do 
dia na primeira hora ou duas é apenas cerca de um terço a metade da gama média dos últimos dias, para assistir uma 
fuga e um movimento medido aproximada e, em seguida, uma segunda fàixa de negociação formando ao longo do 
resto do dia . Este tipo de tendência é presentes de alguma forma vários dias por semana, mas muitas vezes é melhor 
classificado como um outro tipo de tendência ou mesmo uma grande faixa de negociação.

Muitos dias pode ser classificadas como dias de pico e de tendência de canal ou de tendências dias faixa de 
negociação, dependendo de sua força. Quanto mais forte a tendência, mais o dia vai se comportar como um dia de pico 
ea tendência canal. A razão para tentar distinguir entre eles é que eles devem ser negociados de forma diferente. 
Quando um dia é mais de um dia de pico e canal de tendência, é uma tendência forte, e os comerciantes devem centrar- 
se em negociações com tendência e comércios de swing. Eles devem evitar comércios reveses a menos que haja uma 
transição clara para uma fàixa de negociação ou uma tendência oposta. Quando o dia é mais de um dia faixa de 
negociação de tendência, os comerciantes geralmente pode tomar comércios em ambas as direções e olhar para mais 
couro caheludo. Como um dia está se formando, há indícios que indicam os comerciantes se a fuga é mais susceptível 
de conduzir a um dia de forte tendência, como um dia de pico ea tendência canais (ou até mesmo uma pequena dia 
tendência pullback), ou para um dia feixa de negociação trending . fàixas de negociação são mais comuns do que as 
tendências fortes, e tendendo dias fàixa de negociação, em particular, são cerca de duas vezes tão comum como pico e 
de tendência canal dias, embora a cada dia tem pelo menos um pico e swing canal. O pico em um dia de pico ea 
tendência de canal é mais provável para começar no início do dia, muitas vezes a partir do primeiro bar ou com uma 
grande lacuna para cima ou para baixo. Além disso, ele geralmente quer breaks bem além barras de ontem ou 
fortemente inverte de uma foga, como um forte rali desde o primeiro bar em uma grande lacuna para baixo o dia. O 
pico em um dia de tendência feixa de negociação é uma faga a partir de uma feixa de negociação, mas, geralmente, é 
ainda dentro da feixa do dia anterior.

A feixa de negociação abertura muitas vezes dura de uma a três horas e pode ser cerca de metade do tamanho da 
feixa de um dia normal de. Esta feita de urgência é um sinal de que o dia é menos provável que se tome um dia forte 
tendência. Além disso, a feixa de negociação inicial tem uma atração magnética, como faz qualquer feixa de 
negociação, e que trabalha contra a foga indo longe demais antes de se afastar e formando uma outra feixa de 
negociação. A foga em um dia de pico e canal de tendência é muitas vezes grande e rápido. O pico pode ter três ou mais 
barras grandes tendência de subida com pequenas caudas e muito pouca sobreposição. Em um dia faixa de negociação 
de tendências, o pico é geralmente apenas um a três bares, e eles tendem a ser menores e têm caudas maiores e mais 
sobreposição. Se a retração é apenas uma única barra e a foga do pullback é outro ponto, mesmo se ele é menor e 
apenas uma única barra, o dia é mais provável que seja um dia de pico ea tendência canal. Se o pullback vai para o lado 
de cinco a 10 bares, ou se a fuga do pullback é um canal de fraca com sobreposição de bares e de tendência na direção 
oposta, o dia é mais provável que seja um dia de tendência feixa de negociação. Se o pullback após o pico é forte o 
suficiente para fezer os comerciantes incerto da direção sempre-in, uma feixa de negociação é mais provável do que um 
canal de tendência, assim que olhar para o couro caheludo, em vez de balanços.

Entrando na faga de qualquer faixa de negociação é um comércio de baixa probabilidade, exceto em circunstâncias 
especiais, que são discutidas no livro 2 em faixas de negociação. É geralmente muito melhor para entrar em um 
pullback faga ou em alguma reversão no início do lado oposto da escala, mas se um comerciante está confiante de que 
o dia pode ser a evoluir para um dia feixa de negociação tendência e a foga é forte, o comerciante pode considerar entrar 
como a barra de foga está se formando, ou em tomo do fim da barra de foga ou no encerramento da próxima bar, se ele 
também é forte. O pico de faga é geralmente seguido por um canal, mas, muitas vezes, parar em tomo da área 
movimento medido, e então o mercado vai começar a formar uma feixa de negociação. O mercado irrompe de uma 
feixa e depois fez outra. Raramente, três ou quatro fàixas de negociação pequenas desenvolverá em um dia, mas 
quando isso acontece, o dia deveria ser pensado e são negociados como um tipo mais forte do dia tendência, como uma 
espiga e canal ou um dia tendência pullback pequeno. Os comerciantes devem centrasse muito mais, se não 
exclusivamente, em configurações com tendência. Se o mercado depois puxa de volta para uma gama antes, que, 
muitas vezes, refazer todo o caminho para o outro lado da referida feixa. A implicação é que o mercado consolida em 
um intervalo após a foga. Isto significa que não será de negociação de dois lados que testa a parte superior e inferior do 
intervalo nova e, possivelmente, quebra para fora em ambas as direcções em algum ponto. Uma vez que o mercado 
atinge a área de movimento de medição, é provável que a transição para uma segunda faixa de negociação. Os 
comerciantes devem, em seguida, fazer a transição com ele da negociação estilo tendência à negociação intervalo 
comercial. Por exemplo, se o dia é um touro trending dia faixa de negociação, os comerciantes devem ter lucros na área, 
que é de aproximadamente uma medida mover para cima, se a tendência está enfraquecendo, com base na altura da 
feixa de negociação mais baixos. Isso ocorre porque o mercado vai, então, geralmente testar para dentro da zona de 
descanso e, em seguida, formar uma feixa de negociação.



Os comerciantes não devem arrastar as suas paragens de proteção abaixo um baixo balanço uma vez que eles 
pensam que o mercado está em uma faixa de negociação de tendência, porque essas paradas costumam ser atingido. 
Faz mais sentido olhar para sair na força quando o mercado está se formando uma faixa superior, do que para sair na 
fraqueza. Lembre-se, em uma faixa de negociação, os comerciantes devem comprar na baixa e vender na alta. 
comerciantes agressivos vai desaparecer bares grande tendência na área do alvo movimento medido. Por exemplo, em 
um dia de intervalo touro tendências de negociação, uma vez que o mercado fica perto do alvo movimento medido, 
ursos vão olhar para um grande bar tendência de subida. Se um formas, muitas vezes eles vão curta sua estreita ou 
apenas acima de sua altura, e, em seguida, escalar em mais curtas se o mercado vai mais alto. Eles esperam que a barra 
grande tendência de subida é uma compra clímax exaustiva, e que será seguido por um teste eventual para dentro do 
fosso (os dois ou três bares tendência de subida que formam uma faga a partir da faixa de negociação mais baixa) e, 
possivelmente, à topo de gama mais baixa. Uma vez que eles estão esperando uma faixa de negociação superior a 
desenvolver, curto-circuito na parte superior de um pico touro na área onde o mercado é susceptível de formar a parte 
superior da faixa de negociação superior dá-lhes um preço de entrada excelente. Isso é discutido mais no segundo livro 
da seção sobre negociação faixa de negociação. Mesmo que o mercado vai mais alto, as chances são muito fortes de que 
o mercado vai voltar abaixo de seu preço de entrada. Se eles escalado em maior, eles poderiam sair a sua primeira 
entrada no ponto de equilíbrio, e depois mover a parada em sua maior entrada para o ponto de equilíbrio, e segure por 
um teste na abertura.

Uma vez que não é de negociação de dois lados ao longo do dia, é comum para o dia para inverter através de pelo 
menos uma das faixas de negociação na hora final ou dois do dia. Uma vez que cada faixa de negociação tem 
negociação de dois lados, é uma zona de conforto para os touros e os ursos, que tanto ver a área como de valor. Isso cria 
uma força magnética e tende a atrair fogas volta para o intervalo.

A importância de reconhecer este tipo de dia tendência é que essa inversão é um comércio contra a tendência de 
confiança, já que o mercado normalmente irá formar um teste de fuga. Devido a isso, uma vez que a fuga atinge o alvo 
movimento medido aproximado onde os comerciantes tendência vai ter lucros, os investidores devem prestar atenção 
para um comércio na direção oposta, olhando para sair no teste de faga. comerciantes experientes vão desaparecer 
bares forte tendência ao redor da área movimento medido, olhando para o pullback para testar a diferença de faga. Por 
exemplo, quando o intervalo médio diário no Emini é de cerca de 10 pontos, se houver uma faixa de negociação para 
um par de horas e, em seguida, um rompimento de alta, ursos fortes começará a escalar em calções em cerca de quatro 
a seis pontos acima da menor alcance. Eles estão procurando um recuo na zona de descanso e, talvez, todo o caminho 
de volta para o topo da faixa de negociação mais baixos. Se o mercado reverte volta para o intervalo antes, ele 
provavelmente vai testar as barras de sinal reveses no intervalo anterior. Por exemplo, se uma tendência urso inverte- 
se, ele tentará alcançar a alta de barras de sinal touro fracassadas anteriores. Se o rali se estende até o topo ou acima da 
faixa de negociação superior e no dia fecha lá em cima, o dia será um dia de reversão no gráfico diário. No dia vendida 
e, em seguida, inverteu-se e fechou perto de sua alta. A maioria dos dias de reversão começar como dias faixa de 
negociação de tendência (a seção em dias de inversão no terceiro livro tem exemplos), então sempre que os 
comerciantes reconhecem que o dia é um dia faixa de negociação de tendência, que deve sempre estar preparado para 
um possível comércio do balanço final de reversão, o que pode se tomar um grande comércio tendência intraday que 
pode cobrir toda a gama do dia.

Tendências dias faixa de negociação, muitas vezes dar uma pista sutil que uma faga deve ser esperado. Se você ver 
um dia faixa de negociação formando, mas cada balançar alta é um pouco maior do que o anterior e cada Swing Low é 
maior do que o anterior, o mercado pode já estar tendendo mesmo que ele ainda está em uma faixa de negociação. Uma 
vez suficientes participantes reconhecem isso, o mercado irrompe e rapidamente se move para um nível superior, onde 
mais uma vez se tomará em frente e verso e formar uma outra faixa de negociação.

Quando a faga inicial ocorre, não assuma que um movimento medido é assegurado que o mercado tenta crescer a 
uma gama média diária. Em cerca de um terço dos casos, o mercado vai sair de um lado e alargar a gama um pouco, e 
depois inverter e quebrar para fora do lado oposto e alargar o leque um pouco mais, resultando em uma tranquila dia 
faixa de negociação.

Às vezes, há uma faixa de negociação com uma altura que é cerca de metade da recente gama média diária eo 
intervalo permanece pequena até a hora final. For exemplo, se gama do dia no Emini tem sido apenas cinco pontos 
como o mercado entra na hora final ea gama média recente foi 12 pontos, e apenas dois dias nos últimos 12 meses 
acabou com uma série de cinco pontos ou menos, ser preparados por uma faga no final do dia. Todos os dias tem uma 
escala de cinco pontos, em algum momento, se apenas para o primeiro minuto. A maioria dos dias faixa de negociação 
de tendência com um intervalo inicial de apenas cinco pontos têm uma faga nas primeiras duas ou três horas, mas 
várias vezes por ano o dia vai ficar pequeno até a última hora ou dois. Quando isso acontece, a maior parte do tempo, 
haverá uma faga que irá aumentar a gama, mas geralmente não todo o caminho até à média diária recente. Não desista



no dia e assumir que de vai acabar como só um dia gama de dnco pontos, porque em 90 por cento dos casos, a gama 
vai aumentar antes do encerramento e muitas vezes você pode rentável negociar a breve fuga, Porque a fuga ocorre tão 
tarde, muitas vezes não há tempo suficiente para formar muito de uma faixa de negociação, mas porque o dia pareceu 
provávd durante todo o dia paia ser um dia feixa de negociação de tendênda, é adequado para discuti-lo aqui.

FIGURA 22.1 Trending intervalo comercial Dias

Tendêndas dias faixa de negodação, muitas vezes têm uma única barra tendência grande entre as faixas. Na Figura 
22.1, o mercado estava em uma feíxa de negodação paia o casal final das horas de ontem do bar 1 para barrar 3, ea 
faixa de negodação continuou até o primeiro par de horas de hoje. Bar 10 foi um grande bar tendênda de subida que 
eclodiu da faixa de negodação e acima do topo da cunha formada por barras de 5, 7 e 9. A próxima bar era um bar 
tendênda de subida, e confirmou a fuga (que aumentou significativamente a chance preços mais elevados e algum tipo 
de medida mover para dma). O mercado entrou imediatamente uma pequena feíxa de negociação para 0 resto do dia.

Essa gama continuou no terceiro dia. Qualquer faixa de negociação tem uma atração magnética no mercado, eisso 
fez com que a maioria das tentativas de foga falhar. A feíxa de negodação de bar 11 para barrar 19 era a bandeira touro 
final no rali, e a fuga para barrar 21 falhou. O mercado, em seguida, quebrou abaixo dessa feixa de negociação superior 
com a barra grande tendênda uíso bar 22.0 sell-off testou o topo da gama a partir do dia anterior e formou outra feixa 
de negodação. Bar 29 era uma foga felha da parte superior da gama mais baixa e um terceiro impulso para dma, e o 
puxar da gama inferior foi maior do que o intervalo superior. O mercado negociado de volta através da gama inferior, 
testado na parte inferior na barra 32, e depois fechada perto do topo da feixa de negociação mais baixos.

O pico touro de bar 8 a barra 13 foi grande, mas o canal de follow-through a partir da barra 12 para baixar 17 foi 
desproporcionalmente pequena. O gap de foga entre a bana de 9 superior da feixa de negociação mais baixo e a bana 
12 inferior da feixa de negodação superior era grande em comparação com a altura da feixa superior. Isso aumentou as 
chances de que o mercado iria voltar para o fosso para testar a sua força. A feixa de negociação de bar 23 para barrar 33 
foi prindpalmente dentro desse gap de foga entre a barra 9 ebar 12, o que muitas vezes acontece.

A gama inicial de bar 4 de barrar 9 foi cerca de metade do tamanho de um dia médio. Assim, os comerciantes 
esperavam que 0 intervalo para aproximadamente o dobro. Quando existe uma feixa de negodação que é cerca de 
metade do tamanho de um intervalo médio diário, a forma mais comum que a gama de aumento é por um rompimento 
e a formação de um dia feixa de negodação de tendências.

feixa de abertura do terceiro dia de a partir da barra 19 para barrar 21 foi cerca de um terço do tamanho de um dia 
médio, e os comerciantes esperavam uma fuga. Desde que eles também espera um teste na abertura do dia anterior, um 
rompimento de baixa era provável, e seguiu a tentativa fracassada de sair do topo de gama. O pico para baixo a bana



de 23 era forte e que era possível que o dia poderia ter se tomado um dia espiga e tendência urso canal, mas bar 23 
testou o suporte fornecido pela faixa de negociação de ontem (as elevações de barras de 3, 5 e 7). Era sobre um 
movimento medido paia baixo, e ele também testou uma linha de tendência de três dias (não mostrado). Isto significa 
que o sell-off poderia ter sido simplesmente um vácuo sell criado por touros fortes e ursos afostando-se até que o 
mercado caiu para a zona de suporte, em que ponto eles compraram de forma agressiva. O touro picos acima de banas 
23,25 e 26; a dupla bandeira touro fundo criado pelos picos de entre as barras 25 e 26; eo recuo duplo fondo na bana de 
28 todos representados aumentando a pressão de compra, eo mercado ainda passou para sempre-em cima no pico até 
barrar 29. Este não é o que normalmente acontece no pullback após um pico de um urso de pico e do canal é dia 
tendência, e isso fez uma faixa de negociação tendência mais provável. Se isso se tomaria um dia espiga e canal de 
tendência de urso, a retirada da bana de 23 spike não iria normalmente têm muita pressão de compra em comparação 
com a força do pico de urso. A incerteza criada pela pressão de compra aumentou as chances de uma faixa de 
negociação, em vez de um breve recuo e, em seguida, um canal de urso prolongada. A incerteza é a marca registrada de 
faixas de negociação e não de bandeiras urso (uma retração levando a um canal de urso).

A distinção entre um pico e tendência canal de dia e um dia faixa de negociação tendências nem sempre é clara e 
às vezes não é importante. Embora a faixa de negociação que começou no bar 12 fez o dia um dia faixa de negociação de 
tendência, também teve baixos maior e altos e, portanto, era um canal touro fraco. Lembre-se, um canal é apenas uma 
faixa de negociação inclinado e ambos são áreas de negociação de dois lados. A menos inclinado é, mais ela se 
comporta como uma faixa de negociação e os comerciantes de forma mais segura pode negociar era ambos os sentidos.

Como mostrado na Figura 22.2, para o primeiro par de horas de dois dias, o intervalo foi de cerca de metade dos 
últimos dias. Isto alertou os comerciantes a uma possível foga em qualquer direção. Quando a fuga começa no final do 
dia assim, sem uma direção dara na faixa de abertura, ea faixa inicial é de cerca de metade de um dia médio, a foga 
não costuma resultar em uma tendência forte, implacável, como uma espiga e tendência canal. Em vez disso, ele 
geralmente tem um pullback e, em seguida, 0 mercado forma uma faixa de negociação mais baixos. A gama mais baixa 
pode ou não pode quebrar volta para 0 intervalo superior, e às vezes pode sair novamente para 0 lado negativo e formar 
uma terceira ou quarta faixa de negociação. Uma vez que uma faixa de negociação mais baixa é mais provável do que 
uma tendência forte urso, o comércio deve ser de dois lados e ao mercado em geral trabalha o seu caminho de volta 
para a zona de descanso. Uma vez que a fuga se estende abaixo do ponto de foga para cerca de um terço de uma gama 
média, os comerciantes vão começar a olhar para comprar para um balanço até a parte inferior da faixa superior. Eles 
teriam comprado a segunda tentativa de reverter-se em cima do Bar 11 e acima de bar 28. Eles também teria comprado 
o fondo duplo no bar 5 e maior baixa em bar 29.

Uma vez que o mercado de quebra de volta para o intervalo superior e mantém-se lá, muitas vezes, testa-se perto 
do topo de gama superior, como o fez no segundo dia. Se o dia se fecha na parte superior ou acima da faixa superior, o 
dia se toma um dia reversão, touros agressivos teria comprado o encerramento da barra grande tendência urso antes de



bar 27, esperando que de seja um clímax sdl exaustivo que levaria a um teste até a parte inferior da faixa de negociação 
superior. Alguns teria comprado em ordens de limite em um movimento medido para baixo a partir da altura da faixa 
de negociação superior. Eles teriam contado o número de pontos entre a parte superior da barra 22 para a parte inferior 
das barras 21 ou 25, e depois subtraído esse número a partir da baixa de barras 21 ou 25. Eles teriam, em seguida, 
começou a escalar em tomo desse nível de preços , talvez a partir de um ponto ou dois adma para alguns pontos 
abaixo. Outros teriam comprado no primeiro sinal de negociação de dois lados, como 0 fim da barra de 27, ou como bar 
27 estava invertendo fera de sua baixa. Supondo-se que a gama média diária foi de cerca de 10 pontos, alguns touros 
teria escalado em em quatro a seis pontos abaixo da barra 25 inferior da faixa superior, procurando fazer de três a seis 
pontos sobre o recuo na abertura de fuga (a tendência urso bares abaixo bar 25).

Embora o sell-off de bar 19 para barrar 21 foi afiada, assim era 0 rali até barra 22. Isto levou a incerteza suficiente 
sobre a direção na faixa de abertura para reduzir as chances de um dia de pico ea tendência canal e aumentar as 
chances de um dia de intervalo de negociação tendências.

Otedo cora Trofestatíoi

FIGURA 22.3 intervalos Trending Negociação Criar uma tendência

Às vezes um dia pode passar a maior parte de seu tempo em faixas de negociação, mas ainda será um dia de tendência. 
Como mostrado na Figura 22.3, hoje pode não parecer um dia tendência, mas é, como pode ser visto na miniatura do 
gráfico diário (hoje é ter 1), e é composta de uma série de tendências faixas de negociação pequenas. Estes dias com 
fiequência revertida no último casal de horas e refazer, pelo menos, a faixa de negociação final.

liais profunda discussão deste Chart

Alguns dias não têm configurações de confiança para uma hora ou mais. Na Figura 22.3, abriu hoje em aflat média 
móvel dentro do intervalo da barra de final ontem, que estava em uma pequena faixa de negociação, e que faixa 
continuou durante os dois primeiros compassos de abertura de hoje. As duas primeiras barras de hoje foram grande 
em comparação com a altura da faixa de negociação, e isso faz com que as barras de sinal de risco. Embora curto-



circuito abaixo do segundo bar era aceitável desde que era uma de duas barras de reversão de curto instalação e uma 
bandeira do urso cunha abaixo da média móvel, a entrada seria perto da baixa da faixa de negociação. Era mais seguro 
para esperar a fuga e depois curta uma retração de fuga, se houve um. Uma desenvolvido alguns bares mais tarde, mas 
foi em uma pequena, estreita faixa de negociação e os bares tinham caudas grandes, tornando-se um comércio menos 
confiável. A melhor entrada foi abaixo da 8:00 am PST reversão de dois bar e pullback para a média móvel, que era um 
baixo 2 curta.

Houve um bar de média móvel lacuna curta às 11:45 e o teste do baixo urso estava na forma de uma baixa 
superior. É igualmente apropriado para chamá-lo um duplo bandeira touro inferior.

Este foi um dia faixa de negociação de tendências, por isso, uma vez que começaram a base em torno do nível $ 
185, os comerciantes poderiam ter comprado nessa área para um teste da parte inferior da faixa superior apenas acima 
de US $ 186. O mercado fez uma de duas pernas sell-off baixo para o nível de US $ 185 e a segunda etapa foi um 
movimento medido aproximada. A meio da faixa de negociação manhã foi cerca de US $ 2,00 abaixo da alta do dia e 
da reversão de duas barras grandes às 10:15 foi cerca de US $ 2,00 mais baixo, assim que os comerciantes iria 
começar a comprar. Os ursos estavam comprando de volta alguns de seus calções e os touros estavam comprando 
para um teste da parte inferior da faixa de negociação superior. O mercado entrou em uma faixa de negociação 
apertado e havia três pequenos empurra para baixo, que terminou com um grande bar tendência urso às 11:05. Isto foi 
seguido por uma baixa maior às 11:30, ea barra de sinal tinha um corpo de touro. Essa maior baixa foi também um 
alto 2 desde o bar antes eo bar duas barras antes que tinham corpos de urso. Esta é a análise microscópica e a maioria 
dos comerciantes não confiaria isso em tempo real, mas os comerciantes experientes estão sempre à procura de sinais 
de que o mercado pode se transformar, e essas dicas sutis ajudaria a dar-lhes confiança para tomar o tempo. Se eles 
compraram acima da 11:30 baixa, que corre o risco de cerca de 50 centavos de dólar para abaixo de que o baixo com 
o objetivo de fazer cerca de um dólar no teste da faixa de negociação superior.

Embora você nunca sabe a probabilidade direcional de um movimento equidistante com certeza, sempre que você 
sentir que há um desequilíbrio, você deve assumir que é pelo menos 60 por cento. Aqui, era razoável supor que se 
você comprou cerca de US $ 185, há pelo menos uma chance de 60 por cento que o teste de US $ 186 que aconteceria 
antes de sua parada de proteção foi atingido, se você colocado que parar de forma equidistante abaixo de sua entrada 
(há um 60 por cento chance de que você faria um dólar antes de perder um dólar). Você podería ter tido um lucro 
parcial sobre a doji dentro bar após o touro travar-se às 11:40 e saiu do repouso no ponto de equilíbrio como a fuga 
falhou. Uma vez que o mercado de dois fundo às 12:25, você podería tentar o mesmo tempo de novo e você teria tido 
êxito. Havia uma possibilidade de um movimento medido até um lucro de US $ 2,00 a partir do duplo fundo, mas com 
tão pouco tempo no dia, isso era improvável.



Como mostrado na Figura 22.4, este foi mais um dia faixa de negociação tendência com a primeira 
faixa de negociação começando ontem. A miniatura do gráfico diário mostra que foi um dia tendência 
urso (baixa 1).

A faixa de negociação final, inverteu-se eo mercado testado perto do topo da faixa de negociação 
mais elevado antes que ele. Isso muitas vezes acontece, uma vez que a negociação de dois lados 
significa que as forças de tendências não são tão fortes como eles são durante outros dias de 
tendência. Quando um dia é menos forte, que é menos provável para fechar na sua baixa. Os 
comerciantes sabem disso e procurar um comércio reversão ir para o próximo.

liais profunda discussão deste Chart

Na Figura 22.4, hoje novamente abriu essencial mente inalterada e perto de uma média móvel plana. 
No entanto, os três-bar urso pico feito um dia tendência urso provável. O pico quebrou abaixo da 
faixa de negociação que se formou na hora final de ontem. Essa faixa de negociação também foi um 
rali de duas pernas e, portanto, uma bandeira do urso, de modo que a fuga pode ser pensado como 
uma fuga abaixo da linha de tendência de subida ao longo da parte inferior da bandeira do urso. 
Traders pode provocar um curto abaixo do primeiro pullback e depois novamente abaixo da média 
móvel de teste, que também foi uma correção para os lados de duas pernas para a média móvel e uma 
configuração dupla aproximada bandeira top urso.
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FIGURA 22.5 faixas de negociação separados por Breakouts

Como mostrado na Figura 22.5, a primeira hora foi contida numa gama de sete pontos mas a gama 
média tinha sido ultimamente cerca de 20 pontos, de modo que os comerciantes da gama esperada 
para cerca do dobro. Sempra que uma tendência começa depois de uma hora para o dia, 0 dia muitas 
vezes se toma um dia &ixa de negociação de tendência, em parte porque, por definição, aquela 
primeira hora, obviamente, era uma faixa de negociação. No dia muitas vezes reverte volta para 
dentro e, por vezes, através de um ou mais do comércio inferior varia no final do dia, como fez aqui.

liais profunda discussão deste Chart

Quando o dia é formar vários Intervalos comerciais de tendências como na Figura 22.5, os 
comerciantes devem se concentrar em tirar comércios com tendência. Os comerciantes devem ter 
olhado para comprar apenas a partir da reversão de duas barras na barra 2 para o bar 20 gap high 2  

no bar 9. Eles deveriam ter considerado curto-circuito apenas no bar 1  0 final de configuração da 
bandeira de reversão.

Muitos touros teria tomado lucros em seus longos e ursos agressivos teria curto-circuito na 
estreita e acima da alta do bar tendência de subida antes bar 1 0 . O mercado teve um aumento de até 
3 bar e depois um canal ou uma série de pequenas negociação varia, mas o que começou no bar 8 foi 
relativamente apertado e horizontal. Esta era uma área de negociação frente e verso forte e, portanto, 
um ímã que tendem a atrair 0  mercado

de volta depois de uma fuga. O mercado também muitas vezes reconstitui para a faixa de negociação 
anterior no final do dia e, desde 11:30 PST é um tempo comum para a inversão, as chances de uma 
fuga falhou e reversão bandeira final foram elevados. A retração poderia ter testado a barra de 4 
Início do canal de touro, assim que os ursos eram de curto-circuito feliz na parte alta de uma grande



fuga bar tendência de subida acima de um balanço alto e potencial bandeira final. Muitos teriam 
escalado em mais curtas superior, acreditando que o mercado tinha uma chance de 70 por cento ou 
mais de pelo menos testar o seu primeiro preço entrada curta antes do encerramento. Isso lhes 
permitiu sair de suas curtas originais no ponto de equilíbrio e decidir se a sair de suas bermudas de 
cima com um lucro ou para mover as paradas de protecção a breakeven e balançar o comércio para 
baixo.

Bar 2 foi o primeiro bar de uma reversão de duas barras a partir de uma possível falha de baixo 2 
a partir de um fundo duplo ou triplo, e o início de uma tendência de subida. Os comerciantes estavam 
dentes de que o mercado pode sair e correr. Uma vez que o mercado quebrou para fora, ele formou 
uma gama maior de bares 4-6, e que faixa continha duas faixas de negociação apertados pequenos. 
O alto 2 longa em cima do Bar 5 foi uma entrada pullback fuga razoável, apesar do arame farpado. A 
fuga era tanto da bandeira touro pequeno na barra de 3 a 4 Barra, e de toda a barra de 3 a barra da 
faixa de 5 negociação, que era um recuo para os lados de duas pernas da fuga acima bar 1.

O mercado começou com uma terceira faixa, a partir de barras 8 e 9. Quando eclodiu novamente, 
ele falhou no bar 1 0  (uma reversão da bandeira final) e refez através do fundo da terceira faixa e, 
finalmente, para o fundo do segundo intervalo . Houve uma retração de fuga curta abaixo da barra 11 
após o pico de urso, mas o arame farpado tornou mais arriscado. Após as duas barras de urso, 
formando um pico que terminou no bar 1 2, houve uma segunda pullback fuga curta abaixo da barra 
13.

A Implicação na palavra gamaê que o mercado Irá testar a baixa da faixa em algum momento, 
embora pudesse continuar a negociação para cima. Quando um mercado refaz um movimento forte, o 
primeiro alvo é sempre os pontos de entrada anteriores reveses. Aqui, o ponto de entrada urso mais 
próximo depois que o mercado quebrou fora da faixa superior foi a baixa da barra de sinal urso mais 
próximo, bar 6. O mercado saiu do topo de gama, e em seguida invadiram a próxima faixa inferior e 
tirou que suportar barra de sinal baixo na barra 1 3.

Ao final, o mercado tinha testado a baixa da barra de 3 menor barra de sinal urso no segundo 
intervalo.
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FIGURA Negociação 22,6 dupla-face em um dia de tendência



Embora hoje em dia (veja a Figura 22.6) aberto em seu alto e fechado em seu baixo, e foi uma tendência 
a partir do dia tendência urso aberta, houve uma ação muito lateralmente durante as primeiras duas 
horas para esta para o comércio como um. Uma tendência a partir do dia tendência aberto normalmente 
não tem muitas mudanças de tendência contrária negociáveis significativos, mas uma faixa de 
negociação tendência faz, e é um tipo mais fraco, menos previsível do dia tendência. A faixa de 
negociação inicial quebrou em um intervalo menor na barra 4, criando um dia de tendência faixa de 
negociação.

Até bar 3, range do dia foi de apenas cerca de metade dos últimos dias, assim que os comerciantes 
estavam cientes da possibilidade de uma faixa de negociação mais baixa se formando.

Bar 6 foi um pullback fuga para a média móvel e um teste de foga da barra de 2 inferior da faixa 
superior, oferecendo uma entrada curta razoável.

Bar 9 era um teste de fuga da faixa superior e não de foga do topo desta faixa inferior, a criação de 
uma outra curta.

Bar 12 quebrou em uma terceira faixa, mas não houve tempo suficiente no dia para um teste até o 
bar 13 topo de gama.

Mais profunda discussão deste Chart

Na Figura 22.6, ontem fechou abaixo da abertura de média e hoje em movimento foi uma fuga touro 
acima da média perto e em movimento. O primeiro bar do dia foi um doji e

portanto, não um de confiança curta barra de sinal. A forte tendência de bar bear bar 1 era uma barra 
de sinal razoável para um curto tick abaixo do seu baixo para um teste da média móvel e talvez o fim 
do ontem. Desde grandes aberturas gap muitas vezes levar a tendências e este bar urso era um sinal de 
urgência por parte dos ursos, hoje pode tornar-se um dia de tendência de urso e os comerciantes 
devem curta cedo e balançar parte até que haja uma reversão de touro forte ou até o próximo do dia.

Após o urso de duas barras de pico, os comerciantes estavam esperando um canal de urso e 
começou a pullbacks curtas. O primeiro curta retração foi a baixa 2, que foi desencadeada pelo bar 
exterior para baixo apenas após 7:00 am PST, e no próximo curta foi abaixo da barra de reversão urso 
bar 3. Foi um duelo linhas curta configuração, formando tanto um topo duplo com a retração anterior e 
uma bandeira do urso de cunha (o primeiro push-up foi duas barras antes bar 2).

Bar 1 4 foi um bar reversão touro, mas sobrepostos os anteriores dois bares demais para que ele 
seja confiável. Além disso, foi dentro de um canal relativamente apertado após o urso spike bar 12, de 
modo que seria melhor esperar por uma retração de fuga maior baixa antes de ir longa em uma 
tendência de urso. Desde que foi uma configuração buy fraco em uma tendência de subida, o seu 
fracasso seria provavelmente uma boa configuração curta. Bar 1 5 foi falhou alta 2, e um baixo 2 com 
uma barra de reversão urso perto da média móvel em uma tendência de urso é uma configuração curta 
de muito alta probabilidade, porque os touros que compraram o alto 1 eo alto inversão de tendência 2 
tentativas normalmente sair em uma baixa 2. o mercado só fez duas tentativas para reverter a nova 
baixa do dia, e este segundo falhou no bar depois que a barra 1 5 de comprimento. Quando o mercado 
falhar duas vezes tentando fazer algo, normalmente, em seguida, vai na direção oposta.
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FIOURA 22.7 Uma tendência Começando após a primeira hora é muitas vezes fraca

Sempre que um mercado começa uma tendência após a primeira hora, assumir que éleirá levar a um dia 
faixa de negociação de tendências ou de que ele irá se comportar como um, e procurar o couro cabeludo 
em ambas as direções. Embora tenha havido uma tendência de subida do aberta na Figura 22.7, que 
terminou com um ponto e clímax no bar 5 e, em seguida, inverteu-se em uma tendência urso faixa de 
negociação de tendência. Ele também pode ser visto como uma tendência espiga e canal de urso, com o 
movimento de bar 5 de barrar 6 sendo o pico de urso, e os lances bem conseguidos a partir da barra 7 a 
barra 8 e, em seguida, a fuga de três bar em bar 10 picos como adicionais . O baixo canal era largo o 
suficiente e os retrocessos após as duas fugas sobrepunham os baixos balanço anteriores para que ele 
também era um padrão de escada urso.

Mais profunda discussão deste Chart

O mercado gapped para baixo para uma baixa superior e formaram uma tendência de subida possível 
do aberta na Figura 22.7. Foi um teste da média móvel depois de um forte pico no próximo e uma fuga 
falhou abaixo do canal de touro forte.

Um movimento de duas pernas até terminou em um curto bandeira final em bar 5. Isto foi seguido por 
um de quatro barras pico urso, que se tornou parte de um pico maior que terminou na barra 6. Este

movimento

quebrou abaixo da linha de tendência de subida do rali do aberto, para uma alta menor poderia levar a 
uma inversão da tendência para baixo.

A duas pernas menor alta terminou no bar 7, alertando os comerciantes a uma possível



transferência contínua para baixo. Bar 7 era um padrão de linhas de duelo. Ele formou um topo duplo 
com o topo do canal urso cunha para baixo a barra 6 (o canal começou com o pequeno menor alta que 
se formou após o urso de quatro barras do ponto abaixo bar 5), e foi uma bandeira do urso de cunha (o 
primeiro push up terminou com o bar antes de bar 6, e bar 7 foi o terceiro push-up).

O mercado se comportou como um urso faixa de negociação de tendência para o resto do dia. O 
forte impulso de touro até o compasso 1 e novamente até Bar 5 eram picos para cima e poderia ser 
seguido por um canal de touro em algum momento ao longo do dia seguinte ou dois. Bares 6, 8, e 10 
criou uma bandeira grande cunha touro, e um teste da barra de 5 alta era possível. Bar 4 também pode 
ser considerado parte do referido canal de urso. No dia seguinte (não mostrado) na verdade gapped até 
perto do alto da barra 7 e tornou-se uma tendência de subida forte a partir do dia aberto.

figura ; 2 . 8  Faixa de Negociação inicial Muitas vezes pressagia Outro Faixa de Negociação

Na Figura 22.8, o intervalo para o primeiro par de horas foi de cerca de metade de uma gama média 
diária e este alertou os comerciantes a uma possível fuga ea formação de uma faixa de negociação mais 
alto ou mais baixo e a criação de um dia faixa de negociação de tendência. A tendência de subida já era 
aparente antes da barra de 9 de fuga. Observe como a barra de 5 Swing Low foi acima do bar 2 baixo, a 
barra 6 baixo foi acima do bar 5 baixo, ea barra de 8 baixo foi acima do bar 6 baixa. A mesma coisa 
acontecia com os altos balanço em bares 3, 4 e 7. Mesmo que o mercado estava em uma faixa de 
negociação para as primeiras duas horas e meia, tanto as subidas do balanço e os pontos baixos do 
balanço foram tendendo para cima, indicando que já havia uma tendência de subida acontecendo 
dentro da faixa de negociação. Isto alertou os comerciantes para assistir a uma fuga, que ocorreu no bar 
9. Esta faixa de negociação mais elevado durou até a fuga que se seguiu a reversão acima na barra 13. 
Ambas as barras 11 e 13 foram os testes de fuga. O fondo duplo no bar 11 caiu na faixa de negociação 
mais baixa, mas o bar 13 baixo testado bana superior 7 da faixa de negociação mais baixa para o 
carrapato. Quando um pullback não pode cair abaixo do ponto de fuga, é um sinal de força pelos touros.

Mais profunda discussão deste Chart



0 mercado começou abaixo do fechamento de ontem na Figura 22.8, eo primeiro bar tinha um corpo 
urso, de modo que o dia poderia se tomar uma tendência a partir do dia tendência urso aberto. No 
entanto, há

foram caudas acima e abaixo bar 1, e isso aumentou as chances de uma faixa de negociação inicial. Os 
comerciantes devem esperar. Bar 2 foi um duplo fundo micro, mas ambos os bares foram dojls por Isso 
não era uma configuração para uma forte tendência. Mesmo a bandeira bar 4 urso cunha na média 
móvel era uma configuração fraca porque era parte de um seis-bar faixa de negociação apertado e 
todos os bares tinham caudas, isto significa que existe uma incerteza, e que é a marca de uma faixa de 
negociação. Traders podería ter comprado acima do touro dentro bar que se seguiu bar 5, mas depois 
que a barra 4 bandeira do urso cunha o mercado deve ter um segundo teste para baixo. Isso ocorreu 
no bar 6 e formou um fundo duplo de bar 5 e um pullback duplo fundo para o fundo duplo na baixa do 
dia <2 bar eo bar três bares mais tarde). Seria mais seguro para esperar para comprar até depois de 
mais provas de força de touro, como o touro de quatro barras ponto acima para barrar 7, mas havia um 
par de barras de tendência touro fortes logo após bar 2, e este é um bom sinal o suficiente de força 
para começar a tomar comércios longos em retração. Essas grandes bares tendência de subida são um 
sinal de pressão de comprar, que é cumulativo. Uma vez que há uma massa crítica de compra, os 
touros assumir o controle e o mercado sobe.

Depois disso pico touro para barrar 7, houve uma configuração pullback buy fuga acima do touro 
dentro bar que se seguiu bar 8, e que também foi um sinal de compra fracassada baixo 2. Houve um 
alto 2 configuração multo tempo quatro compassos depois que levou ao bar 9 forte fuga touro.
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FIGURA 23.9 Uma Faixa de Negociação Inicial pode ser seguido por um dia faixa de negociação

Só porque o intervalo do primeiro par de horas é cerca de metade de um dia médio não significa que 
haverá uma fuga em um dia faixa de negociação de tendência. Em cerca de um terço dos casos, a série 
de aumentos por uma fuga de ambos os altos e baixos do dia, como fez na Figura 22.9. O mercado 
inverteu-se a partir de novas baixas do dia em bares 4 e 6, e para baixo de novas elevações do dia em 
bares 3,10,12,19 e 21. A faixa de abertura, provavelmente, terminou com a reversão para baixo da barra 
de 5, e em que ponto do intervalo do dia foi de cerca de metade dos últimos dias. Isto alertou os 
comerciantes para a possibilidade de uma fuga para cima ou para baixo e, em seguida, um movimento



medida que aproximadamente o dobro gama do dia. No entanto, basta entrar na fuga de uma faixa de 
negociação é uma estratégia perdedora desde que o mercado tem sempre a inércia ea maioria tenta 
mudar a partir de uma faixa de negociação para uma tendência, ou de uma tendênda para uma faixa de 
negociação, falhar. Sem boa curta desenvolvido após a fuga bar 6 para uma nova baixa do dia, e de fato 
a barra 7 maior baixa apôs os três empurra para baixo (barras 2, 4 e 6) e a fuga pullback bar 8 eram 
sinais de compra razoáveis para um teste do alto do dia.

Bar 10 inverteu-se depois de quebrar para uma nova alta do dia, mas o mercado estava em um canal 
touro apertado e, portanto, este não foi uma boa configuração curta. O impulso para dma não foi 
particularmente forte para comprar a fuga pullback bar 11 era um comércio do couro cabeludo na melhor 
das hipóteses. O mercado virado para baixo novamente com uma inversão de duas barras na barra 12. 
reversões Segunda-entrada nos dias faixa de negociação são geralmente confiável para, pelo menos, um 
couro cabeludo.

O mercado teve uma corrida para uma nova alta do dia após a barra da bandeira touro 16 cunha e 0 
mercado novamente falhou em barras 19 e 21. Uma vez que ficou claro que o rompimento de alta não 
teria sucesso, o mercado mais uma vez julgado por uma fuga de a extremidade oposta do dia. Como é 
frequentemente o caso em dias faixa de negociação, o mercado fechado no meio da faixa.

Quando existem várias possibilidades para a parte superior e inferior da faixa de abertura, 
geralmente não importa qual você escolher, porque não há acordo. Ao olhar para um alvo movimento 
medida em que você pode ter lucros, inicialmente usar a menor possibilidade de a faixa de abertura, 
como bar 2 para barrar 3. Se o mercado não pausa nessa área, em seguida, olhar paia a próxima 
possibilidade maior, como bar 3 a 4 bar, ou no bar 3 para barrar 6. Desde hoje terminou como um dia 
faixa de negociação e não um dia faixa de negociação de tendências, as metas de movimentação 
medidos óbvias, não finam alcançados. No entanto, cada inversão é devido a algoritmos de 
computador com base em alguma medida, e não bá quase sempre algum tipo de movimento medidos 
na equação, mesmo que não é óbvio.

FIGURA 22.10 Tarde Breakout

Por vezes, a faixa de negociação inicial é de cerca de metade do tamanho de um intervalo de média 
diária e a fuga não vem até a hora final. Na Figura 22.10, embora não houve tempo suficiente para 
formar muito de uma faixa superior, o dia fia uma configuração para uma faga em um dia faixa de 
negociação de tendência durante todo o dia. A gama antes da fuga foi de apenas 5,25 pontos e havia 
apenas dois dias nos últimos 11 meses, que terminou com uma gama de 5,25 pontos ou menos. Isto 
significava que os outros dias deste ano, que pode ter tido uma gama 5,25 para maior parte do dia tinha



uma gama maior até o final, e que tomou provável para hoje para ter uma fuga tarde para cima ou para 
baixo também. Desde que o mercado tinha sido tendência de alta desde o bar 7 triple bottom e triângulo, 
e o número de barras entre as barras 9 e 12 com coipos de touro foi alta, pressão compradora estava 
presente e um rompimento de alta era provável. Traders teria comprado na barra 14 de fuga acima da 
barra de 4 de alta do dia e no final da forte bar 14 bar de fuga e de novo acima de sua alta.

O pico urso inicial na barra de 3 a 4 bar gerado um movimento medido para o alto do dia. Traders 
nunca sabe qual dos possíveis alvos movimento medidos será o nível em que os touros vai ter lucros, 
mas é bom estar ciente das possibilidades para que você, também, pode ter lucros, como o mercado está 
correndo para cima em vez de um par de escalões mais baixos da sell-off. O mercado também podería ter 
cobriu para fora em um movimento medido com base no bar 1 baixo para o bar 2 alta ou a partir da barra 
de 5 baixo para o bar 4, 6,10 ou 12 elevado.

CAPÍTULO 23

Tendência dos Abertas 
e Pequenas Tendências 
pullback

características rimary de tendência dos dias abertos:

• A baixa de um dia de tendência de subida ou o alto de um dia de tendência de urso é formado 
dentro dos primeiros compassos do dia.

• Se a faixa de abertura do dia é inferior a 25 por cento da gama média diária dos últimos dias, pode 
haver um duplo fundo em um dia tendência touro ou um topo duplo em um dia tendência urso (se a 
faixa de ahertura é de cerca de 50 por cento da gama média diária, uma fuga é mais susceptívd de 
conduzir a um dia faixa de negociação de tendências).



• 0 dia pode começar com um forte aumento duradouro muitos bares ou pode ter uma pequena 
faixa de abertura.

• Se as tendências do mercado a partir do primeiro bar ou assim e o pico inicial dura três ou mais 
barras, entrando no primeiro pullback é geralmente bom para, pelo menos, um couro cabeludo.

• Se houver um forte aumento na aberto que dura muitos bares e abrange muitos pontos, o dia será 
geralmente tomam-se um dia de pico ea tendência canal.

• A abertura grande lacuna muitas vezes leva a uma tendência do dia aberto, ea tendência pode ir 
em qualquer direção. Quando há uma grande lacuna e uma tendência a partir das formas Open 
Day, o dia será um dia de tendência de subida de cerca de 6o por cento do tempo e uma tendência 
urso dia 40 por cento do tempo. 0 oposto é verdadeiro para gap para baixo aberturas. Quanto maior 
a diferença, maior a probabilidade do dia será um dia tendência e o mais provável é a tendência será 
no sentido da abertura.

• Tendência dos dias abertos têm uigência e convicção desde o início e são geralmente as tendências 
mais fortes etêm as menores pullbacks.

• Vinte barra de diferença e em movimento configurações barra de diferença média chegado tarde na 
tendência.

• O tipo mais forte de uma tendência desde o dia aberto e o tipo mais forte de tendência é aquele em 
que a faixa de abertura é pequeno, e então no dia tendências implacavelmente com pequenos 
retrocessos durante todo o dia. Este é um dia pequena tendência de retração. Por exemplo, os 
retrocessos no Emini pode ser apenas de 10 a 12 carrapatos (10 a 30 por cento do intervalo médio 
diário). Quando for esse o caso, há geralmente uma retirada no final do par horas que é de cerca de 
150 a 200 por cento do tamanho das pullbacks anteriores, seguido por uma retoma da tendência 
para o próximo.

• Para um profissional experiente, os setups de swing são 70 por cento ou mais propensos a 
trabalhar, apesar de eles nunca parece tão certo que um iniciante. Muitas das barras de sinal ficar 
mal, como é o caso de todas as tendências fortes. A maioria das configurações aparecem para ter 50 
por cento ou menos probabilidade de sucesso. Isso fez com que os comerciantes não tomar as 
comércios e os obriga a perseguir o mercado, ou perca a tendência completamente.

• Muitas vezes há muitos bares de tendência na direção oposta, o que é um sinal de pressão contra a 
tendência, e mantém comerciantes início à procura de inversões em vez de comércios com 
tendência. Por exemplo, em uma tendência de subida, haverá muitos bares tendência urso e muitos 
de duas barras e três barras picos de urso. Iniciantes repetidamente curto-los e perder. Os picos de 
evoluir em bandeiras touro que parecem fracos, o que desincentiva iniciantes de comprá-los. Eles 
acabou de sair de um curto perdendo e não está pronto emocionalmente com o risco de perder de 
novo, especialmente em uma configuração que não parece forte. Cada bandeira feia touro é bem 
sucedido, e é seguido por outro de boa aparência configuração curta que folha.

• A tendência é muitas vezes em um canal relativamente apertado, e pullbacks muitas vezes vêm 
para trás e bateu paradas breakeven, prendendo os comerciantes fora. Os comerciantes precisam 
trilhar seus stops abaixo baixos manda a bola para a tendência de subida ou acima altos do balanço 
em uma tendência de urso. Se eles são muito ansioso para mover suas paradas para breakeven, eles 
vão ficar preso fora.

Uma vez que quase todos os dias pequenos retração são tendência dos dias abertos, eles devem ser 
considerados como uma variante forte. A tendência do dia aberto é geralmente a forma mais forte de 
padrão de tendência, mas desenvolve-se em apenas cerca de 20 por cento dos dias. Isso significa que a 
compra acima do primeiro bar ou curto-circuito abaixo dele, esperando que ele seja o início de uma 
tendência forte, é um comércio de baixa probabilidade. Reversões são muito mais comuns na primeira 
hora, como é discutido no livro 3. A possibilidade de a primeira barra sendo a alta ou baixa do dia em 
um dia em que há uma grande diferença de abertura pode ser de 50 por cento ou mais, se o bar é uma



forte tendência bar em qualquer direção. A alta ou baixa das formas dia nos primeiros cinco barras ou 
mais em cerca de 50 por cento de dias. No entanto, forma-se dentro do intervalo de abertura, que pode 
durar algumas horas, em cerca de 90 por cento de dias. Qualquer tipo de dia tendência pode tendência 
do aberto. Em uma tendência a partir do dia aberto, o mercado constitui um extremo no primeiro bar 
ou primeira alguns bares e, em seguida, as tendências durante todo o dia, e muitas vezes fecha em ou 
perto do extremo oposto. Pode haver uma pequena faixa de negociação para os primeiros 30 minutos 
ou mais e, em seguida, uma fuga, mas a céu aberto do dia será geralmente muito perto de um extremo 
do dia (a baixa em uma tendência de subida ou a

alta em uma tendência de urso). Estes dias, muitas vezes abrir com grandes lacunas e, em seguida, o 
mercado continua como uma tendência em qualquer direção. Em outras palavras, um grande estabelece 
lacuna pode levar a qualquer um touro ou uma tendência urso do dia aberto. A configuração é mais 
confiável se formar em um ímã forte como uma linha de canal de tendência (por exemplo, formando 
uma configuração de reversão de cunha) ou se é parte de um padrão de reversão, como uma reversão de 
uma bandeira final no fechamento de ontem.

Este tipo de tendência pode ser tão forte que não pode haver follow-through no primeiro ou duas 
horas do dia seguinte, assim que os comerciantes devem estar olhando para entrar com tendência de 
retração após a abertura do dia seguinte. O pullback muitas vezes é forte o suficiente para fazer os 
comerciantes de saber se o mercado está a inverter, mas geralmente é apenas um maior período de 
tempo, a correção de duas pernas, como um pullback para a média móvel de 15 minutos. No entanto, a 
maioria dos comerciantes acham mais fácil simplesmente ler apenas um gráfico quando a negociação e 
há sempre uma configuração de cinco minutos no final do pullback.

Como uma tendência do dia aberto está evoluindo, os retrocessos são frequentemente muito 
pequena durante todo o dia. Quando isso acontece, este é um dia pequena tendência de retração. Este é 
o tipo mais forte tendência do dia e ela forma uma única vez ou duas vezes por mês. Cerca de dois terços 
de hoje em dia têm uma retração maior após 11:00 PST. Essa retirada é muitas vezes cerca de duas vezes 
o tamanho da maior retirada uma vez que a tendência começou na primeira hora. Muitas vezes, é 
anunciado por uma relativamente grande, forte bar tendência ou dois na direção da tendência, mas que 
representa a exaustão de clímax. Tomemos o exemplo de uma pequena dia tendência pullback touro 
quando o maior recuo foi nove carrapatos eo mercado tem sido canalizar-se durante todo o dia. Se em 
algum momento entre 11:00 PST e meio-dia o mercado tem dois bares tendência de subida consecutiva 
relativamente grandes quebrando para uma nova alta, o movimento é mais provável um clímax buy 
exaustiva do que o início de uma nova perna. Clímax são discutidos mais no terceiro livro, mas quando 
uma tendência já se arrasta há muito tempo e, em seguida, tem ainda mais força incomum, geralmente 
sinaliza o fim do movimento para o momento e o início de uma retirada de duas pernas que irá durar 
cerca de 10 bares ou assim, comerciantes experientes estão esperando um pullback de três a cinco 
pontos e eles vão sair de suas longs. Alguns vão mesmo curta do fim do que o segundo bar tendência de 
subida, ou talvez um carrapato ou dois acima de sua alta, esperando o pullback. Eles podem esperar 
para o próximo bar para fechar, e se de tem um fim em tomo do mdo, des podem curta a estreita. Se é 
um bar reversão urso, des poderíam curta abaixo de sua baixa. Se des entraram sob uma barra de 
reversão urso, seu stop de proteção estaria acima de sua alta, mas se eles entraram no mercado no fim 
do pico touro, des podem usar uma paragem de três ou quatro pontos e escala em um ponto ou dois 
superior. Mesmo se des estão errados eo mercado não vender por alguns pontos, de provavdmente vai 
entrar em uma faixa de negociação e des devem ser capazes de sair com um pequeno lucro na hora final.

Pode ter havido um recuo ligdramente maior na primdra hora, pouco antes da tendência começou, 
mas apenas os retrocessos após a tendênda começou são importantes. Olhe para o seu tamanho e se 
des são todos muito pequenos e cada um subsequente fica em tomo do mesmo tamanho ou menor que o 
primdro, o dia é um dia de forte tendência. Por exemplo, em

uma tendênda touro no Emini onde a gama média diária foi de cerca de 12 pontos, os pullbacks tudo 
pode ser apenas dois ou três pontos. Os touros quer um recuo maior onde des podem obter longo, 
esperando menos risco. Depois de esperar e não conseguir o que querem, des começam a tomar 
pequenas posições no mercado e em pequenas pullbacks. Este pequeno compra durante todo o dia 
mantém o levantamento do mercado. Os ursos nunca vê um grande curto e des deddem em vez de 
posições curtas menores e configurações mais fracos. Não há follow-through e des são obrigados a 
cobrir, e essa compra contribui para o aumento lento no mercado, comerciantes Momentum ver a 
tendênda e des, também, comprar todo o dia. A tendênda geralmente continua durante todo o dia,



com apenas pequenas pullbacks, mas porque os touros foram comprando pequenas posições durante 
todo o dia, eles nunca tem que perseguir o mercado em pânico. Além disso, como os ursos nunca estão 
muito curta, não é forte cobertura de posições vendidas. O resultado é que, embora o dia é um dia de 
tendência, que muitas vezes não cobre muitos pontos e os touros não fazem um lucro inesperado, 
apesar de estarem no lado direito de uma forte tendência.

Um relatório às 7:00 am PST muitas vezes pode levar a uma barra de reversão, um bar de faga, ou 
um grande bar exterior que se toma o início de uma tendência forte, que pode durar o dia todo. No 
entanto, os computadores têm uma enorme vantagem sobre os relatórios. Eles recebem os dados 
instantaneamente em um formato que pode processar a tomar decisões que levam a ordens. Tudo isso 
acontece dentro de um segundo, e isso lhes dá uma vantagem significativa sobre os comerciantes. 
Quando os computadores têm uma grande vantagem, os comerciantes estão em desvantagem e, 
portanto, raramente deve entrar no momento em que um relatório é lançado. Os computadores 
normalmente irá mostrar o que o sempre-no comércio está dentro de um bar ou dois, ou des vão criar 
uma reversão forte. Traders terá, então, a probabilidade do seu lado, e pode olhar para entrar na direção 
apropriada. A forte bar que leva ao início da tendência nem sempre vem de um relatório e pode formar 
vários bares antes ou depois do relatório. Acontece no relatório de freqüência suficiente para os 
comerciantes para estar pronto para isso e, em seguida, para entrar assim que a posição de sempre-in 
se toma daro.

Às vezes, depois de cerca de 30 minutos de um pequeno intervalo, há um teste de campo aberto que 
ocorre em tomo 07:00 PST, geralmente coincidindo com um relatório. Embora isso resulta em uma 
pequena faixa de negociação, a tendência que irrompe é muito mais forte do que a observada em um dia 
de tendência faixa de negodação; da é idêntica a uma tendênda desde o dia em aberto e deve ser 
considerada uma variante.

Mesmo os mdhores padrões ainda não conseguem fazer o que você espera que cerca de 40 por cento 
do tempo. Se o mercado não pausa na tercdra ou quarta barra, que podería ter ido muito longe rápido 
demais, e isso aumenta as chances de que o mercado vai reverter em vez de tendênda.

Cada dia começa como uma tendência a partir do dia aberto dentro dos primdros compassos do 
dia. Assim como uma barra se move acima da alta do bar antes, o dia é uma tendênda desde o dia em 
tendência de subida aberta, pelo menos naquele momento. Se em vez disso, comercializa abaixo da 
mínima da primeira barra, é uma tendência desde o dia tendênda urso aberto. Na maioria dos dias, o 
movimento não tem muito follow-through e há uma reversão, e os evolui dia

em algum outro tipo de dia. No entanto, quando a faga do bar antes cresce em um pico maior, as 
chances de uma forte tendência a partir do dia tendênda aberta aumentar consideravelmente, e os 
comerciantes devem começar a negociar o dia como um dia de forte tendênda.

Se as tendêndas do mercado para quatro ou mais barras sem uma retirada, ou mesmo dois bares 
tendênda grandes, o movimento deve ser considerada como um ponto forte. O pico é uma área onde 
ambos os touros e os ursos concordam que muito pouca negodação deve ocorrer, e, portanto, o mercado 
precisa se mover rapidamente para outro nível de preços. Quando o pico começa durante os primdros 
compassos, o dia é uma tendênda desde o dia aberto. Pode permanecer assim para o resto do dia, mas 
às vezes o mercado em breve reverte e irrompe em outra direção. Isso pode resultar em uma tendênda na 
direção oposta, como uma tendênda espiga e canal ou um dia faixa de negodação de tendência, ou 
simplesmente um dia faixa de negodação. Como acontece com qualquer pico forte, os touros que 
compraram no inído vai ter lucros parciais, em algum momento, criando uma pequena retração (como 
discutido anteriormente na seção sobre as tendências). Outros touros que perderam o movimento vai 
comprar agressivamente a retirada, como touros vontade que querem uma posição maior. Os touros vai 
comprar com ordens de limite na e abaixo da mínima da barra antes, na esperança de que a barra de 
corrente vai cair abaixo da barra antes e permitir-lhes para comprar um pouco mais baixa. Outros 
touros vai comprar com ordens de stop adma da alta do bar pullback (um sinal de compra devado 1).

Um pico é geralmente seguido por uma de três coisas. Em primeiro lugar, o mercado pode ter ido 
muito longe e muito rápido e estar experimentando o comportamento climático exaustiva. Por exemplo, 
se houver, em seguida, uma pausa ou retirada como uma barra dentro ou uma pequena bandeira de 
cunha, esta pode tomasse uma banddra final e conduzir a uma inversão após uma pequena faga, e a 
reversão pode durar várias horas. Altemativamente, o mercado pode ir para os lados de uma estreita



faixa de negociação por várias horas, seguido pela tendência para a retomar perto, resultando em uma 
tendência retomada dia. Este pequeno movimento lateral é muito comum após um período de cinco 
implacável para 10 bar pico. O terceiro e mais comum resultado, quando o espigão não é tão grande 
quanto a ser exaustiva, é a formação de um canal de tendência, e do dia toma-se então um dia espiga e 
tendência canal.

Entrando no primeiro pullback após um forte primeiro perna está simplesmente aproveitando a 
propensão para a fortes movimentos para testar ao extremo. A maioria dos movimentos fortes têm, pelo 
menos, duas pernas, por isso, entrar no primeiro pullback tem uma chance muito boa de que conduz a 
um comércio lucrativo. Esta entrada é especialmente importante na tendência dos dias abertos se você 
perdeu a entrada original. Em tendências fortes, o que constitui o primeiro recuo nem sempre é clara, 
porque as tendências freqüentemente têm dois ou três lados bares que não quebram uma linha de 
tendência significativa e, portanto, realmente não são suficientemente significativas para constituir um 
puxão "de volta." No entanto, mesmo se não houver uma retração e não real puxando para trás no 
preço, uma pausa é uma correção para o lado e é uma variante de uma retração.

A única parte mais difícil da negociação destes dias de tendência muito forte é que as tendências 
não parecem particularmente forte como eles estão se formando. Geralmente, não há picos 
impressionantes ou pullbacks fácil, alta probabilidade de a média móvel. Em vez disso, o mercado tem 
pullbacks após cada poucos bares e muitos bares tendência no

direção oposta. Muitas vezes é em um canal de fraca aparência. O que os principiantes não conseguem 
ver é que os retrocessos são todas pequenas, o mercado parece nunca voltar para a média móvel, eo 
preço continua se movendo lentamente para longe do aberto. Os operadores experientes ver todas essas 
coisas como sinais de que a tendência de subida é muito forte, e isso lhes dá a confiança para assumir 
swing trades. Eles corretamente sabem que, embora os bares parecem que fazem parte de um canal de 
fraca e, portanto, deve criar configurações de baixa probabilidade, quando eles ocorrem em uma 
pequena dia tendência pullback touro, eles formam configurações de balanço de alta probabilidade. 
Todos os retrocessos na tendência dos dias abertos são grandes com as entradas de tendência, embora 
quase sempre parecer fraco. Um comerciante pode continuar a ter confiança entrando com tendência 
mesmo depois de um pullback finalmente rompe a linha de tendência significativa. Em uma tendência 
forte touro, olhar para comprar na baixa da barra antes, ou um ou dois pontos abaixo seu baixo, ou em 
uma parada em um tick acima elevadas 1 e altas 2 setups. Olha o tamanho dos recuos desde a 
tendência começou. Por exemplo, em uma tendência pequena retração touro, se o maior recuo nos 
últimos dois horas foi apenas oito carrapatos, comprar com uma ordem de limite de cinco a sete pontos 
abaixo da alta do dia. Em tendências urso fortes, os comerciantes vão fazer o oposto e curto na parte 
alta da barra antes ou um ou dois carrapatos acima dele, em uma parada em um tick abaixo bares baixa 
1 e baixa 2 de sinal, e em qualquer salto que está prestes a o tamanho de uma barra média.

O mercado tem inércia e a primeira tentativa de acabar com a tendência geralmente folha. Uma vez 
que uma linha de tendência foi quebrada e tem havido um recuo significativo, em seguida, a primeira 
etapa da tendência tem provavelmente terminou. Mesmo assim, a primeira quebra da linha de 
tendência tem grandes chances de configuração de uma entrada com tendência que levará a uma 
segunda perna de tendência e um novo extremo na tendência.

Os pullbacks muitas vezes têm barras de sinal fraco, e há muitos bares de tendência contra- 
tendência. Por exemplo, em uma forte tendência touro, a maioria dos bares sinal de compra pode ser 
pequeno bares tendência urso ou barras doji, e vários dos bares entrada pode estar fora até bares com 
pequenos corpos. Eles muitas vezes seguem dois ou três bares tendência urso consecutivos ou suportar 
micro canais. Esta pressão de venda constante fez com que muitos comerciantes procurar sinais de 
venda, aprisionando-os para fora da tendência de subida. Os sinais de venda nunca olhar bastante 
forte o suficiente, mas os comerciantes vendem de qualquer maneira, porque eles parecem melhor do 
que os sinais de compra, e eles querem negociar. Eles vêem que houve um recuo após apenas sobre cada 
sinal de compra que volta e acerta uma parada de equilíbrio e acho que este é um sinal de uma 
tendência de subida fraco. Eles vêem que é uma tendência de subida e deseja obter muito tempo, mas 
não consigo descobrir como fozê-lo, porque acho que cada sinal de compra parece ruim. Os recuos são 
muito pequenas e as configurações são muito fracos. Além disso, uma vez que estes dias acontecem 
apenas um par de vezes por mês, eles estão condicionados aos outros dias, quando a pressão de venda 
geralmente leva a um curto negociáveis, então eles continuam a configurações de vender a descoberto 
que não bastante parecem corretas. Eles não parecem estar corretas, porque eles são o início de



bandeiras touro, não reversões. No entanto, quando os comerciantes experientes ver uma tendência 
touro com pequenos recuos e uma incapacidade de cair abaixo da média móvel, juntamente com 
muitos bares tendência urso e sinais de compra fracos, eles entendem o que está acontecendo

em. Eles vêem os comerciantes ficar preso fora do longs e sendo enganado em constantemente à procura 
de topos, e sabemos que este tendência de subida é especialmente forte. O comerciante experiente sabe 
que muitos comerciantes vão estar fazendo o oposto do que eles deveriam estar fazendo, e serão forçados 
a sair de suas calções perdendo e perseguir o mercado para cima. Isso cria uma tensão implacável na 
cabeça onde muitos comerciantes querem comprar, mas não o fazem, e os comerciantes experientes 
comprar implacavelmente e ter um dia muito rentável.

Estes dias são geralmente em canais relativamente apertados, e se os comerciantes estão olhando 
para balançar seus negócios, eles não devem ser excessivamente ansiosos para mover suas paradas para 
breakeven. Quando uma tendência está em um canal apertado, que normalmente vai voltar ao preço de 
entrada antes de chegar a um novo extremo tendência, e inexperientes, comerciantes temerosos 
equivocadamente deixar-se ficar preso fora de uma forte tendência. Por exemplo, se há uma tendência 
forte touro, o mercado, muitas vezes, voltar para o preço de entrada na barra de sinal de alta em cinco a 
10 bares, e muitas vezes vai mergulhar um carrapato ou dois abaixo dela. Isso pode tomar comerciantes 
início nervoso. Eles tiveram lucro suficiente para um couro cabeludo, mas desde o dia foi um dia 
tendência, eles queriam para balançar o comércio para um lucro maior. Agora, depois de uma hora, o 
mercado está de volta ao preço de entrada. Eles temiam por uma hora porque o mercado não estava 
indo muito acima do preço de entrada, e agora eles estão com medo de que o seu vencedor vai se 
transformar em um perdedor. Eles não podem tirar mais a dor e sair com um pequeno lucro ou perda. 
Alguns bares mais tarde, eles estão chateados porque o mercado está agora em uma nova alta e eles 
estão à margem, presos fora de um grande comércio, esperando para comprar o próximo pullback. Eles 
devem arrastar as suas paragens de proteção abaixo da mais recente baixa do balanço só depois de o 
mercado puxa de volta para a área da barra de sinal de alta e, em seguida, comícios para uma nova alta. 
Tendências tendem a ter tendências altos e baixos, então quando uma tendência touro faz uma nova 
alta, os comerciantes vão levantar suas paradas de proteção para logo abaixo da mais recente baixo 
swing. Desde que eles esperam baixos de tendências, eles querem que a próxima pullback para ficar 
acima do último. Se o mercado começa a entrar uma faixa de negociação, pullbacks vai cair abaixo de 
fundos mais altos anteriores, e então eles vão se adaptar a um estilo de feixa de negociação do pregão 
(discutido no livro 2).

Se houver um espaço aberto que é mais do que apenas alguns carrapatos e a primeira barra é uma 
barra forte tendência (pequena cauda, bar de bom tamanho), trocando a sua fuga em qualquer direção é 
normalmente um bom comércio. O primeiro bar de cada dia é uma barra de sinal de uma tendência 
desde o dia touro aberto e uma tendência a partir do dia urso aberta, dependendo da direção da foga do 
bar. Se você entrar e sua paragem de protecção é atingido na próxima bar, considere reverter para um 
comércio do balanço porque o mercado normalmente irá mover mais do que o número de tiques que você 
perdeu na primeira entrada, e há sempre a possibilidade de que ele podería desenvolver em uma 
tendência desde o dia aberto.

Mesmo se não houver uma lacuna aberta, um bar tendência para o primeiro bar é uma boa 
configuração para um comércio; mas a chance de sucesso é maior se existe uma lacuna, uma vez que o 
mercado é mais exagerado e qualquer movimento tenderá a ser mais forte.
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FIGURA 23.1 comprar o primeiro pullback no forte tendência

O mercado formou uma tendência de subida do aberta na Figura 23.1, eo bar 2 ruptura abaixo da linha 
de tendência foi o primeiro pullback. Traders comprado em uma parada em um tick acima de sua alta, 
mesmo que fosse uma barra de sinal fraco (Fim do urso, mas pelo menos o próximo estava acima do 
ponto médio), touros agressivos comprado em uma ordem de limite com a baixa do bar antes de bar 2, 
antecipando uma foga de micro canal folhou e preços mais elevados.

Era razoável, mas agressivo para curto abaixo do primeiro bar do dia porque era um bar tendência urso
e havia uma lacuna para cima, e não havia espaço para o movimento

média e para fechamento de ontem. No entanto, ontem terminou com vários bares tendência de subida 
fortes na hora final, o que é um sinal de pressão compradora. Quando houver qualquer dúvida, 
esperialmente no aberto, é melhor esperar por mais informações ou até que um lado está preso. O 
problema com esta inicial curta é que a maioria dos comerciantes não teria sido capaz de mudar a sua 
mentalidade com rapidez suficiente para reverter a longa em cima do bar 2. Eles teriam sido presos para 
fora; mais teria esperado para comprar acima da primeira retirada, e que a entrada mais tarde teria 
custar-lhes vários pontos de lucro.



FIGURA 23.2 pequeno Retrocesso Dia tendência de subida

Uma tendência a partir do dia aberto é o tipo mais forte de dia tendência, e uma peqnena dia pullback é 
o tipo mais forte de tendência desde o dia aberto. Tendência dos dias abertos ocorrem uma vez ou duas 
vezes por semana, mas pequenas dias pullback (visto na Figura 23.2) forma apenas uma ou duas vezes 
por mês. A gama média diária nas Eminis tinha sido de cerca de 12 pontos, e pela barra 9 o maior recuo 
do dia tinha apenas nove carrapatos. O pullback para barrar 11 tinha apenas 11 carrapatos. touros 
inteligentes viu isso e, portanto, colocado ordens de limite para comprar talvez de sds a 10 carrapatos 
para baixo da mais recente alta. Suas paradas iniciais poderia ter sido um par de pontos. O mercado 
tentou criar um recuo maior no movimento para baixo a barra 17, mas não conseguiu conduzir o 
mercado para baixo mais de 14 carrapatos. Bulls viu o bar grande tendência do touro antes de bar 14 
como uma possível compra clímax, e muitos saíram longs. Um aumento súbito que era provável a ser 
seguido por uma retirada é uma grande oportunidade para sair em um muito bom preço que era 
susceptível de ser breve. Outros comerciantes experientes em curto o encerramento do bar e do fim da 
barra 14 e o bar ao lado, uma vez que tinham caudas na parte superior, o que é um sinal de pressão de 
venda. Estes comerciantes esperavam uma retração de duas pernas que dura cerca de 10 bares, e quase 
certamente um teste da média móvel, uma vez que o mercado já testado-lo em barras de 9 e 11. Em uma 
pequena dia tendência pullback, o mercado normalmente tem um pullback algum tempo depois 11:00 
PST que é cerca de duas vezes o tamanho da maior recuo do dia.

Houve um bar 20 gap longa em cima do Bar 9 e os touros comprados os testes de média móvel em 
bares 8, 9,11,13,17 e 19. Não houve um forte sinal de venda durante todo o dia, mas ursos agressivos 
poderia ter escalpelado abaixo dentro do bar após bar 14. no entanto, a maioria dos comerciantes não 
teria olhado para comprar pullbacks em vez de curto-circuito novos máximos desde que este foi um dia 
forte tendência de subida.

O mercado teve um forte touro pico acima de 2 bar e depois o rasto do dia foi um canal de touro. 
Traders tomou-se sempre no longo no bar 2 ou no forte bar tendência de subida que se seguiu. A maior 
parte do canal foi uma faixa de negociação apertada ligeiramente para cima inclinada com muito pouco 
ganho de preço, que é frequentemente o caso nas pequenas dias retração. A alta do dia foi apenas quatro 
pontos acima da barra de 5 elevado em 08:25

Como é o caso com todas as tendências fortes, a maior parte das barras de sinal de compra parecia 
mal. Isso manteve touros de comprar, aprisionando-os para fora, e eles acabaram tendo a perseguir o 
mercado mais elevado. Ele também manteve calções de sair, e eles ficaram presos em perdas cada vez 
maiores. Havia também muitos bares tendência urso e picos de urso. Esta pressão de venda feita 
começando comerciantes olhar para configurações de reversão e não levar sinais de compra. 
Experientes, os comerciantes sem emoção entender que maus barras de sinal de compra e bares



tendência de urso em um dia de tendência com muito pequenas pullbacks são sinais de uma tendência 
muito forte touro. Eles iizeram-se para comprar, apesar das configurações fracas. Eles compraram na 
barra 2 como quebrou acima da barra de sinal doji alta 1. Eles compraram novamente como bar 4 
inverteu-se em um bar exterior após a formação de um duplo fundo com a barra de reversão touro de 
sete bares mais cedo. Eles compraram o alto 2 acima bar 8 e acima da barra de touro que se lhe seguiu, 
que criou uma reversão de duas barras.

Bar 9 era um triângulo (barras 6 e 8 foram os primeiros dois empurra para baixo) em um dia de 
tendência de subida e, portanto, uma configuração buy bandeira touro. Eles compraram acima da barra 
de tendência urso bar 11 que fechou abaixo da média móvel, porque era uma falha de fuga de um tick 
abaixo das barras 8 e 9 de fundo duplo. Foi também um pullback da fuga para barrar 10 do triângulo. 
Neste ponto, o mercado estava em uma feixa de negociação, de modo que a maioria dos touros não teria 
saído em uma fuga abaixo. Eles sabem que a maioria das tentativas de fuga felhar e que a maioria das 
faixas de negociação nas tendências touro são bandeiras touro e acabará por sair do topo de gama. A 
maioria dos touros, quer teria saído suas longs abaixo das barras de urso após bar 10 ou teria usado 
parte inferior do mais recente pico touro para as suas paragens de proteção. Por exemplo, eles podem ter 
tido suas paradas em um tick abaixo bar 4 ou abaixo do lado de fora bar que formou três bares mais 
tarde.

Normalmente, quando há um canal micro urso, como o do bar 10 para barrar 11, é melhor comprar 
um pullback da faga, mas há um senso de urgência quando a tendência é forte, e os comerciantes 
inteligentes estão dispostos a espere perfeição, porque eles não querem correr o risco de perder a jogada. 
Eles também compraram acima da barra de urso após a barra de 13, mesmo que ele tinha um corpo de 
urso. Era um alto 2 instalação de compra (o alto 1 foi o touro bar após bar 12) e uma segunda entrada 
fuga pullback buy configuração da fuga acima do urso micro canal para baixo da barra de 10 (o alto 1

Foi a primeira instalação). Eles compraram novamente como bar 17 tomou-se um bar externo para 
cima, mesmo que se seguiu a uma pequena barra doji e um bar grande tendência de urso. A média 
móvel continuava a conter todas as liquidações. Eles compraram acima do doji touro bar 17, e acima da 
barra de touro que se lhe seguiu. Eles compraram acima da barra de urso após bar 19 porque era outra 
pequena alta 2 na média móvel. Foi um bar urso, e a primeira perna para baixo era feito de duas barras 
de urso após bar 18. Outros comprado em uma parada em cima do Bar 19 porque era uma barra de 
touro em um recuo para a média móvel em uma forte tendência touro.

O mercado passou a maior parte do dia tentando reverter para baixo, correndo paragens de touros e 
prendendo iniciantes em calções perdendo, mas implacavelmente formando altos e baixos, abertura 
perto da mínima do dia e fechar perto da máxima do dia. As configurações de comprar todos pareciam 
que eram baixa probabilidade, e este preso touros inexperientes para fora. No entanto, os comerciantes 
experientes sabia o que estava acontecendo e comprei cada afiada séll-off durante todo o dia. Eles 
perceberam que, tão ruim quanto os longos configurações olhou, a tendência era tão forte que a 
probabilidade de sucesso foi muito maior do que parecia.



C r*d o <»ri itedeSUUo ii

FIGURA 23.3 A Day pequeno Retrocesso é o mais forte Tipo de Tendência

Quando há uma tendência do aberto e todos os retrocessos são menos do que 20 a 30 por cento do 
recente gama média diária, o dia é retirada uma pequena dias, que é o tipo mais forte tendência do dia. 
Geralmente, há um recuo no final do dia, que é cerca de 150 a 200 por cento maior do que o tamanho 
dos recuos anteriores, e que foi o caso aqui no OIH (veja a Figura 23.3). Qualquer movimento lateral-se 
uma pausa e um tipo de recuo e foi uma configuração de compra. A fuga ii no bar 1 foi uma boa entrada, 
eo bar 3 fuga da conecção para os lados de duas pernas era outra. Finalmente, houve a apertada fuga 
faixa de negociação no bar 4. Todas essas entradas devem ser consideradas como parte da primeira 
perna para cima e não um primeiro recuo, o que vem depois da primeira perna e configura a segunda 
etapa. Raramente, dias apoias não parecem puxar para trás e os comerciantes são obrigados a entrar 
em fogas do mesmo breves pausas para os lados. A realidade é que em dias de fortes como este que você 
pode apenas comprar no mercado a qualquer momento, confiando que, mesmo se houver uma reversão, 
as chances são esmagadores que o mercado vai fazer outra alta antes da retirada remonta muito longe. 
Muitos comerciantes compram o fechamento de touro e de tendência urso bares e igual ou inferior a 
baixa da barra antes.



Em uma tendência forte, determinando quais é retirada a primeira retirada significativa é 
frequentemente difidl de fazer. Quando for esse o caso, as chances são muito elevadas que o seu 
comércio será rentável porque um recuo claro significa que os comerciantes reveses são muito fracos. Na 
Figura 23.4, bares 2 e 3 foram pequenas pullbacks que não quebrou uma linha de tendência 
significativa. O primeiro pullback para quebrar a linha de tendência foi bar 4. A primeira quebra de 
linha de tendência tem uma chance muito boa de ser seguida por outra perna tendência e é, portanto, 
uma grande entrada (como curto-circuito abaixo da barra de tendência bar 4 urso). Hoje era um tipo 
pequeno recuo de tendência a partir do dia tendência urso aberto.



FIGURA 23.5 forte primeiro bar podem Traders Armadilha na direção errada

Âs vezes, o primeiro bar do dia pode comerei antes armadilha para entrar na direção errada, e o dia pode 
então tomar-se um dia de forte tendência na direção oposta. Na Figura 23.5, o mercado gapped abaixo 
ontem de baixa e eclodiu de uma grande faixa de negociação formado ao longo do segundo semestre de 
ontem (a cabeça e os ombros bandeira do urso em cima). A primeira barra de hoje, bar 9, era um bar 
tendência de subida, o que normalmente levaria à anulação do diferencial parcial ou até mesmo uma 
tendência de subida. Muitos foram muito tempo em uma parada em um tick acima de sua alta. No 
entanto, o mercado encurralado esses longs duas barras mais tarde, quando negociado abaixo de sua 
baixa. Isso bar tendência do touro touros preso dentro e confirma porque os comerciantes assumiu que 
sua força era um sinal de que o mercado estava indo para tentar fechar a lacuna e talvez tomar-se um 
dia de tendência de subida. Ele tentou inverter-se a partir da fuga abaixo da faixa de negociação de 
ontem e de quebrar abaixo da linha de canal de tendência. Você tem que ser muito flexível na aberto e 
assumir que 0 exato oposto do que você acreditou um minuto atrás pode acontecer. Você quer ser capaz 
de ver 0 que está acontecendo tão cedo quanto isso está acontecendo de modo que você pode digitar 0 
mais cedo possível. O mercado tentou reverter devolta acima da linha de canal de tendência e falhou, e 
isso de duas barras de fuga pullback podería levar a algum tipo de medida mover para baixo. Se o dia 
toma-se um dia de tendência e você perder a primeira entrada, haverá chances de entrar durante todo o 
dia.

Bar 10 oferece uma excelente oportunidade de ir curto em um tick abaixo da mínima da barra de 
tendência de subida bar 9 porque este é o lugar onde a maioria desses longos presos iria sair, levando o 
mercado para baixo. Além disso, todos os compradores potenciais estariam esperando por mais ação 
do preço, então havia apenas vendedores no mercado, contribuindo para uma alta probabilidade curta. 
Shorts adicionados nas bandeiras urso ao longo dessa forma que aprisionou outros longs primeiros a 
acreditar que o mercado estava assentamento.

Traders tomou-se confiante de que o mercado sempre foi, em suma pelo fim do bar 11, que 
confirmou o rompimento de baixa. Muitos comerciantes estão confiantes do sempre-no comércio no 
final da barra de fuga urso, pouco antes de bar 11.

Apesar de todas as tentativas de inversão, o mercado fechado na sua baixa. Este é um bom exemplo 
de por que é importante para tentar balançar pelo menos parte do seu comércio quando você vê uma 
forte tendência a partir do dia aberto. Se você tomar comércios longos, você tem que forçar-se a voltar 
para o lado mais curto, quando sair os seus longos, porque você não quer perder um enorme curto 
apenas para pegar um pequeno tempo.



Mais profunda discussão deste Chart

Bar 1 2 foi um forte barra de reversão touro na Figura 23.5, mas em grande parte sobrepostas os 
anteriores dois bares e, portanto, era parte de uma pequena faixa de negociação e não estava 
funcionando como uma barra de reversão, apesar de sua aparência, barras de reversão sempre tem que 
ser julgada no contexto, e quando eles se sobrepõem as barras anteriores pelo excesso eles são parte 
de uma pequena faixa de negociação, e comprar acima de uma faixa de negociação em uma tendência 
de urso é uma estratégia perdedora, comerciantes espertos estão fazendo exatamente o oposto. Eles 
têm ordens de limite para ir curto e acima do alto da barra antes, mesmo que o bar tem um corpo de 
touro forte.

Bar 1 3 era um baixo 2 curta configuração, mas a barra de sinal era uma pequena doji. Um doji é 
uma barra de sinal fraco e configurações fracas, muitas vezes significa que o mercado ainda não está 
pronto para sair. No entanto, em uma tendência urso forte como este, você pode curto, por qualquer 
motivo e usar apenas uma parada mais amplo. Você também pode ir curto abaixo da barra de 12 ou 
bar 11 pontos baixos. Em uma tendência forte urso, você pode vender abaixo dos pontos baixos de 
bares e abaixo baixos do balanço e esperar para fazer um lucro.

Bar 14 foi uma tentativa de reverter-se após a falha de baixo 2 e era, portanto, o terceiro push-up.
O doji após a barra de 11 foi o primeiro empurrão e bar 1 2 foi o segundo. Um terceiro push-up em 
uma bandeira do urso cria uma bandeira do urso de cunha, então é razoável curta abaixo de sua baixa.

Esta barra de 14 falhou baixo configuração 2 buy ilustra uma das piores coisas que um comerciante 
pode fazer, que é a compra acima de um bar fraco em uma bandeira do urso em busca de lucro de um 
cambista. Você não só vai perder no couro cabeludo, mas a sua mentalidade vai ser a de um 
comprador. Você não vai estar mentalmente preparado para curta a fuga da bandeira do urso, que tem 
uma chance muito maior de sucesso e é mais provável resultar em um comércio do balanço e não 
apenas um couro cabeludo.

A barra de fuga bar 15 foi um forte bar tendência urso e uma declaração de que os ursos 
controlada do mercado. Quando existe uma forte fuga urso como este, existe geralmente

ser pelo menos mais duas pernas para baixo sob a forma de um canal de urso, e essas duas pernas 
adicionais, muitas vezes criar uma bandeira do urso cunha. Isso geralmente leva a uma correção de 
duas pernas, como fez aqui no rali para a média móvel de bar 22.

Bar 22 foi um bar reversão urso na média móvel e um baixo 2 curta. Foi também um bar 20 gap 
curta e uma bandeira do urso cunha onde o push-up para barrar 19 foi a primeira perna para cima na 
cunha.

O mercado vendida a uma nova baixa urso na reversão de duas barras na barra de 25. Foi também 
uma inversão a partir de uma bandeira final, um bar e um sinal de compra elevado 2 na parte inferior de 
uma faixa de negociação em desenvolvimento.

Bar 2 7 era uma forte tendência de subida bar e uma tentativa de formar um rompimento de alta, 
mas formou uma bandeira topo duplo urso com bar 22.

O padrão de barra 28 ii tornou-se uma bandeira final como o mercado inverteu para baixo do



pequeno bar 29 menor alta e média móvel barra de diferença curta configuração.

Bar 30 foi uma maior baixa de teste de duas perras da baixa urso.

O rali urso terminou com awedge bearflag no bar 35, onde as barras 27 e 33 foram os dois 
primeiros empurra para cima. As elevações mais altas preso touros e ursos, mas os comerciantes de 
alerta foram preparados para o dia urso para continuar, e eles notaram como bar 35 perdeu o equilíbrio 
pára nos calções abaixo barra de 11. Isto significa que os ursos mais fortes foram reafirmar-se. Eles 
assumiu o mercado na forte bar 15 spike urso; eles estavam sentados à margem, à espera de um teste, 
e depois eles apareceram do rada e levou o mercado para baixo para o próximo.

Crtado com iradasudon

FIGURA 23.6 lacunas podem levar à Trends cima ou para baixo

Aqui, na Figura 23.6, são três aberturas de folga consecutivos, mas com resultados diferentes, embora o 
primeiro bar em cada dia foi um bar tendência urso. Bares 1 e 9 foram também aberturas de folga no 
gráfico diário.

Bar 1 não tinha cauda na parte superior e uma pequena cauda na parte inferior e foi um grande bar 
tendência urso, que é um bom curta configuração em um dia com uma grande gap up aberta. Isso foi 
seguido por uma forte barra de entrada urso. Se o primeiro bar do dia é uma barra forte tendência (ver 
miniatura), nonnalmente haverá follow-through, e quando os dois primeiros compassos são fortes, 
uma tentativa de reversão-se geralmente torna-se uma alta menor, como fez aqui. A grande diferença 
com venda forte geralmente toma-se uma tendência a partir do dia tendência urso aberto. Houve um 
forte rali para barrar 3 que testou a céu abato, mas isso não abrir inversão resultou em uma alta inferior 
ou um topo duplo, e depois uma jogada longa.



Bar 2 foi uma tentativa de formar um pullback foga da faga acima alta de ontem, mas os ursos eram 
muito fortes e o rali folhou no bar 3.

Duas barras após bar 6 foi um forte barra de reversão touro, e uma inversão de abertura depois de 
um bar tendência urso na aberta quebrou abaixo o canal de touro das duas últimas horas do dia 
anterior. Um canal de touro é uma bandeira urso, ea barra de reversão touro que formou duas barras 
após bar 6 foi uma tentativa de ter a faga da bandeira do urso folhar. O curto-circuito abaixo do 
primeiro bar do dia era arriscado aqui, apesar de ter sido um bar tendência urso, porque o bar estava no 
nível de uma foixa de negociação no final de ontem e de curto-circuito na parte inferior de uma foixa de 
negociação é geralmente um perdedor estratégia, especialmente em um mercado onde não há uma 
direção dara (a faixa de negociação).

O rali acentuado até barrar 7 testou o encerramento do dia anterior e formou uma alta inferior ou 
um topo duplo. A barra de sinal urso fez esta uma boa curta. Pullbacks acontecer quando touros ter 
lucros. Por que os comerciantes já ter lucros quando uma tendência é forte? Porque não importa o quão 
forte a tendência é, de pode ter um recuo profando que iria permitir que os comerciantes para entrar 
novamente a um preço muito mdhor, e, por vezes, a tendênda pode inverter. Se des não ter lucros, pdo 
menos parciais, que iriam em seguida, assistir a sua grande lucro desaparecem e até se transformar em 
uma perda.

Bar 9 gapped abaixo da mínima do dia anterior e formou um bar tendência urso, mas teve grandes 
caudas, indicando que os comerciantes compraram a perto do bar. A segunda barra foi um bar 
tendênda urso com um dose em seu baixo, indicando que os ursos eram fortes, mas foi seguido por uma 
barra tendência de subida forte, formando uma reversão. Embora o tempo não disparar, este foi 
novamente evidêndas de que os ursos faltavam urgênda. Quando o intervalo é este grande, todo 
mundo sabe que o comportamento é extrema e se não houver follow-through imediata, o mercado vai 
reverter rapidamente para desfozer essa situação extrema.

Bar 10 foi um grande bar tendênda urso e, portanto, um dímax de venda. O próximo bar foi um bar 
no interior e isso criou uma situação modo de faga. Se não houve venda follow-through imediata, os 
ursos se agressivamente começar a comprar de volta seus calções e olhar para vender mais devada, e os 
touros iria comprar, esperando por uma baixa do dia. O mercado tinha sido em um grande canal de 
urso por um par de dias e foi na parte inferior do canal, de modo que havia uma boa chance de que de 
iria inverter-se e uma chance menor que iria romper o fondo do canal urso e formam uma tendência urso 
ainda mais acentuada. As linhas de canal não são mostradas, mas a linha de tendênda de urso está 
adma das devações bar 1 e bar 7 e a linha de canal de tendênda de urso é um mdhor linha de ajuste que 
podería ser tirada ao longo da barra 4 e barra de 8 baixos. Bulls também compraram acima bares 
tendência de subida, como adma da barra de tendênda de subida antes bar 10 eo bar tendência de 
subida que se formou duas barras após bar 10. Eles também iria comprar adma da pequena bar no 
interior depois de barra 12, uma vez que seria uma falha de baixo 2. uma vez que esta é uma possívd 
reversão para cima a partir da baixa do dia e no fondo de uma banddra touro de dois dias (um canal de 
urso é uma bandeira touro), é uma configuração boa compra.



figura 23.7 Primeira Bar no Dia Gap Multas vezes Pontos a Direcção da Trend

O mercado na Figura 23.7 aberto com uma abertura moderada para baixo, o qual pode estar perto da 
alta ou baixa do dia. Bar 3 foi o primeiro bar e foi um bar tendência urso e um possível início de uma 
tendência de urso do aberto. O mercado não conseguiu reverter o balanço barra baixa 2 a partir de 
ontem, por isso provavelmente testar o próximo nível de suporte de ontem, que foi seu baixo na barra 1. 
Um comerciante iria colocar uma ordem para ir curto em um tick abaixo da mínima de bar 3. uma vez 
que o mercado caiu abaixo de ontem baixo, era provável para tentar reverter de novo, pelo menos 
momentaneamente, então um comerciante iria colocar uma ordem para ir muito tempo em uma 
parada em um tick acima da primeira boa barra de sinal. Embora alguns comerciantes iria comprar 
acima bar 4, foi um bar tendência urso com um fim abaixo de sua média. Seria mais seguro esperar até 
o próximo bar fechado paia ver se uma configuração melhor se desenvolverá. O bar tinha um corpo bom 
tamanho touro e formava uma reversão de dois bar com bar 4. Á entrada está acima de sua alta. Em 
geral, é sempre melhor comprar acima bares tendência de sabida, espedalmente quando da negociação 
de contra-tendênda.

Se a ordem de compra não foi preenchida ea próxima bar tinha uma baixa menor, os comerciantes 
iria tentar comprar adma de sua alta, uma vez que estaria procurando uma foga folhou abaixo ontem 
de baixo para formar uma reversão de abertura. No entanto, se 0 mercado caiu muito mais longe sem 
uma boa configuração de compra, os comerciantes devem apenas o comércio calções até depois de um 
rali quebra uma linha de tendência.

O mercado fez um pequeno rali de duas pernas para a média móvel e adma da alta do dia, onde ele 
criou uma bandeira topo duplo urso na média móvel. O grande bar tendência de subida que quebrou 
adma da barra de 4 reversão foi seguido por uma barra de urso, o que é ruim follow-through e um sinal 
de que o mercado pode estar se formando uma faixa de negodação em vez de uma tendência de subida. 
O mercado continuou em uma faixa de negociação até ao mdo dia. Até esse ponto, o intervalo foi de 
cerca de metade do tamanho de um intervalo diário médio. Este alertado comerciantes para a 
possibilidade de uma foga, uma duplicação aproximada da gama, e a formação de um dia faixa de 
negodação de tendêndas. A fuga começou com o pico forte para baixo da barra de 10. Embora não seja 
mostrado, 0 dia terminou com uma reversão forte, como é frequentemente 0 caso na tendência dias foixa 
de negodação, e fechou de volta na foixa de negodação apertado que começou no bar 7. faixas de 
negociação apertados são ímãs e tendem a puxar fugas devolta para des.



figura 23.8 Abrir em alta Tlck of the Day

Às vezes, uma tendência a partir do dia aberto abre no mais alto tick do dia. Na Figura 23.8, bar 12 foi o 
primeiro bar do dia e que abriu em sua alta carrapato e quebrou abaixo da cunha de fechamento de 
ontem. Â maioria dos comerciantes não seria ágil o suficiente para vender abaixo do bar no interior no 
final de ontem, mas seria razoável para vender uma pequena posição no fim do primeiro bar. Se você 
perdeu a primeira entrada, você pode olhar para um gráfico de 1 minuto para uma pequena retração 
(há muitos) a curto ou simplesmente esperar por uma configuração de 5 minutos. Quando há uma 
tendência de a céu aberto, a vender o primeiro pullback é um comércio de alta probabilidade, embora 
seja difícil de tomar uma vez que você está vendendo prato do baixo de uma grande jogada neste caso. 
Bar 15 foi a bana de sinal para que o primeiro recuo curto, e foi também um pullback que reverteu para 
baixo um pouco abaixo da média móvel. Os shorts estavam tão ansiosos para entrar em que eles 
estavam vendendo abaixo da média móvel sem ter que esperar para que o mercado realmente tocar a 
média móvel. Alguns comerciantes teriam medo de curta após cinco bares com corpos de touro, mas os 
corpos eram pequenos e este foi o primeiro recuo após um forte aumento urso e, portanto, uma 
confiança baixa 1 configuração curta. Foi também um teste de média móvel e uma bandeira do urso 
topo duplo com a barra 13 de altura.

O dia tomou-se um urso espiga e canal com o canal de urso começando no bar 15 e também no bar 
17 e terminando no bar 19.0 mercado subiu para 0 próximo e não a encerrou no baixo.

Mais profunda discussão deste Chart

Houve outros comportamentos pico e o canal na Figura 23.8, como é o caso na maioria dos dias. Bar 1 2 
eo bar depois que formou um pico, assim como bar 13 e o bar antes de bar 14, e toda a jogada para 
barrar 14 foi um ponto. As duas barras após bar 1 5 formado um outro ponto, que foi seguido pelo canal 
que começou com a barra 1 7 de baixo 2  e terminou no bar 19.

Bar 1 6 também foi um pullback fuga da fuga abaixo da barra 14 e compasso 1. Foi também perto o 
suficiente para uma fuga abaixo ontem de baixo para se comportar como um recuo a partir de uma fuga 
real (perto é perto o suficiente). A ânsia dos ursos para curta impediu que o primeiro pullback de atingir 
a média móvel. Eles estavam com medo de que ele pode não chegar lá e, portanto, em curto tão 
fortemente sobre a abordagem que nunca atingiram o objectivo de média móvel. Quando o pullback se 
volta para baixo apenas abaixo da média móvel, os ursos são muito agressivo e tem um senso de



urgência. Eles estão muito ansiosos para curto, mesmo a preços relativamente baixos, por isso os 
preços mais baixos são propensos a seguir.

Bar 1 9 foi um pico para cima, e um canal up começou com a barra 20 superior baixa. O bar após 
bar 20 também foi um ponto que terminou com um canal de três bar no bar 2 1 , o bar final sobre o 
gráfico.

Ontem também teve pico de atividade e canal, como o pico de até 2 bar eo canal que começou com 
qualquer uma das barras 3 ou bar 5. O movimento de bar 5 de barrar 6 foi outro ponto, como foi o bar 
antes de bar 7. A canal para ambos começaram com a barra de 8 baixos. O movimento inteira-se da 
barra de 5 a 7 bar foi provavelmente um pico em um gráfico de intervalo de tempo maior.

canaleta do touro de ontem para o próximo cutucou acima da linha de canal de tendência, que foi 
desenhado como um paralelo da linha de tendência touro de bar 5 de barrar 9. Uma vez que o mercado 
reverteu de volta para o canal na barra 1 2  primeira barra do dia, era susceptível de picar através da 
parte Inferior do canal, no mínimo. O próximo alvo é medido um movimento para baixo, usando a altura 
vertical do canal, e o alvo após que é a parte inferior do canal de ontem, que foi a barra 8 baixa. Desde 
a mudança até bar 11 tinham uma forma de cunha e do mercado testado abaixo do início da cunha, o 
alvo downside seguinte é uma medida mover para baixo. Utilizar a altura da cunha (a barra 1 um 
elevado menos a barra 8 baixo) e subtrair que a partir da barra 8 Inferior da cunha. Esta meta foi 
ultrapassada durante o sell-off abaixo da barra 17.

Bar 1 9 era uma reversão a partir de uma segunda ruptura abaixo de uma linha de canal de 
tendência de urso (traçada paralelamente à barra de 1 5 para barrar 17 linha de tendência), então duas 
pernas para cima foram provável. Bar 1 8 tentou reverter-se de um pequeno puxão abaixo da linha de 
canal de tendência, mas o mercado nunca foi acima da alta da reversão de duas barras por isso não 
houve entrada de comprimento.

É importante perceber que, apesar de ontem terminou com um top cunha, ainda havia uma 
tendência de subida forte para o próximo. Isso fez com que comerciantes início olhar para um rali 
adicional em aberto de hoje, e negar a reversão desdobramento. Esteja sempre pronto para o contrário 
do que possa parecer provável, porque ele vai acontecer em cerca de 40 por cento do tempo.
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FIGURA 23.9 Reversão após Tendência do Aberto

Nem todos os dias que começam como tendência de os dias abertos resultar em dia forte tendência no 
sentido da tendência inicial. Na Figura 23.9, o dia começou como uma tendência urso do aberto. Ele 
gapped abaixo ontem baixo, mas, em seguida, puxou para trás e quase diminuiu a diferença, e bar 1 
tomou-se um recuo de configuração de fuga curta. O mercado vendido por cinco bares e configurar um 
primeiro recuo curto abaixo da barra 3, mas, em seguida, entrou em uma estreita faixa de negociação, 
em vez de imediatamente provocando um curto. Embora um couro cabeludo era possível, o mercado 
inverteu-se em uma baixa maior no bar 4.

Mais profunda discussão deste Chart

Na Figura 23.9, bar 1 foi um pullback fuga curta após a fuga abaixo da faixa de negociação de 
fechamento de ontem. O sell-off inicial baixo para barrar 2 foi de cerca de 12 pontos, que era sobre a 
gama média diária recentemente. Uma vez que o mercado inverteu para trás acima da alta do aberto e 
quebrou a cabeça, um movimento medido até era provável. Às vezes, o mercado vai fazer uma medida 
mover-se igual à aberta do dia para a baixa do dia e, em seguida, fechar de volta para baixo perto do 
aberto, criando um dia doji no gráfico diário. Outras vezes, a medição mover para cima é igual a cerca 
de a altura de toda a parte inicial do percurso para baixo. 0 bar 1 7 alta do dia foi de três pontos 
abaixo dessa meta movimento medido. Essa inversão se acima da faixa de abertura criada uma grande 
cauda inferior no gráfico diário. Quando

o mercado vira para baixo de cerca de uma medida mover para cima a partir de uma grande variedade 
de abertura, que muitas vezes vem de volta para baixo e no dia fecha em algum lugar no meio da faixa, 
como fez aqui.

O pico acima do bar 4 de barrar 5 também foi uma boa base para um movimento medido, mas isso 
não aconteceu aqui. Em vez disso, o mercado foi um tick maior do que a perna 1 = perna 2 movimento 
onde perna 1 era de bar 4 de barrar 5 e perna 2 foi a partir da barra 6 baixo para o bar 17 alta do dia. O 
sell-off para o próximo também foi um teste da barra 6 fundo do canal touro que se seguiu ao pico 
para cima.

O pico de duas barras para baixo a partir da barra 1 5 foi seguido por um recuo para um elevado 
superior a 17 bar, o qual foi o início do canal de urso. Às vezes, o pullback após o baixo pico pode 
haver uma maior alta, mas quando é, geralmente há um outro ponto para baixo após a retirada. Aqui, o 
grande urso dentro bar após bar 1 7 foi um ponto baixo, e o movimento para baixo da barra de 1 8 
formado um outro ponto para baixo, com as grandes barras de tendência urso sendo o mais influente. 
Os três-bar mover para baixo para barrar 13 também foi um ponto de urso e, portanto, provavelmente 
teve alguma influência sobre o sell-off que, eventualmente seguido. Quando o mercado começa a 
formar muitos bares tendência urso, ele está acumulando a pressão de venda, e que muitas vezes é 
capaz de subjugar os touros, eventualmente, como fez aqui.



crtado «frtirftksudoii

FIGURA 33.10 Tendências fortes têm configurações fracas

Figura 23.10 mostra uma tendência a partir do dia tendência de subida em aberto, mas porque são as 
melhores tendências tão difícil para o comércio? Porque a maioria das entradas com tendência de olhar 
fraco e há muitas pequenas pullbacks que os comerciantes armadilha fora do mercado. Nenhum desses 
pullbacks teria atingido um ponto de dinheiro de dois pontos, que normalmente é a melhor parar de 
usar em uma forte tendência. Com tantos pequenos, para os lados bares, preço de ação pára abaixo da 
mínima de barras anteriores começar a batida com muita frequência e que foz mais sentido contar com 
a parada de dois pontos originais. Quando a tendência é forte, você precisa fozer tudo o que você pode 
fozer para ficar muito tempo. Fortes, tendências implacáveis são muitas vezes fritas de pequenos bares 
com caudas e muita sobreposição, mas muito pequenas pullbacks que são prindpalmente as pausas 
para o lado.

Com uma grande lacuna acima em campo aberto, as chances favoreceu um dia tendência para cima 
ou para baixo, e uma diferença maior como este foz uma tendência de subida mais provável. Porque 
não havia nenhuma venda significativa nos primeiros vários bares, havia a possibilidade de uma 
tendência de subida desde o aberto, paia os comerciantes tinham de estar à procura de comprimento. O 
mercado mudou-se em silêncio durante todo 0 dia porque as instituições tiveram ordens de compra 
para encher, e encheram-os em pedaços durante o dia, porque eles tinham medo de que uma retirada 
não pôde vir e des precisavam para comprar. Sua compra constante impediu uma retração 
significativa do formando. Eles não compram tudo de uma vez, pois eles podem criar um buy clímax 
exaustiva e uma reversão significativa para bem abaixo de seu preço de compra. Além disso, como o 
mercado está indo para cima, des estão recebendo ordens de compra adicionais ao longo do dia, com os 
investidores tomam-se mais confiante
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Em uma tendência forte, tal como o mostrado na Figura 2 3 ,1 0, poderá comprar, por qualquer motivo e 
em qualquer momento. Comprar acima bares retração é confiável, mas você também pode colocar 
ordens de limite para compra Igual ou Inferior ao de baixo da barra antes. O curto-circuito abaixo bares 
é a estratégia de perdedor. Se você estava a olhar para curtas, que deveria curta de apenas acima dos 
pontos altos de barras ou no fechamento dos bares tendência de subida fortes. Quando um dia é tão 
forte, a maioria dos comerciantes não deve curta, por causa curto-circuito provavelmente seria uma



distração e resultar em falta configurações de compra, que são swing trades em uma tendência forte e, 
portanto, mais rentável do que o couro cabeludo.

Bar 3 foi o primeiro bar de um de dois bar pico para cima, e o mercado corrigido lateralmente em 
uma escala negociando apertada antes de o canal para cima começou. As tendências muito fortes 
tendem a criar padrões de reversão durante todo o dia, mas que de alguma forma não olhar apenas para 
a direita. No entanto, eles constantemente armadilha primeiros ursos em curto-circuito, pensando que o 
pequenos bares significa risco pequeno, mas depois de quatro ou cinco pequenas perdas, eles são tão 
para trás que nunca vai pegar. Você não pode tomar um comércio simplesmente porque o risco é 
pequeno. Você precisa considerar a probabilidade de sucesso eo tamanho da meta de lucro também.

Bears viu bares 5, 7 e 9 como um padrão de três-push e, portanto, uma variante de cunha, e eles, 
em seguida, viu bares 7, 9 e 10 como outro cunha. Quando a correção de uma cunha é lateral em vez de 
descer, você deve concluir que a tendência é muito forte; parar de olhar para a inversão e apenas 
negociar com tendência.

Bar 14 coincidiu com um relatório do Comitê Federal de Mercado Aberto (FOMC), eo mercado 
vendidos bruscamente mas logo inverteu-se depois de ter falhado a barra de 5 alta por um carrapato.

Indo para o próximo, houve vários picos de duas barras touro (barras 16, 17 e 21 foram os 
primeiros das duas barras em cada ponto).

Uma tendência forte como esta configura reversões durante todo o dia, mas as configurações são 
nunca muito bem e quase sempre falham. A cunha, que terminou no bar 9 estava em um canal touro 
apertado composto quase inteiramente de bares tendência de subida. O mercado não tinha atingido a 
média móvel em mais de duas horas. As probabilidades eram elevadas que havería compradores lá, de 
modo que havia pouco a ser adquirida por curto-circuito. Bar 1 0 quebrou acima da linha de canal de 
tendência, mas que tinha um corpo de touro. Mais uma vez, o canal era muito apertado com nenhuma 
força urso antes. Você podería apenas de curto um segundo sinal e só se havia alguma força urso antes, 
como um recuo de cinco a 10 bar para a média móvel. Na ausência disso, qualquer curta é uma aposta 
que o mercado faria algo que não tinha feito durante todo o dia. A maior retração durante todo o dia 
tinha apenas nove carrapatos. Se você curta abaixo de um bar, a entrada é cerca de cinco carrapatos 
para baixo e você precisa do mercado para ir mais cinco carrapatos para baixo para que você faça um 
couro cabeludo de um ponto. Desde que o mercado tentou puxar para trás várias vezes e não podería 
cair mais de nove carrapatos, apostando que a sua curta seria agora ter sucesso é um comércio muito 
baixa probabilidade. Você pode couro cabeludo por um ponto e arriscar seis ou sete carrapatos somente 
se a probabilidade de sucesso é de 60 por cento ou mais, então você não pode curto neste mercado. 
Você poderia argumentar que o movimento para barrar 12 quebrou

a linha de tendência de subida e, portanto, era aceitável para curta a barra 1 3 maior alta, mas o 
mercado ainda ainda não tinha puxado de volta para a média móvel, que está a apenas seis pontos 
abaixo, e certamente haveria compradores lá. Além disso, bar 13 foi o quinto corpo touro consecutivos 
e que representa muita força para ser curto-circuito.

Na maioria dos dias de tendências fortes, geralmente há uma nítida, uma breve inversão entre 
11:00 e meio-dia PST que sacode longs e armadilhas fracos excessivamente ursos ansiosos que estão 
esperando para recuperar suas perdas anteriores. É sempre atribuído a algum evento notícia, mas isso 
é irrelevante. O que é importante é que normalmente configura uma oportunidade de compra para 
aqueles que não ficam assustados com a ponta para baixo.

Floje, houve um relatório de FOMC às 11:15 Quando o relatório saiu, bar 14 foi brevemente um bar



tendência urso com um grande corpo de urso. Se você curto-circuito antes do bar fechado, acreditando 
que o mercado estava indo para vender duro com o relatório, você estava ignorando uma regra muito 
importante: você deve esperar para o bar para fechar, porque o que aparece como uma barra grande 
tendência urso às quatro minutos para o bar pode se tornar um bar doji ou mesmo uma barra de 
reversão touro pelo tempo que o bar fecha.

Bar 16 foi uma baixa maior após o rali do fundo do bar 14 para o topo da barra de 15, e foi 
seguido pelo recuo fuga entrada longa bar 17. Todos os picos deve ser pensado como splkes, clímax, e 
fugas, de modo que o pico de duas barras, que começou com bar 1 6 foi uma fuga e bar 1 7 foi a 
entrada do pullback.

Bar 1 9 foi uma bandeira topo duplo urso, mas não havia nenhum ponto forte antes para baixo 
assim que o mercado era mais provável Indo só para os lados depois que a barra 17 de pico para cima.

Bar 20 foi um bar reversão touro e um alto 2 de comprimento, e bar 21, o bar após a barra de 
entrada, negociado abaixo da barra de entrada e anseia preso fora. No entanto, uma vez que o 
movimento para cima da barra de 20 tinha ido apenas um carrapato, o stop de proteção foi abaixo da 
barra de sinal de barras 20 e você não deve apertá-lo muito em breve, dias forte tendência 
constantemente enganar os comerciantes em sair longs cedo e em tomar calções. Os ursos têm de 
comprar de volta os seus calções, o que aumenta a pressão de compra e remove os ursos de, 
adicional mente, curto-circuito, pelo menos, um bar ou dois. Eles só perdido e terá de recuperar antes 
de eles olham para curta novamente. Além disso, os touros que foram apenas presos fora vai perseguir 
o mercado como ele vai para cima, aumentando a compra.

FIGURA 23.11 Double Top in a Day Urso forte

A tendência do aberto pode ter um topo duplo ou inferior antes da forte tendência começa. Na Figura 
23.11, bar 7 tentou configurar uma tendência urso do aberto, mas a alta foi testado em um relatório 
07:00,0 que normalmente acontece. Mesmo que o mercado formou um pequeno comércio de alcance de 
até 9 bar, você sempre tem que considerar a possibilidade de que o mercado estava aguardando 0 
relatório antes que desencadeou a sua força.

O intervalo de abertura era menos do que um terço do tamanho da gama dos últimos dias, e esta 
colocar o mercado em modo de fuga. Uma vez houve um pico para baixo e um pico após a primeira bar



(uma reversão para baixo e, em seguida, uma reversão para cima), alguns comerciantes iria entrar em 
uma fuga, esperando o intervalo para aumentar de várias vezes. Depois que o mercado caiu abaixo da 
barra 7 de duas barras de reversão, a reversão bar 7 para baixo tomou-se uma alta swing. Depois que o 
mercado se moveu em cima do Bar 8, bar 8 tomou-se um balanço baixo e uma reversão para cima. Estes 
comerciantes colocada uma parada de compra em um tick acima da barra de 7 top pico e uma paragem 
de vender em um tick abaixo da parte inferior spike bar 8. Uma vez que a ordem de compra ficou cheia 
como bar 9 movida acima da alta de bar 7, que dobrou o tamanho da venda stop abaixo da barra 8. 
Como essa segunda ordem foi preenchido, como fez em movimento abaixo da barra 8, que ficou parado 
fora de seus longos e eles revertida em calções. Esta é a abordagem tradicional para esta configuração, 
mas geralmente é melhor ser mais agressivo. Uma abordagem melhor

teria sido para os comerciantes a curto ahaixo da harra 7 de duas barras de reversão e couro cabeludo a 
parte, e em seguida, aperte as suas paragens de proteção. Em seguida, eles poderíam reverter a longo 
na barra de 8 alta 2 na média móvel. Eles poderíam escalpe de parte e apertar as suas paragens. Eles 
poderíam reverter a curto abaixo da barra de 9 fora down bar urso, uma vez que não foram presos 
comerciantes foga touro eo mercado estava se formando uma bandeira urso topo duplo com barra de 7. 
Eles poderíam escalpe de parte, aperte suas paradas, e balançar o equilíbrio até havia um sinal de 
compra dara; se não havia nenhum, des poderíam segurar curto para o próximo. Se des fizeram 
comprar em talvez o bar 15,18, ou 21 pontos baixos, des tiveram que inverter a curto como des 
tomaram lucros. Se des não foram capazes de fezer isso, des devem ou continuar a realizar a curto ou a 
saída nesses sinais de compra menores e olhar para rallies curtos.

Mesmo que o dia começou com uma pequena faixa de negodação e alguns comerciantes podem 
chamar isso de uma gama dia de negodação de tendência ou um dia retomada tendência urso, quando 
os retrocessos são este pequeno, você está lidando com uma tendênda muito forte de urso. Quando for 
esse o caso, é mdhor ter certeza de que você é curto para a maioria ou todos os dias. Pensando nisso 
como um dia faixa de negodação tendênda vai fezer você tomar longos e muitas vezes perca calções. O 
pullback que começou no bar 15 foi cerca de duas vezes o tamanho dos recuos anteriores uma vez que a 
tendênda começou no bar 9. O dia não foi um dia dássico pequena tendênda de retração porque esses 
dias geralmente não têm uma retração maior até que no final do dia , como depois das 11:00 h PST, 
mas hoje ainda era um dia forte tendência de urso.
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Barras 11, 1 3 e 1 5 formada uma cunha na Figura 23.11, mas desde que o mercado não tinha tocado a 
média móvel em cerca de 20 bares e o canal de urso estava apertado, isso provavelmente levaria a um 
teste da média móvel onde os ursos seria curta agressivamente. Os touros foram capazes de gerar duas 
pernas para cima para barrar 17, que era uma barra de diferença média móvel. A barra de diferença 
média primeiro movendo-se em uma tendência urso muitas vezes leva à etapa final para baixo antes 
que haja uma maior correção para cima.

Desde a perna até a barra de diferença média móvel quase sempre quebra uma linha de tendência 
de urso significativa, a baixa de teste maior baixa ou inferior da baixa urso geralmente leva a uma 
correção prolongada ou até mesmo uma inversão. O mercado tentou inverter-se no bar 18 e 
novamente na pequena cunha que terminou no bar 21. O mercado criou um forte de duas barras touro 
pico até bar 22, prendendo touros e ursos, mas os comerciantes experientes sabem que o mercado 
muitas vezes tem um forte movimento contra a tendência depois das 11 horas PST em um dia de 
tendência e eles estariam prontos para curta a falha, como a pequena topo duplo na barra de 24. Havia 
um urso dentro da barra para a barra de sinal e a barra 22 e 24 de casal superior formaram uma 
bandeira do urso topo duplo maior com barra de 1 7. o pico para baixo a barra 25 foi seguido por um 
par de barras de tendência touro fortes, que criou a barra 26 de fuga pullback curta para o sell-off para 
o próximo. Essa tentativa de reversão no bar 25 foi a barra de sinal para um fundo triângulo em



expansão, onde as barras 18, 21 e 25 foram os três pontos baixos. Em vez disso, o

bottom falhou e bar 26 tornou-se o bar entrada curta pullback fuga. Uma cunha falhou muitas vezes 
leva a uma medida mover para baixo, eo sell-off para o próximo chegou perto do alvo.

Isso transformou o dia em um urso retomada tendência, onde havia uma tendência inicial de urso 
para baixo a barra 13, em seguida, uma faixa de negociação que durou um par de horas para barrar 24, 
e depois outra perna urso para o próximo.

CAPÍTULO 24

Dia reversão

características rimary de dias de reversão:

• As tendências dia em uma direção e, então, as tendências na direção oposta para o próximo.

• A maioria começa como tendendo dias faixa de negociação.

• Se a reversão começa no último par de horas e é forte, ele vai normalmente ter follow-through no 
dia seguinte e muitas vezes os próximos dias.



Alguns dos mais fortes tendências começar no meio ou no fim do dia. Às vezes, eles se originam 
como fugas da faixa de negociação ou a inversão das tendências climáticas, noimalmente atribuída a 
algum item de notícias, mas isso não é importante. Em ambos os casos, o mercado pode inserir um 
modo de tendência runaway onde ele tendências implacavelmente com apenas pequenas pullbacks. 
Existem grandes bares tendência com pouca sobreposição e principalmente pequenas caudas. Esta é 
uma fuga e uma dara aleta sempre-in. Você deve digitar rapidamente, mesmo se a nova tendência 
parece climático e exagero (e que é, mas ele provavelmente vai continuar a receber muito mais!), E 
balançar a maioria de sua posição. Você deve negociar esses picos de fuga de forma agressiva e se 
certificar de que você tem pelo menos uma posição pequena porque o movimento pode ir muito longe. 
Negociação picos fortes é descrito em pormenor na secção sobre fugas no Livro 2, e a inversão são 
discutidos em detalhe no livro 3.

Em outros momentos, o mercado está tendendo e então começa uma retirada, mas o recuo apenas 
cresce sem parar e se toma um canal de tendência na direção oposta. Há quase sempre pelo menos uma 
contra-tendência pico antes do canal começa, assim sempre que você ver um pullback que tem um forte 
pico reveses, estar ciente de que a tendência pode ser revertida. Por exemplo, se o mercado tem uma 
forte sell-off para

a primeira hora ou duas e você acha que pode haver uma reunião de duas pernas para a média móvel, 
mas que pullback começa com uma bana de tendência de subida bastante forte, certifique-se de 
considerar a possibilidade de que o bar poderia ser um ponto touro quepoderia ser seguido de um canal 
touro implacável em vez de uma bandeira do urso pequeno. Até o final do dia, a retirada pode crescer 
mais do que a tendência urso que o precedeu, e no dia poderia se tornar uma barra de reversão touro no 
gráfico diário. Se você reconhecer este comportamento precoce, você deve restringir sua negociação para 
a compra somente, porque você vai perder dinheiro em calções como você espera desesperadamente que 
a tendência de urso desde a primeira hora recomeça. Muitos destes dias pode ser classificado como 
outros tipos de dias de tendência, e eles são comumente tendências dias faixa de negociação. Na 
verdade, a maioria dos dias de reversão começar como dias faixa de negociação de tendência. O oposto 
é verdadeiro para as tendências de urso no aberto que revertem em canais urso implacável.

FIGURA 24.1 forte tendência pode falhar

Uma tendência forte pode começarem qualquer altura durante o dia, mesmo que o dia teve inicialmente 
uma forte tendência no sentido oposto. Como mostrado na Figura 24.1, houve um movimento de duas



pernas afiado na primeira hora, seguido por uma retirada canal apertado para testar a média móvel. O 
mercado, em seguida, fui para o lado por mais de duas horas e finalmente quebrou a barra de 9 em uma 
escala menor. A última entrada de longo rentável foi às 8:50 am PST no bar 5. Se você continuou a 
tomar escalpos longas, você acabaria por perceber que você estava perdendo em cada comércio, que é 
um sinal claro de que o mercado está tendendo na direção errada e quer que você não vê-lo ou você não 
acreditar.

Pullbacks acontecer quando touros ter lucros. Por que os comerciantes já ter lucros quando uma 
tendência é forte? Porque não importa o quão forte a tendência é, ele pode ter um recuo profundo que iria 
permitir que os comerciantes para entrar novamente a um preço muito melhor, e, por vezes, a tendência 
pode inverter. Se eles não ter lucros, pelo menos parciais, que iriam em seguida, assistir a sua grande 
lucro desaparecem e até se transformar em uma perda.
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O mercado na Figura 24.1 eclodiu acima da faixa de negociação da hora final de ontem. O grande cauda 
em cima da primeira barra indica que os vendedores eram razoavelmente forte

e, portanto, a compra de cima era arriscado. 0 mercado subiu para seis bares e reverteu com força 
durante o bar 2, presumivelmente em um relatório de 7:00 am. Após o impulso touro que antecederam 
o relatório e nenhum sinal de um top ou uma compra clímax, não foi bom para curta abaixo da barra 
superior deste rali. Este foi o primeiro pullback numa tendência da tendência de subida aberto e é uma 
configuração de compra. No entanto, a força do urso spike bar 2 era incomum se o dia se tornaria um 
dia tendência de subida.

A barra de 3 baixa (parte inferior da barra 2) formado um possível duplo fundo com a barra de 1 
baixo. É comum para um gap up dia para ter um recuo que testa a baixa do aberto e, em seguida, 
tornar-se um dia de tendência de subida. Uma vez que a faixa de abertura foi maior do que cerca de 30 
por cento da gama média dos últimos dias, a faixa de abertura não foi uma boa configuração do modo 
de fuga. A probabilidade de uma tendência forte, implacável, após uma fuga touro era menor. Se o 
mercado se tornaria um dia tendência de subida, seria mais provável ser uma versão mais fraca, talvez 
como um dia faixa de negociação de tendência. O touro ii configuração depois bar 3 era um bom sinal 
para uma longa, mas desde que a tendência de subida forte era improvável, touros deve ter pelo menos 
metade fora depois que o lucro cerca de duas a quatro pontos '. É também possível que a barra 3 forte 
pico urso podia ser seguido por um canal de urso depois de um recuo. Aqui, o recuo foi de alto 
superior no bar 4, que se seguiu comprar barras de clímax na barra antes e duas barras antes disso. 
Comprar clímax consecutivos geralmente levam a, pelo menos, uma correcção de duas pernas que dura 
cerca de 10 bares. Uma vez que este não foi um dia tendência de subida clara e tinha forte venda no 
bar 3, este bar reversão urso era um baixo 2 curta configuração aceitável.

O pullback para barrar 5 quebrou a linha de tendência de subida, eo bar 6 inferior set alta o cenário 
para um dia de tendência de urso para o próximo. Bar 6 foi o primeiro bar de um de dois bar pico urso, 
que alertou os comerciantes a possibilidade de que um baixo canal pode seguir. O bar antes bar 5 foi 
um pico urso, como foi o bar muito grande tendência urso bar 3. Havia outros picos de urso como o 
canal urso progrediu, eo mercado não conseguiu fechar acima da média móvel após o bar antes de bar 
8.

Tal como acontece com a maioria dos canais de tendências fortes, você faria mais pela oscilação do



que por escalpelamento porque há pullbacks frequentes que seria executado paradas no mesmo os 
couros cabeludos com tendência (como os shorts de barras 8 e 1 0 ), resultando em perdas. É melhor 
trilha a sua paragem acima da alta anterior swing.

A barra de 9 para baixo pico que quebrou abaixo da faixa de negociação superior foi seguido por 
um movimento medido perfeita o próximo. Bar 9 foi um gap de corte, sendo a diferença entre a parte 
inferior da faixa superior e a retirada de fuga 1 0  bar. O meio de essa lacuna foi o meio do movimento 
para baixo da barra de 4 à baixa pouco antes do fim do dia.

No gráfico diário, este seria um bar doji com um pequeno corpo e uma cauda grande na parte 
superior, e se ele está na área no gráfico onde uma reversão urso é provável, ele pode ser uma boa 
barra de sinal por um curto comércio no gráfico diário.

Note-se que o mercado estava se formando elevações mais baixas e baixos entre as barras 5 e 9, 
sugerindo que uma tendência urso pode estar em andamento.
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FIGURA 34.2 A maioria das Reversões começar como Trending intervalo comercial Dias

A maioria dos dias de reversão começar como dias faixa de negociação de tendências como mostrado na 
Figura 24.2, e este dia foi também um dia tendência urso espiga e canal e uma tendência a partir do dia 
urso aberto. Inverteu-se depois de três empurra para baixo (barras 8,15 e 17) em um dia reversão touro 
que tenderam paia cima no próximo. Esta é uma ocorrência comum em tendências dias faixa de 
negociação.

Mais profunda discussão deste Chart

A abertura grande lacuna, muitas vezes é seguido por uma tendência em qualquer direção, e desde o 
primeiro bar do dia na Figura 24.2 era uma forte tendência bar urso, as chances de uma tendência urso



foram maiores. Esta é uma configuração de fuga falhou, e os comerciantes de curto abaixo do seu baixo 
para uma possível tendência a partir do dia urso aberto.

Barras 4 e 5 eram grandes barras de tendência urso e, portanto, suportar picos e vender clímax. Um 
par de clímax consecutivos é geralmente seguido por, pelo menos, uma pausa de vários bar ou retração, 
como aconteceu aqui (um recuo para o bar 7 alta). Bar 7 foi depois um terceiro clímax de venda, e um 
terceiro clímax sell consecutiva é geralmente seguido por uma correção ainda maior. O movimento para 
baixo a barra 8 foi um pico e tipo clímax da tendência de urso, e foi seguido por um rali para barrar 1 0 
que testou o início bar 7 do canal de baixo para barrar 8. Isso formou uma bandeira topo duplo urso, e 
em última análise, um movimento medido aproximado para baixo ao baixo

do dia. Todo o movimento para baixo a barra de 8 estava em um canal apertado e era, portanto, um 
aumento maior.

Depois de uma grande parte inferior da cunha, o mercado tem normalmente, pelo menos, uma 
reunião de duas pernas que testa o topo da cunha (neste caso, a barra 10 de altura), e o número de 
barras na correcção é geralmente, pelo menos, um terço ou menos de o número de bares em cunha. 
Este grande cunha também foi o canal de urso que se seguiu ao pico urso de bar 4 de barrar 8, e que 
também foi uma razão para o teste da barra 1 0 elevado (o início de um canal normalmente é testado).
O teste pode quebrar acima que a alta, mas mais frequentemente forma uma bandeira topo duplo urso, 
como fez aqui.

Quando há uma inversão de cunha, é geralmente mais seguro para comprar depois de uma maior 
baixa como em bar 1 9 ou acima da barra de 22 falhou baixo 2. Você pode ver a barra de entrada pico 
touro grande lá, e era um sinal de que os comerciantes acreditavam que o rali não era mais apenas uma 
bandeira do urso e do mercado poderia ter uma medida mover para cima e comercial para a faixa de 
negociação superior. Este foi um complexo dia, e a reversão de cunha pode também ser pensado como 
o fundo de uma faixa de negociação inferior em um dia faixa de negociação de tendências. Se os 
comerciantes suficientes acreditava que era o caso, a compra da primeira entrada acima do bar no 
interior depois de bar 17 era razoável, com a expectativa de um teste da parte inferior da faixa de 
negociação superior.

Barras 11, 13 e 14 formaram uma bandeira cunha touro, mas o mercado quebrou para o lado 
negativo, em vez de inverter-se. Quando isso acontece, o mercado geralmente cai para cerca de uma 
medida mover para baixo a partir do topo para o fundo da cunha. Bar 1 a 0 era o topo da cunha, ea 
jogada para barrar 15 ultrapassam o objetivo movimento medido. Quando isso acontece, geralmente há 
outra perna para baixo depois de um recuo, como foi o caso aqui.

Embora o movimento para cima para barrar 18 tinha duas pernas, este rali teve também alguns 
bares para corrigir adequadamente que grande parte inferior cunha. Além disso, foi em um canal 
apertado e, por conseguinte, era provável que apenas o primeiro de dois ou mais pés acima. Houve 
uma segunda perna para cima para barrar 20, mas o problema era o mesmo. A passagem da barra de 
17 até 20 bar teve também alguns bares para corrigir uma grande cunha tal e ele ainda estava em um 
canal relativamente apertado. Isso cria incerteza e aumenta as chances de que o mercado terá uma 
segunda perna maior até convencer os comerciantes que a cunha foi devidamente corrigida.

O movimento de bar 21 para barrar 2 5 pode ser bom o suficiente para satisfazer os comerciantes 
que uma correção de duas pernas adequada estava completa, mas o mercado, em seguida, começou a 
cabeça em um touro de três barras ponto acima para barrar 27. Uma vez que os ursos não poderia 
gerar muito de um rompimento de baixa no canal da barra 1 7 para barrar 25, nenhum movimento de 
duas pernas dara já desenvolvido. Esta ausência de qualquer recuo clara depois de uma primeira perna



era um sinal de força pelos touros.
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FIGURA2 4 . 3  Entradas forte tendência em menores prazos

Em uma tendência de subida galopante, há mais chances para comprar na parada de três minutos do que no gráfico de 
5 minutos (veja a Figura 24.3). Bares 1 e 2 eram pequenos reveses dentro barras no gráfico 3 minutos sobre a esquerda, 
a criação de altos 1 longs, mas des não eram sinais claros no gráfico de 5 minutos. A barra de 3 longa estava presente 
em ambos os gráficos (no gráfico de 5 minutos, foi uma alta um longo em um forte aumento touro, mesmo que de 
tinha um corpo de urso).

CAPÍTULO 25

Tendência

Dia retomada



características rimaiy de dias retomada tendência:

• O dia tem uma forte tendência na primeira hora ou assim e, em seguida, entra em uma fàixa de negociação.

• A faixa de negociação dura horas e muitas vezes acalma os comerciantes a pensar que o dia vai ser tranquilo para 
o próximo.

• A tendência é retomada na última hora ou dois.

• A segunda mão, muitas vezes é aproximadamente o mesmo tamanho como o primeiro perna.

•A faixa de negociação prolongada é muitas vezes uma faixa de negociação muito apertado.

• Muitas vezes existe uma fuga a partir da faixa de negociação no final do dia que tenta inverter a tendência, mas 
geralmente é uma armadilha. O mercado, em seguida, inverte e irrompe na direção oposta para o próximo. A 
armadilha é mais provável quando a faixa de negociação é muito tenso.

• Muitas vezes existe uma entrada pullback fuga para os comerciantes que não entraram mais cedo ou na fuga.

As vezes, haverá uma forte tendência para a primeira hora ou assim e então o mercado vai para o lado por várias 
horas. Sempre que isto acontece e, especialmente, se a acção está lateralmente numa gama comercial muito apertado, o 
dia é provavelmente tornar-se de um dia retomada tendência. Não desista na faixa de negociação do meio-dia chato, 
porque pode haver uma forte tendência na última hora ou assim. A desagregação é geralmente na direcção da 
tendência anterior, mas, por vezes, pode ser no sentido oposto e transformar o dia em um dia reversão. Por exemplo, se 
a tendência do aberta era uma tendência urso, geralmente há um rompimento de baixa final da faixa de negociação, e 
no dia, muitas vezes abre perto de sua alta e fecha perto de sua baixa. Há ffeqüentemente uma breve de um ou dois bar 
forte fuga de reversão que folha entre as 11 horas e meio-dia PST, prendendo os comerciantes no sentido errado (long), e 
é geralmente seguido por uma fuga na outra direção. Isso acontece rapidamente, mas se você está esperando por isso, 
você tem uma chance de pegar um movimento grande urso para o próximo. Menos frequentemente, a fuga de reversão 
bem-sucedida e a tendência na hora final, se houver, pode refazer a totalidade ou parte da tendência urso de abertura.

A ação para os lados do meio-dia não tem de ser uma foixa de negociação apertado, e que muitas vezes tem pernas 
comercializáveis em ambos os sentidos. Às vezes, há três reveses empurrões preguiçosos, criando uma bandeira cunha. 
Em outros momentos, a terceira perna não consegue superar a segunda, e isto constitui uma bandeira cabeça e ombros 
(a maioria dos padrões de cabeça e ombros de reversão folhar e tomar-se padrões de continuação). Porque o padrão 
muitas vezes tem três empurrões em vez de dois, ele retém os comerciantes fora de suas posições de aberto, pensando 
que esta ação contra a tendência pode ser de foto um novo, tendência oposta. No entanto, não se deixe ficar preso para 
fora, e estar pronto para entrar quando você vê uma boa configuração que você vai chegar ao mercado na mesma 
direção que a tendência da manhã. Traders estão escalando em posições em ambas as direções e, em algum momento, 
muitos alcançar seu tamanho máximo. Uma vez que há uma fuga, o lado perdedor não é possível dimensionar em 
mais, e suas únicas opções são a esperança e ficar parado fora. Por exemplo, se há uma tendência e urso manhã forte,



então o mercado vai paia o lado, ambos os touros e os ursos vão continuai a adicionar a suas posições durante o 
intervalo comercial durante os próximos várias horas, e muitos vão atingir o tamanho máximo que eles estão dispostos 
a realizar. Uma vez que o mercado começa a quebrar para o lado negativo, os touros já não pode continuar a comprar. 
Com um monte de touros não é capaz de comprar, os ursos são sem oposição. Como o mercado cai, elevai muitas vezes 
acelerar à medida que mais e mais touros desistir e vender para fora de seus longs perder, somando-se o colapso para o 
próximo. A parte difícil deste tipo de dia é que o meio-dia calmo movimentos laterais muitas vezes leva os 
comerciantes a desistir no dia, quando na verdade eles deveríam ver isso como uma oportunidade. Basta estar 
preparado para entrar. As melhores formas de este padrão ocorre apenas um par de vezes por mês.

Em vez de uma faixa de negociação do meio-dia, o mercado vai, por vezes, formar um movimento contra- 
tendência fraca tendência para um par de horas, deixando os comerciantes se perguntando se o dia é um dia de 
reversão, em vez de um dia retomada tendência. O que pode estar desenvolvendo é um dia retomada tendência fraca, 
que se sente mais como um dia faixa de negociação, mas acaba de abrir em um extremo e fechar no outro. Preste 
atenção paia a tendência do aberta para retomar na hora final, e estar preparado para entrar. Por exemplo, se houve 
uma forte seíl-off na aberta, e em seguida, um rali de menor impulso com três empurra para cima que remonta alguns 
ou mesmo todos a inicial seül-ofij estar preparado para uma quebra abaixo desse canal touro e um retomada da 
tendência de urso para o próximo. Se houver uma fuga do topo do canal touro que reverte de volta paia baixo, isso pode 
ser um bom balanço curto entrada para a tendência para o próximo. Em vez disso, pode haver uma configuração que se 
parece com um bom baixo risco curta na fuga por baixo do canal. Caso contrário, você pode esperar para a tendência de 
urso para retomar e depois olhar para entrar em um pullback de fuga ou um recuo prato da média móvel. Mesmo que o 
gráfico de 5 minutos pode parecer uma faixa de negociação, talvez como um ABC em um gráfico de intervalo de tempo 
maior, se o mercado fecha perto da baixa, o dia vai criar uma bana de tendência urso no gráfico diário.

padrões de tendência de retomada muitas vezes ocorrem ao longo de dois ou mais dias. Embora 0 gráfico de 5 
minutos pode parecer que tem enormes oscilações durante esses dias, eles podem criar um simples ABC no gráfico de 
60 minutos. Por exemplo, se ontem teve um forte aumento do touro por um par de horas e, em seguida, entrou em uma 
faixa de negociação e que faixa de negociação continuou durante um par de horas de hoje, a tendência de ontem pode 
retomar a qualquer momento. Se você está ciente disto, você será mais provável que estar disposto a balançar uma 
parte maior de sua posição para 0 que poderia ser uma grande jogada.

FIGURA 26.1 Gap Teste depois de um Gap Up



Em grandes dias de folga, o mercado muitas vezes testa a aberta antes que a tendência começa. Na Figura 25.1, o 
mercado aberto com uma grande lacuna para cima e, em seguida, teve um teste duplo fondo da baixa seguida de um 
grande comício até barra 3. A partir dai, negociado em uma faixa apertada por mais de três horas, embalando os 
comerciantes em pensando que a boa negociação foi feito. Bar 6 invertidos a partir de um puxão abaixo da linha de 
canal de tendência de urso e ele também mergulhou um tick abaixo da barra de 4 bar sinal de alta. Este preso alguns 
ursos em um curto e muitos touros fora de suas longs. A bana de sinal para o rali para o próximo foi a primeira barra 
de diferença média móvel do dia.

Há várias outras chances de obter longo, como a reversão acima das fugas falharam abaixo linhas de tendência 
micro em bares 7,9 e 10.

liais profunda discussão deste Chart

Na Figura 2 5 .1 , bar 7 era um alto 2 de entrada e uma reversão a partir de uma pausa de um carrapato de uma linha de 
tendência de subida pequena. Bar 1 foi o alto 1 de entrada.

Bar 8 foi um alto 2 variante (bares urso-bull-urso: o bar após bar 7 tinha um corpo de urso e, portanto, 0  primeiro 
empurrão para baixo, o próximo bar tinha um corpo de touro e, portanto, negociadas, e então o seguinte bar tinha 
uma suportar corpo novamente, por um segundo impulso para baixo).

FIGURA; 5 . 2  estreita faixa de negociação e depois uma Reversão

As vezes, uma faixa de negociação apertado que segue uma tendência forte pode levar a uma reversão, em vez de 
retomada de tendência. Na Figura 25.2, hoje tinha um forte sell-off da barra 3 e, em seguida, entrou em uma faixa de 
negociação apertado por algumas horas. Isso muitas vezes leva a uma retomada tendência urso para o próximo com o 
sell-off sendo muitas vezes tão grande quanto o inicial final. Há frequentemente uma fuga fracassada do topo de gama 
antes da perna urso final começa. Bar 12 foi uma combinação perfeita paia um balanço curto porque era uma barra de 
reversão urso que saiu do topo da faixa de negociação apertado no final do dia. No entanto, em vez de 0 próximo bar de 
ser uma barra de entrada para um grande movimento urso, que era um touro pequeno dentro bar, e, portanto, uma 
configuração muito tempo pullback fuga. Bar 12 eclodiu e este bar no interior de uma pausa, que é um tipo de recuo.



Mais profunda discussão deste Chart

Na Figura 25-2, o dia começou com uma grande lacuna para baixo e uma forte barra de reversão touro, a criação de 
uma falha fuga longo e uma possível tendência a partir do dia touro aberto.

Barras 13 e 14 foram bares grandes tendência de subida que formaram uma fuga de dois bar. Qualquer fuga 
muitas vezes é seguido por um movimento medido com base na espiga. Geralmente é baseada na altura do aberto ou 
de baixo da primeira barra do pico para o próximo ou alta da barra final. A alta de fechamento do dia estava em um 
movimento medido a partir do aberto de bar 1 3 à alta de bar 1 4.

A maioria dos dias urso retomada tendência não tem um grande comício na aberta, e que grande rali é uma 
indicação de que os touros estavam dispostos a comprar de forma agressiva hoje. Mesmo que a meio do dia foi 
configurar perfeltamente para um grande sell-off para o próximo, você nunca pode estar certo e há sempre uma 
chance de 40 por cento que o oposto pode acontecer. Outro indício de que o mercado pode reunir para testar a 
abertura do dia foi que a baixa do dia foi quase um movimento medido perfeita para baixo do aberta do dia para o 
início da jogada inicial. Isso significa que a abertura do dia foi no meio da faixa do dia. Se o mercado poderia voltar lá 
em cima, o dia podería estar perto de um dia dojl, que é bastante comum. Observe como o mercado repetidamente 
testados a linha de suporte no bar 7 baixa para o carrapato e continuou a encontrar compradores. Havia fundo duplo 
pullback longos configurações no bar dentro após bar 8, o bar no interior após bar 9, e os fundos mais altos em bares 
9e 11.

A linha de apoio foi um tick abaixo da barra de entrada inicial bar 5 para o recuo esperado do clímax de venda. Bar 
5 foi a barra de entrada acima da configuração de inversão de duas barras na parte de baixo do dia. O mercado passou 
as paradas abaixo desse barra de entrada por um carrapato, mas, apesar de muitas tentativas, não conseguia ir mais 
para baixo. Este é um sinal de fortes touros no trabalho. Ambos os compram e vendem programas continuaram ao 
longo da faixa de negociação apertado, mas, eventualmente, os programas de compra oprimido os programas de 
venda. Todos aqueles shorts tinha que ser comprado de volta, e isso somado à pressão de compra. Além disso, muitos 
vendem programas revertidos para comprar programas, aumentando a compra. As barras 14 e 15 de pico se seguiu-se 
um canal para o próximo.
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FIGURA 25.3 Reinicio da Trend

Mesmo que o rali inicial pode ter apenas um par de barras de tendências fortes e parecem estar levando a um dia faixa 
de negociação, a retomada tendência ainda pode ser forte. Na Figura 25.3, o mercado começou como uma tendência da 
tendência de subida aberta quando se reuniram a partir de uma parte inferior do triângulo expansão e uma foga 
fracassada de baixa de ontem. Em seguida, de correu para dois bares, mas parou no meio da faixa de negociação de 
ontem. A reunião a partir de qualquer padrão de três impulso geralmente resulta em, pelo menos, duas pernas para 
cima, que em última análise desenvolvidos aqui. Bar 2 foi um pullback fuga que levou a um outro pequeno rali, mas, 
em seguida, o mercado perdeu força. Ele continuou a tendência fraca acima da média móvel até que a barra 3. Neste 
ponto, ücou dato que algo não estava certo. A tendência da tendência de subida aberto é uma das formas mais fortes 
de tendências, mas isso não foi claramente tendendo fortemente. Isso significava que os comerciantes logo decidir que 
o dia não era o que des pensavam e que iria sair e esperar. Eles, então, estar à procura de um dia faixa de negociação e 
uma possívd nova baixa para o dia. Foi possívd para a barra 2 baixa para ser seguido por uma bandeira de fundo 
duplo touro, mas, na ausênda de fortes touros inicio, ursos seria agressivamente empurrar para uma nova baixa do dia 
e da barra de 2 baixo provavelmente seria um fracasso. Bar 4 foi um segundo pequeno empurrão abaixo de 2 bar e foi 
seguido por uma tendência para o próximo, criando um dia touro retomada tendênda, ainda que fraca, e dando a 
segunda etapa esperava-se da parte inferior do triângulo expansão. Bar 4 foi um teste de foga exata da tendência do 
bar alto sinal aberto.

FIGURA 26.4 Reinicio Tendência depois de vários dias

Tendênda retomada pode ter lugar ao longo de vários dias. Na Figura 25.4, o mercado teve um forte movimento para 
baixo a barra de 2 e, em seguida, entrou em uma faixa de negociação que durou dois dias e meio. faixas de negociação 
pode durar um longo tempo, mas normalmente sair na direção da tendênda. A tendênda urso retomado e teve uma 
segunda perna para baixo do bar 5 a bana 14, cinco dias após a primeira jogada.

A perna urso para baixo da barra de 5 a 6 bar foi seguido por uma faixa de negodação, e a segunda perna para 
baixo terminou no dia da abertura do dia seguinte na bana de 9.

O sell-off da barra de 7 a 9 bar foi seguido por uma faixa de negociação para barrar 13, ea retomada tendência urso 
ocorreu com 0 movimento para baixo a barra de 14. Este foi um padrão retomada tendênda de três dias.

CAPÍTULO 26



Escadarias de Broad Channel Tendência

P
características rimary de dias escadas:

• Um dia escadas é uma variante de um dia faixa de negociação trending onde há pelo menos três faixas de 
negociação.

• O dia tem amplas oscilações, mas tendendo altos e baixos.

• Porque as oscilações são grandes, os comerciantes geralmente pode colocar comércios em ambas as direções, mas 
eles devem tentar balançar parte ou a totalidade de seus comércios com tendência.

• Quase todos os fuga é seguido por um recuo (um teste de fuga) para além do ponto de fuga, de modo que há uma 
certa sobreposição entre oscilações consecutivos. Por exemplo, em um canal de urso ampla, cada fuga para uma 
nova baixa é seguido por um rali que vai para trás acima do ponto de fuga, mas permanece abaixo da mais recente 
alta balanço. No entanto, às vezes há um balanço ou dois que vai estender acima da alta do balanço antes por um 
pouco. Isso fará com que alguns comerciantes de saber se o mercado está a inverter, mas a tendência geralmente 
breve retomar.

• Se cada fuga fica um pouco menor do que o anterior, então este é um padião de escadas encolhendo e um sinal de 
declínio impulso, que pode levar a uma correção maior.

Quando um mercado tem uma série de três ou mais tendências oscilações que se assemelham a uma faixa de 
negociação levemente inclinada ou canal, ambos os touros e os ursos são ativos, mas um lado está a exercer um pouco



mais de controle. Cada pullbaek remonta além do sai ponto de fuga, criando sobreposição entre cada ponto de fiiga eo 
seguinte pullbaek. Duas vias de negociação está ocorrendo dentro do canal largo, assim que os comerciantes podem 
olhar para as entradas em ambas as direções. Se as fugas ficam cada vez menores, em seguida,

este é um padrão escadas encolhendo e indica impulso minguante. É muitas vezes leva a uma inversão de duas pernas 
e uma quebra de linha de tendência. Muitos reversões de três empurrar qualificar como escadas ou encolhendo escadas 
tendências que falharam e invertidas. Escadas muitas vezes são apenas pullbacks ou bandeiras em maior quadro 
tendências temporais, e é comum ver escadas sobre a última hora ou duas do dia e, em seguida, uma fiiga da bandeira 
na abertura do dia seguinte. Por exemplo, um amplo canal de touro hoje pode ser apenas uma grande bandeira do 
urso, ea tendência urso podería sair amanhã.

Altemativamente, uma escada pode de repente acelerar e sair do canal de tendência na direção com tendência. Se, 
em seguida, inverte, este superação e reversão provavelmente vai resultar em, pelo menos, um movimento de duas 
pernas. Se isso não acontecer, a fiiga irá provavelmente continuar por mais, pelo menos, duas pernas ou, pelo menos, a 
altura aproximada do canal num movimento imprecisa medido (a distância para além do canal deve ser 
aproximadamente a mesma que a distância dentro do canal).

Traders prestar atenção a quantos carrapatos fugas executar passado o ponto de balanço mais recente e, em 
seguida, usar esse número a desvanecer-se fugas subsequentes, esperando um teste de fuga. Por exemplo, se o último 
balanço baixo caiu 14 pontos abaixo do baixo balanço, antes disso, os comerciantes vão olhar para escalar em longs 
começando cerca de 10 pontos abaixo da mais recente baixa do balanço, que geralmente será em tomo da linha de 
canal de tendência. Se a retirada da fuga mais recente foi cerca de 15 carrapatos, eles vão olhar a ter lucros em tomo de 
10 a 15 carrapatos-se a partir da baixa, o que geralmente será em tomo da linha de tendência (a parte superior do canal 
de urso).
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FIGURA 26.1 Escadas Urso

Um urso escadas padrão é um canal inclinada para baixo onde cada fiiga para uma nova baixa é seguido por uma 
retirada qne vai para trás acima do ponto de fuga. Por exemplo, na Figura 26.1 a perna fuga abaixo da barra 6 para 
baixo a bana de 9 foi seguido por um recuo que voltou acima da barra 7 baixo, e o rali após a perna que quebrou abaixo 
bana de 9 para baixo a barra 13 foi seguido por um pullbaek que foi acima do ponto de fiiga bar 9, sobrepondo-se a 
faixa anterior.

Alguns comerciantes compram pato da linha de canal de tendência de curto e perto da linha de tendência. Outros 
comerciantes prestar atenção ao quão longe uma fuga passa antes que haja uma retração. Por exemplo, a baixa de bar 5 
foi cerca de quatro pontos abaixo do ponto baixo de bar 3. touros agressivos colocado ordens de limite para comprar a



cerca de três a quatro pontos abaixo da mínima da barra de 5. Eles não estavam preenchidos no sell-off para barrar 7. 
ordens limite no entanto, como o mercado caiu abaixo da barra 7, eles novamente colocada para comprar três a quatro 
pontos mais baixa, e se fartaram em movimento para baixo a barra 9, que tinha um baixo, que era de quatro pontos 
abaixo da mínima da barra 7. Desde comícios anteriores foram cerca de quatro pontos, que teve lucros em cerca de três 
pontos acima de suas entradas. Eles fizeram o mesmo nas liquidações às barras 11 e 16. Eles tentaram sobre o sell-off 
para barrar 13, mas o mercado não caiu longe o suficiente para as suas encomendas para ficar cheia. Bears fez o oposto. 
Eles viram que comícios últimos eram cerca de quatro a seis pontos, para que eles escalado em calções em tomo de três 
a cinco pontos acima da mais recente balanço baixa, o que estava na área da linha de tendência de urso. Este estilo de 
negociação é apenas para os comerciantes experientes. Iniciantes devem limitar-se a parar de entradas, de modo que o 
mercado já está indo o seu caminho (isto é discutido no segundo livro).

Bar 7 foi o terceiro impulso para baixo e uma escada encolhendo (estendeu menos abaixo da barra 5 de bar 5 
estendida abaixo da barra 3). As linhas de canal são desenhados como melhores linhas de ajuste para destacar que o 
mercado está tendendo para baixo e em um canal. Há claramente negociação twosided e os comerciantes devem estar 
comprando as baixas e vender os altos quando vêem as configurações apropriadas.

Mais profunda discussão deste Chart

O mercado abriu perto da parte inferior do canal de urso que começou ontem na Figura 26.1 e quebrou abaixo o canal. 
A fuga falhou com uma inversão de duas barras que levou a um de quatro barras touro espiga. Depois de um topo 
duplo que testou a linha de tendência de urso (desenhado como um paralelo da melhor linha de canal de ajuste de 
tendência), o mercado teve um pico até barra de 13. Com as duas touro eo urso picos, os dois lados estavam lutando 
sobre a direção de o canal esperado. Os touros começou um canal mas falhou na linha de tendência e reverteu para 
baixo em um canal de urso. O mercado inverteu-se a partir de um teste da linha de canal de tendência onde a barra 1 
6 baixo não poderia alcançar a linha. Este é um sinal de compra agressiva. A barra de 1 6 de duas barras de reversão 
também foi uma bandeira longa configuração final da barra de 15 de quatro barras da bandeira final.

Três empurra para baixo não garante uma inversão de tendência. O movimento para baixo a barra de 7 tinha 
muito pouca pressão de compra. Não houve grandes bares tendência de subida e há fortes reversões climáticas. O 
movimento para cima da barra 7 também não foi particularmente forte. Isso não era como reversões fortes 
normalmente olhar, e por causa disso, ele não atraiu touros forte o suficiente para reverter o mercado. Em vez disso, o 
mercado formou uma bandeira do urso de cunha (barra 6 e, em seguida, os dois pequeno empurra para cima a partir 
da barra 7 foram os três empurrões) e uma alta menor (embora o rali estava acima da barra 6 e, portanto, um sinal de 
alguma força, ainda era abaixo da barra 4), e a tendência urso retomada.



FIGURA 26.2 Escadas acelerar em forte tendência

Um padião de escadas pode acelerar em uma tendência mais forte (veja a Figura 26.2). Pela barra 7, o gráfico forex 
EUR/ USD tinha três altos ebaixos em um canal e, portanto, formou um tipo de escada da tendência de subida.

Bar 8 foi um bar tendência de subida que saiu do topo do canal, e foi seguido por uma barra de reversão urso, que 
nunca desencadeou uma curta. A fuga deve estender-se sobre a medida se deslocar até uma linha paralela que é 
aproximadamente a mesma distância da linha média como a linha do meio é a partir da linha de fondo (Pitchfork 
movimento de um Andrew), o que foz. A aceleração ascendente é típico quando um topo em cunha folhar. Havia três 
empurra para cima, que terminou no bar 6, mas você também pode ver a pequena alta balanço pouco antes bar 8 como 
o terceiro push-up, se você reiniciou a contagem com o touro forte pico até barrar 4.0 folhou cunha foi seguido por 
sobre uma medida mover-se igual a cerca de a altura da cunha (a barra 6 elevado à barra de 3 bar ou talvez um baixo).
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FIGURA 26.3 Escadas Shrinking

Quando cada um de fuga é menor do que o anterior, o momento da tendência está a diminuir e uma retração mais 
profunda ou uma reversão pode em breve seguir. Figura 26.3 mostra uma tendência de subida escadas teste padrão 
com três ou mais tendência de altos e baixos contidos em um canal de aproximadamente desenhado. Bares 4, 6 e 8 
formado encolhendo escadas, o que representa perda de dinâmica de alta e pressagiando a reversão. O canal funcionou 
como uma grande bandeira do urso e a fuga urso ocorreu no bar 9.

Depois que a barra 9 fuga, houve uma retração menor alta de fuga para barrar 10, que resultou em uma tendência 
urso escadas. Bar 10 foi uma bandeira topo duplo áspera urso com a alta do primeiro pullback na jogada para barrar 9.

Bar 11 ultrapassou o canal de urso para o lado negativo e levou a uma pequena reversão de duas pernas para cima 
e a penetração esperada do topo do canal.

Uma vez que o mercado começa a se formar escadas para baixo, você pode geralmente desaparecem ao fim de cada 
forte fuga bar tendência para um couro cabeludo. Comprar cada bar tendência urso que fecha abaixo uma escada urso 
prévia para um couro cabeludo. Da mesma forma, em escadas de touro, você pode couro cabeludo um curto na estreita 
de qualquer bar tendência que ultrapassa o alto da escada antes. Em geral, porém, é mais seguro para introduzir num 
parada como os reveses do mercado (por exemplo, se o mercado inverte-se a partir da parte inferior do canal, entra em 
uma paragem acima da barra antes).
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criação de um canal, 202, 204-205

flag final, o alcance de uma 215-216 
cabeça e ombros, usando,

canais íngremes como pontas, 350 
íngreme, micro canal parabólico, 346- 
348 tendências de touro forte, 335 
tendências fortes, 329-331 fortes 
movimentos verticais como, 333 três 
empurra em, temporização 337-340, 327

tendendo dias faixa de negociação, 
360

canais verticais, 332-333 reversões de 
cunha, a falha de, 336-337 fase de 
Spike, 37 pontos, 279-281 picos de urso, 
62 picos de touro, 279-280, geralmente, 
77

tendências aberta pullback, 387 
pequenas tendências pullback, 387 
espião, 173

Emini, semelhança com espião,

174

dias witching triplos, ajuste SPY, 175 
escadas, 431

acelerando em uma tendência forte, 
435 suportar escadas, 433-434 
características, primários, 432 
encolhendo, 436

Índice de caixa da Standard & Poor, 

333-334

Estatísticas e negociação, 46-47 canais 
íngreme como espigas, 350 canal de 
seguir por muito tempo após pico, 351

íngreme, micro canal parabólico, 
346-348

espiga e tendência de canal, 360 
tendência, criação de, negociação 368- 
369 frente e verso, a negociação de 362 
frente e verso em um dia de tendência, 
373-374

ontem, primeira faixa de negociação 
pode formar, 370

Linhas de tendência. Veja também 
Tendência linhas e canais

canais, linhas de canal tendência 
criando, 202, 204-205 discussão, 195- 
207 cabeça e ombros, usando linha de 
canal de tendência, 203 realce, 192-193 
importância de, 197-198 linhas de 
tendência mensais, 199-200 paralelo, 
criando, 199- 200 de testes repetidos, 
196, 206-207

linhas de tendência e canais,

dificuldades de negociação, 387-388 
fortes tendências: características, 26-28, 
307-308 desvanecimento, 272-273 
linhas micro tendência em tendências 
fortes, 259-261 fortes reversões de duas 
barras, 129-130

elevações balanço, 280 pontos de swing, 
269-73 Balanços e configurações fracos, 
comércios 298 Swing, tendências touro,

294

Análise Técnica da Stock Trends 
(Edwards e Magee), 5

analistas de televisão, 13, 40-41 em 
canais, 225 de televisão, uso da 
instituição de prazo, 3 testes, 77-82 
ilustração, 80-81 reversões de três 
barras, 104, 118-119

Três patas pullbacks, 56 Três empurrões 
na espiga e tendência de canal, 337-340 
Carrapatos, 36-37

alta tick do dia, aberto sobre, 404- 
405

e retrocessos, de 52 anos razão para 
os movimentos,

41-42

faixa de negociação apertado, dia 
retomada tendência, 427-428 bares 
minúsculos, 124

reversão, 427-428 vários dias, a 
retomada tendência depois, 430

apertado faixa de negociação, 427-428 
tendência retomada, em geral, 429 
Tendências:

tendências urso (ver tendências Urso) 
tendências touro (ver tendências de 
Bull) e da segurança, 279 definidas, 
275

exemplo de como o comércio, 289- 
306

introdução, 275-306 amadurecimento, 
282 tendências opostas, 276-77 
presença de no computador, 275-276

reconhecimento da existência, 
importância de, 277 fase de pico, 279- 
281 inclinação, 276 força, sinais de, 307-



203

negociação de alta frequência (HFT), 

213

demorado, 217-218 reversões, 211- 
212 teste, 214 forma de cunha, 210 dojis 
badalados, 69-70 Trending dias faixa de 
negociação, 359-381

outra faixa de negociação, faixa de 
negociação inicial pressagia, 377- 
378

gama média diária, 366-367 fugas, 
faixas separadas por, 371-372 
características, primários, 359 exemplo, 
364-365 primeira hora, fraqueza da 
tendência de negociação iniciado após, 
375-376 fuga inicial, 363 faixa de 
negociação inicial, 366-367,377-380

fugas em atraso, faixa de negociação
381 de abertura, 360-361

Duas pernas, 319-321, retração de duas 
pernas. Ver também move Two-legged 
pernas menores, cada pernas feitas de, 
321

negociação frente e verso em um dia 
de tendência, 373-374

Incerteza:

constância de, geralmente 
14-15, 13

209-218

canais, de discussão, 219-248 
discussão, 195-207 linhas horizontais, 
269-273 micro canais, 249-267 
descrição, 191-193 pontos balanço, 
linhas de canal 269-73 tendência, 209- 
218 padrões de tendência, comum: 
ampla tendência de canal, 431-436 
introdução, 323-324 faixa de abertura, 
324 tendências abertas pullback, 383- 
413 dia reversão, 415-421 pequenas 
tendências pullback, 383-413 espiga e 
canal de tendência, 325-358 escadas, 
431-436 tendências comerciais alcance 
dias , 359-381

tendência dia retomada, 423-430 
Tendência dia retomada, 423-430 
características, primário, 423 teste 
lacuna depois gap up, 426 do meio-dia 
para os lados ação,

424

canais verticais, 332-333 volatilidade, 
alto nível de, 287 Volume: Controla, 42 
substanciais, 44-45

bares fracos reversão, 150-151 definição 
fraca, tendências fortes com, 408-410

tendências fracas, começando após 
a primeira hora, 375-376

317 forte, 277-278 dia forte tendência, 
GS, 297-306 elevações do balanço, 280 
trending dias faixa de negociação, 
criação de tendência, 368-369

duas pernas, 319-321 (ver também 
movimentos Two-legged; pullbacks Two- 
legged) de enfraquecimento, 309 
triângulos, 219 dias witching triplos, 
ajuste SPY, 175 Two-bar fundos duplos e 
tops, 127-128

Duas barras reversões, 79, 102-104, 
109-110, 118-121 e inferior da média 
móvel, 104

fortes reversões de duas barras, 
129-130

Duas patas movimentos, 56, pullbacks 
320 Two-legged, 45, 51-52, 56, 139

reversões de cunha, insuficiência 
de, 336-337

forma de cunha, linhas de canal de 
tendência, 210 Madeiras, Tiger, 8 II 
Guerra Mundial, 7

Yahoo !, 17-18

Ontem, primeira faixa de negociação 
pode formar, 370

jogo de soma zero, o comércio como, 
13
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